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- Bolsa lateraliza após máxima histórica
- Preço do Petróleo e a continuidade da Crise em 

Ormuz e impactos no Diesel
- Juros americanos impactam os mercados
- Setor de IA sob observação
- 2º Turno no Brasil e a volatilidade
- Manifestações na Europa



USO PARA ESTUDOS – NÃO É NENHUMA RECOMENDAÇÃO DE INVESTIMENTOS !!

AVISO

C3N4RIUS é um estudo semanal  do sobre investimentos, baseado na observação do mercado financeiro.

 As observações apresentadas não se constituem indicação de operações. 

 O conteúdo apenas mostra a pertinência da possível aplicação de ferramentas de análise nos ativos  
negociados nos principais mercados financeiros, elaborados de forma independente e autônoma, para fins de estudo.

 As informações, estimativas e projeções apresentadas referem-se à data de confecção do estudo, estando 
sujeitas às mudanças do mercado, não implicando na obrigação de qualquer comunicação de atualização ou revisão 
decorrentes dessas mudanças.

 Para investimentos, procure um profissional credenciado.

 O investimento em renda variável é considerado de alto risco, podendo ocasionar perdas significativas. 

 O investidor que utiliza este conteúdo em seu processo de tomada de decisão é o único responsável pelas 
decisões de investimento ou de abstenção de investimento que tomar.
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PANORAMA19 a 23
OUT 26

CENÁRIO DESTAQUES

Internacional

• Bolsas e Setores Relevantes: O S&P 500 negocia em regiões de topo (~7.663 pontos), e as 
atenções globais se concentram nos setores de tecnologia (Nasdaq) e energia. Contudo, há 
sinais de cautela técnica com indicadores oscilando entre viés neutro e de baixa em praças 
específicas. Setor de I.A. sedo questionado sobre viabilidade dos investimentos em CAPEX.

• Commodities e Criptoativos: O ouro segue em patamares elevados buscando proteção, 
enquanto o Bitcoin demonstra resiliência e forte alta acumulada no período recente. 

• Manifestações na Europa: Pressão sobre os preços dos combustíveis. Pressão sobre a 
viabilidade da manutenção do Euro.

• Crise em Ormuz e Guerra da Ucrânia: Pressão sobre os preços dos combustíveis.

Brasil

• Semana Pré-Eleitoral e Fisco: O ambiente político doméstico dita o ritmo da volatilidade. O 
foco do mercado permanece na sustentabilidade da dívida pública, nas contas fiscais e nas 
medidas de desoneração/gastos do governo.

• Expectativas de Mercado (Focus): O IPCA projetado para 2026 subiu para 5,22%, mantendo-
se acima da meta, enquanto a taxa Selic esperada aponta para 13,25% ao ano, refletindo a 
cautela do Banco Central diante da pressão inflacionária e fiscal. 
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PANORAMA

Fonte: TradingView

Dados  das principais economias.
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CALENDÁRIO ECONÔMICO
7

Calendário

Fonte: Investing.com Fonte: Investing.com

2º turno de Eleição    Domingo, 25
SEMANA DE VOLATILIDADE

19 a 23
OUT 26
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ESTUDO INTERMERCADOS 
8

Resultados dos últimos 12 meses, com base em gráficos semanais.
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ESTUDO INTERMERCADOS “EUA”
9

Fonte: Trading View

Ouro

BTC 

SP 500
DXY

IBOV

CRB (commodities)  
Juros americanos 
10 anos 

Desempenho nas últimas 12 semanas



USO PARA ESTUDOS – NÃO É NENHUMA RECOMENDAÇÃO DE INVESTIMENTOS !!

JUROS DI 
10

ATENÇÃO !!!
• O Juros DI saiu do patamar 13,6 para os 12,2 a.a. Essa que foi muito e abriu espaço para no longo prazo visitarmos a Rg 10,70 a.a.
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JUROS DI – GRÁFICO MENSAL
11

2015

2020

2023

2026?

2012

2022

2025



USO PARA ESTUDOS – NÃO É NENHUMA RECOMENDAÇÃO DE INVESTIMENTOS !!

JUROS DI – CURVA DE JUROS

A curva de Juros teve FORTE FECHAMENTO e  o Mercado PERDEU O PATAMAR  de 14,0 % a.a pelos próximos 10 anos !!!

12 %

14 %
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Dados do Banco Central
13

META : SUPERAR A SELIC 
(13,75 % ao ano)
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Oportunidades na Renda Fixa 
Fechamento da semana Fechamento da semana anterior
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Oportunidades na Renda Fixa 

• Títulos Indexados à Inflação (Tesouro IPCA+): Continuam oferecendo taxas reais robustas 
(comprando IPCA + taxas superiores a 6,5% a 6,8% ao ano para vencimentos longos), protegendo o 
capital contra a inflação persistente de 2026. 

• Títulos Pós-Fixados (Tesouro Selic): Ideais para a parcela de liquidez e reserva de emergência, 
capturando integralmente o elevado patamar da taxa básica de juros sem os riscos de marcação a 
mercado associados à volatilidade pré-eleitoral.

• Títulos Prefixados: Indicados para investidores que desejam travar taxas de dois dígitos (próximas 
a 12,8% – 13% a.a.), apostando em um eventual fechamento futuro da curva de juros caso o cenário 
fiscal apresente melhora no pós-eleições. 

Com a taxa Selic em patamares elevados (projetada em 13,25% a.a. pelo Boletim Focus) e a curva de 
juros exigindo prêmios adicionais devido ao risco fiscal, o Tesouro Direto e os títulos de renda fixa 
oferecem oportunidades atraentes para investidores focados em proteção e rentabilidade real:

TODO ESSE CENÁRIO É AFETADO PELA VOLATILIDADE DAS ELEIÇÕES !!!
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BOLSAS ASIÁTICAS

Bolsa asiáticas em movimento corretivo.
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BOLSAS AMERICANAS 
17

- Índices  Americanos EM COMPORTAMENTO MISTO.
- Russel aprofunda sua correção.
- Comportamento do Mercado americano está relacionado à Taxa de Juros do FED.
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TAXAS DE JUROS DO TESOURO AMERICANO X SP500

Tesouro US  10 anos

Tesouro US  30 anos

SP 500

O Gráfico reflete o desempenho acumulado em 2026
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• O IVVB11  parece formar um imensa cunha ascendente.
• Testou a Banda de Bollinger corrigiu até a média e agora tenta reagir.
• Lembrar que o movimento do dólar impacta no preço do IVVB11.

IVVB11
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CRIPTOMOEDAS
20

• As criptomoedas  lateralizam em na Região de Resistência.
• A decisão sobre juros americanos pode influenciar o mercado das criptomoedas.
• Na bolsa brasileira podem ser operadas pelo contratos futuros BITFUT; SOLFUT; ETERFUT; e pelo ETF HASH11.
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CRIPTOMOEDAS
21

MAPA DE CALOR
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HASH11



USO PARA ESTUDOS – NÃO É NENHUMA RECOMENDAÇÃO DE INVESTIMENTOS !!

• Ouro lateraliza.
• Petróleo totalmente volátil, agora negocia acima dos U$ 100,00, sensível às notícias do Estreito de Ormuz.
• Minério de Ferro tentando respeitar o suporte.
• Urânio parece querer perder suporte se romper pivô de baixa.
• Cobre tenta romper o topo.

Energéticas e Metálicas
23

Commodities
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• A  PETROBRAS está exposta à toda a volatilidade causada pelo conflito no Oriente Médio e à Guerra da Ucrânia.
• A manutenção dos altos preços do Petróleo favorece a PETROBRAS. 
• A despeito de tudo, o preço mira a Rg R$ 63,00.
• A empresa continua pagando a diferença no Diesel entre o mercado internacional e preço nas bombas de combustível. 

PETR4
24

Possível trade eleitoral, mas está sobrecomprada
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VALE3
• A tem pivô de baixa armado na Rg entre as médias. 
• As retrações de FIBO  funcionam como Suporte e Resistências.
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• O BOI testa a Rg R$ 393,00 e está sobrecomprado. (muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta).

• Milho vem trabalhando em canal de baixa e perdeu o suporte na Rg 66,77. (muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta).

• O café manté a reação compradora. (muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta).

• O conflito no Oriente Médio impacta o mercado de grãos.

Agrícolas
26

Commodities
A ALAVANCAGEM É ALTA!!!
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EWZ
27

• O EWZ lateralizou na Rg U$ 37,00. 
• Tem suportes na Rg U$32,00.
• O Comportamento do EWZ estará atrelado à volatilidade causada pelo conflito no Oriente Médio, Tx de juros, cenário eleitoral,  

tarifas e comportamento do mercado americano. 
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IBOV x SP 500

IBOV

SP500



USO PARA ESTUDOS – NÃO É NENHUMA RECOMENDAÇÃO DE INVESTIMENTOS !!

IBOV x MERCADOS EMERGENTES
29

IBOV

MERCADOS 
EMERGENTES

• O  IBOV perdeu momentum em relação ao MSCI.
• Em 2026, o MACD da razão  MSCI x IBOV ainda é favorável ao IBOV.
• Outros emergentes têm sofrido mais com a volatilidade do setor de semicondutores.
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IBOV x FLUXO ESTRANGEIRO

- No ano a entrada de fluxo
estrangeiro corresponde a 40,40
bilhões de reais. No ano, o pico
foi da ordem de 70 Bilhões.

Fonte: https://carteirafundos.com/investment-flow

ATENÇÃO !!!
O investidor estrangeiro voltou a 

aportar.

https://carteirafundos.com/investment-flow
https://carteirafundos.com/investment-flow
https://carteirafundos.com/investment-flow
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HISTÓRICO RELAÇÃO PREÇO/LUCRO

Fonte: http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa

A Bolsa brasileira está sendo negociada com P/L de 12,12 vezes, acima da média que é 10,91 vezes.

http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
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IBOV 
32

• O IBOV teve alta de 8,82% em amplo e forte movimento de alta e depois lateralizou no tempo.
• Primária de alta , secundária de alta , terciária de alta. 
• Após a forte alta , o preço consolidou na faixa entre 204 e 209 mil pontos. Para as altas, a Rg 222000 pontos é próximo alvo. 
• No gráfico de 120 min parece abriu as Bandas de Bollinger para cima.
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IBOV - Detalhamento 120 Min

OBSERVAÇÕES
• No 120 Min,  o IBOV  está com as Bandas de Bollingerfechada.
• Rg 222000 e 210000 como resistência e suportes imediatos.

19 a 23
OUT 26

Suporte

Resistência

Suporte
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Movimento de alta x Movimento de baixa

• 18 papéis estão em Alta Forte e 13 estão em Baixa. 9 papéis fizeram Rompimento de baixa e nenhum fez rompimento de 
alta. Esse quadro mostra o movimento de lateralização que o IBOV fez. A volatilidade eleitoral está a todo vapor. 

Forte alta: acima das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de alta:  cruzou para cima a MME 20.
Forte baixa: abaixo das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de baixa:  cruzou para baixo a MME 20.

0

20

40

60

80

100

120

140

06/jun 06/jul 06/ago 06/set 06/out 06/nov 06/dez 06/jan 06/fev 06/mar 06/abr 06/mai 06/jun 06/jul 06/ago 06/set 06/out

Situação dos Papeis (IBRA)

ALTA FORTE ROMPIMENTO DE ALTA BAIXA FORTE ROMPIMENTO DE BAIXA



USO PARA ESTUDOS – NÃO É NENHUMA RECOMENDAÇÃO DE INVESTIMENTOS !!

35

18 OUT 26 - Compilando os Sinais !!
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Setores - IBOV
36
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Força Relativa
37

- Atenção!! O IFNC está acima do IBOV.
- O IMOB e o ICON mostram grande força em decorrência da queda dos juros.

SETORES COM FORÇA ACIMA DO IBOV
- IFNC (FINANCEIRO) 

 
SETORES COM FORÇA ABAIXO DO IBOV
- UTIL ( UTILITIES) 
- IEEX (ELÉTRICO)
- IMAT (MATERIAIS BÁSICOS) 
- IMOB (CONSTRUTORAS, IMÓVEIS) 
- ICON (CONSUMO E VAREJO)
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NO MUNDO (DXY) NO BRASIL (WDOFUT)

Dólar
38

- O dólar fez candle baixista em Rg de  Resistência. - No Brasil o dólar rompeu para baixo a Rg R$  5,050 e está lateralizando na Rg dos R$ 5,00.
- Lembrar que o período eleitoral traz volatilidade ao dólar.

Possível
correção
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Resumo

J. 
DI

S&p 
500

DOW 
JONES EWZ BRENT FEF2 MILHO BOI CAFÉ DÓLAR INFC ICON IMOB UTIL IEEX IMAT

Sit

Reflexo 
no IBOV

EM RESUMO: LEMBRAR QUE ESTAMOS NO MEIO DA CORRIDA
ELEITORAL !

O IBOV entra em uma semana de alta volatilidade pré-
eleitoral. Recomenda-se cautela extrema com 
alavancagem, foco em empresas com sólida geração de 
caixa, endividamento controlado e excelente 
pagamento de dividendos, mantendo liquidez para 
aproveitar eventuais distorções de preço geradas pelo 
nervosismo político.

CADA UM DEVE SEGUIR A SUA ESTRATÉGIA DE INVESTIMENTO, TENDO 
MUITO CUIDADO COM OPERAÇÕES ALAVANCADAS.

DEVEMOS BUSCAR DECISÕES RACIONAIS.

Fatores Desfavoráveis ao IBOV:
•A incerteza política e o risco fiscal doméstico elevados na semana pré-eleitoral.
•Projeções inflacionárias resilientes (IPCA a 5,22%) e taxa Selic elevada a 13,25% 

a.a., que encarecem o custo de capital das empresas e atraem fluxo para a renda 
fixa. 
•Curva de juros pressionada.

Fatores Favoráveis ao IBOV:
• Valuation atrativo da bolsa brasileira (P/L descontado em relação à média 

histórica).
• Resiliência das commodities metálicas (ouro e minério) e o desempenho de blue 

chips (como Vale e Petrobras) que sustentam o suporte principal do índice.

39

estaríamos por aqui?

Variáveis para semana de  19 a 23 de outubro de 2026.



“ enquanto houver sol”
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