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-  Juros americanos
- Superquarta
- Racha no STF
- Trade Eleitoral
- Preço do Petróleo e a continuidade da 

Crise em Ormuz
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AVISO

C3N4RIUS é um estudo semanal  do sobre investimentos, baseado na observação do mercado financeiro.

 As observações apresentadas não se constituem indicação de operações. 

 O conteúdo apenas mostra a pertinência da possível aplicação de ferramentas de análise nos ativos  
negociados nos principais mercados financeiros, elaborados de forma independente e autônoma, para fins de estudo.

 As informações, estimativas e projeções apresentadas referem-se à data de confecção do estudo, estando 
sujeitas às mudanças do mercado, não implicando na obrigação de qualquer comunicação de atualização ou revisão 
decorrentes dessas mudanças.

 Para investimentos, procure um profissional credenciado.

 O investimento em renda variável é considerado de alto risco, podendo ocasionar perdas significativas. 

 O investidor que utiliza este conteúdo em seu processo de tomada de decisão é o único responsável pelas 
decisões de investimento ou de abstenção de investimento que tomar.
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PANORAMA14 a 18
SET 26

CENÁRIO Destaques da semana anterior Possíveis reflexos

Internacional

Escalada do Petróleo: O Crude Oil Brent rompeu a 
barreira dos US$ 106/barril (+60.88% em 12 meses), 
configurando um choque de oferta de energia.

Pressão Inflacionária Global: A alta nas 
commodities energéticas eleva o risco de 
"estagflação" e pressiona os BCs a manterem 
posições contracionistas.

Expectativa da Superquarta: Mercados precificando 
decisões do Federal Reserve (Fed) e do Copom no dia 
16/09.

Decisão do FOMC: O Fed definirá o rumo dos juros 
americanos (Superquarta), podendo adotar tom mais 
hawkish frente ao repique do petróleo.

DXY em Consolidação: O DXY encerrou cotado 
próximo a 98,805 pontos com ligeiro viés defensivo.

Busca por Proteção: Ativos como o Ouro seguem 
firmes (cotado a US$ 4.347/oz).

Brasil

Crise Institucional / STF: Relação ruidosa entre os 
Poderes e judicialização de temas econômicos elevam 
o risco institucional.

Decisão do Copom (Superquarta): Manutenção 
expressa da Selic em 13,75% a.a., com comunicado 
enfatizando cautela fiscal e impactos inflacionários 
da crise do petróleo.

Trade Eleitoral 2026: Proximidade do pleito eleitoral de 
outubro intensifica promessas populistas e expansão 
de gastos públicos.

Estresse na Curva DI: Os vértices curtos e médios da 
curva de juros continuam a precificar prêmios 
elevados.

Relatório Focus: Projeção IPCA 2026 estabilizada em 
5,00% a.a.; taxa Selic mantida em 13,75% a.a. no 
Focus do dia 04/09.

Volatilidade em Estatais: Petrobras (PETR4) no 
centro das atenções dividida entre alta do Brent e 
risco de controle de preços pelo governo.
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PANORAMA

Fonte: TradingView

Dados  das principais economias.

14 a 18
SET 26 SEMANA DE SUPERQUARTA
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CALENDÁRIO ECONÔMICO
7

Calendário

Fonte: Investing.com Fonte: Investing.com

Memorial Day

14 a 18
SET 26

SUPERQUARTA
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ESTUDO INTERMERCADOS 
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Resultados dos últimos 12 meses, com base em gráficos semanais.
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ESTUDO INTERMERCADOS “EUA”
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Fonte: Trading View

Ouro

BTC 

SP 500

DXY

IBOV

CRB (commodities)  

Tesouro US 

Desempenho nas últimas 12 semanas
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JUROS DI 
10

ATENÇÃO !!!
 

• O Juros DI vai perdendo suporte importante e passa a mirar  a Rg 13,50 %.

Divergência de Baixa

SEMANA DE SUPERQUARTA
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JUROS DI – GRÁFICO MENSAL
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JUROS DI – CURVA DE JUROS

A curva de Juros voltou a fechar um pouco e  o Mercado chega a cobrar de 14,0 % a.a pelos próximos 10 anos !!!
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Dados do Banco Central
13

META : SUPERAR A SELIC 
(14,00 % ao ano)
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Oportunidades na Renda Fixa 
Fechamento da semana Fechamento da semana anterior

TAXA SELIC 14% a.a.
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Oportunidades na Renda Fixa COPOM  REDUZIU A 
TAXA SELIC PARA 14% a.a.

• Títulos Pós-Fixados (Tesouro Selic): Com a Selic em 13,75% a.a. e manutenção confirmada para a Superquarta, o Tesouro Selic 
2031 (SELIC + 0,0733%) e o Tesouro Reserva 2036 continuam sendo a principal alternativa para reserva de emergência e caixa 
operacional, sem risco de marcação a mercado adversa.

• Títulos Prefixados: O Tesouro Prefixado 2029 operando a 13,85% a.a. e o Tesouro Prefixado 2032 a 14,18% a.a. oferecem 
excelentes taxas para travamento de rentabilidade em carteiras de longo prazo, embora sujeitos a volatilidade de curto prazo dada 
a incerteza fiscal eleitoral.

• Títulos Vinculados à Inflação (IPCA+): O Tesouro IPCA+ 2032 pagando IPCA + 7,59% a.a. e o Tesouro IPCA+ 2040 pagando IPCA + 
7,25% a.a. continuam nas máximas de juro real histórico. Para acumulação ou aposentadoria, o Tesouro Renda+ 2030 entregando 
IPCA + 7,35% a.a. constitui uma oportunidade defensiva excepcional contra surtos inflacionários decorrentes do petróleo.

Estados Unidos: Yields da Renda Fixa (Treasuries)
O ETF PIMCO Active Bond (BOND) acumula retração de 5,12% nos últimos 12 meses, cotado a US$ 88,84. A alta na ponta longa das 
Treasuries reflete o temor de que o Fed não consiga cortar juros tão rapidamente quanto o mercado previa, em virtude da pressão 
trazida pelo choque das commodities. Títulos curtos americanos ainda oferecem taxas reais muito atrativas em dólar.

Brasil: Curva Pré e Pós-Fixada em Níveis Atrativos
A curva de juros brasileira continua invertida e oferecendo prêmios substanciais de risco fiscal e inflacionário. De acordo com os dados 
mais recentes do Tesouro Direto:
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BOLSAS ASIÁTICAS

Bolsa asiáticas em processo corretivo.
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BOLSAS AMERICANAS 
17

- Bolsas Americanas corrigindo em região de topo histórico.
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TAXAS DE JUROS DO TESOURO AMERICANO X SP500

Tesouro US  30 anos

Tesouro US  10 anos

SP 500

O Gráfico reflete o desempenho acumulado em 2026
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• O Gráfico  mostra pullback após o rompimento do padrão Xícara com Alça ( padrão altista)
• Testou a Banda de Bollinger corrigiu até a média e agora tenta reagir.
• Lembrar que o movimento do dólar impacta no preço do IVVB11.

IVVB11
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CRIPTOMOEDAS
20

• As criptomoedas  lateralizam em na Região de Resistência.
• A decisão sobre juros americanos pode influenciar o mercado das criptomoedas.
• Na bolsa brasileira podem ser operadas pelo contratos futuros BITFUT; SOLFUT; ETERFUT; e pelo ETF HASH11.
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CRIPTOMOEDAS
21

MAPA DE CALOR
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HASH11

Resistência imediata
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• Ouro lateraliza.
• Petróleo totalmente volátil, agora negocia acima dos U$ 100,00, sensível às notícias do Estreito de Ormuz.
• Minério de Ferro tentando respeitar o suporte.
• Urânio segue lateralizado.
• Cobre tenta romper o topo.

Energéticas e Metálicas
23

Commodities
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• A  PETROBRAS está exposta à toda a volatilidade causada pelo conflito no Oriente Médio.

• O anúncio de descoberta de Petróleo na margem Equatorial pode impulsionar a PETR4.

• A manutenção dos altos preços do Petróleo favorece a PETROBRAS.

PETR4
24
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VALE3
• A Vale vai lateralizando na Rg da MMA20. 
• Romper o topo imediato, negar o pivô de baixa e pode retomar o movimento de alta. 
• As retrações de FIBO  funcionaram como Suporte e Resistências.
• O Preço está abaixo da MMA20.
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• O BOI rompeu a resistência e agora pode mirar a Rg R$ 412,00. (muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta). 

• Milho sentiu a resistência na Rg R$78,00 (muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta). 

• O café sentiu a  Rg U$ 412,00 e corrigiu . Agora, mira a Rg R$ 330,00(muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta). 

• O conflito no Oriente Médio impacta o mercado de grãos.

Agrícolas
26

Commodities
A ALAVANCAGEM É ALTA!!!
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EWZ
27

• Após 3 semanas de alta, o EWZ fez pequena correção. 
• Tem suportes na Rg U$32,00.
• O Comportamento do EWZ estará atrelado à volatilidade causada pelo conflito no Oriente Médio, Tx de juros, cenário eleitoral,  

tarifas e comportamento do mercado americano. 
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IBOV x SP 500

IBOV

SP500
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IBOV x MERCADOS EMERGENTES
29

IBOV

MERCADOS 
EMERGENTES

• O  IBOV ganhou momentum em relação ao MSCI.
• Em 2026, o MACD da razão  MSCI x IBOV ainda é favorável ao IBOV.
• Outros emergentes têm sofrido mais com a volatilidade do setor de semicondutores.
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IBOV x FLUXO ESTRANGEIRO

- Apesar da saída de capital, no 
ano a entrada de fluxo
estrangeiro corresponde a
24,480 bilhões de reais. 

Fonte: https://carteirafundos.com/investment-flow

ATENÇÃO !!!
O investidor estrangeiro VOLTOU 

A APORTAR RECURSOS NO 
BRASIL.

https://carteirafundos.com/investment-flow
https://carteirafundos.com/investment-flow
https://carteirafundos.com/investment-flow
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HISTÓRICO RELAÇÃO PREÇO/LUCRO

Fonte: http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa

A Bolsa brasileira está sendo negociada com P/L de 11,26 vezes, acima da média que é 10,91 vezes.

http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
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IBOV 
32

• O IBOV teve semana de alta, respeitando a retração de Fibonacci.
• Primária de alta (sendo respeitada), secundária de alta , terciária  de alta. 
• O Índice rompeu manteve seu ímpeto altista. No curtíssimo prazo os indicadores estão sobrecomprados, indicando

correção antes de novas altas.
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IBOV - Detalhamento 120 Min

OBSERVAÇÕES
• No 120 Min,  o IBOV  parece consolidar após novas altas.
• Rg 189000 e 183000 como resistência e suportes imediatos.
• Existe Divergência baixista  no curtíssimo prazo.

14 a 18
SET 26

Resistência rompida/
agora Suporte

Suporte

Resistência

Suporte
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Movimento de alta x Movimento de baixa

• 42 papéis estão em Alta Forte e 15 estão em Baixa. 15 papéis fizeram Rompimento de Alta e 7 fizeram rompimento de Baixa. 
Esse quadro mostra que o IBOV  ainda mantém o ímpeto altista, mas respirou um pouco. Vale a observação contínua para 
verificar se o movimento altista prosseguirá na próxima semana. 

Forte alta: acima das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de alta:  cruzou para cima a MME 20.
Forte baixa: abaixo das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de baixa:  cruzou para baixo a MME 20.

0

20

40

60

80

100

120

140

06/jun 06/jul 06/ago 06/set 06/out 06/nov 06/dez 06/jan 06/fev 06/mar 06/abr 06/mai 06/jun 06/jul 06/ago 06/set

Situação dos Papeis (IBRA)

ALTA FORTE ROMPIMENTO DE ALTA BAIXA FORTE ROMPIMENTO DE BAIXA



USO PARA ESTUDOS – NÃO É NENHUMA RECOMENDAÇÃO DE INVESTIMENTOS !!

35

13 SET 26 - Compilando os Sinais !!
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Setores - IBOV
36
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Força Relativa
37

- Atenção!!  Todos os setores estão abaixo do IBOV.

SETORES COM FORÇA ACIMA DO IBOV

 
SETORES COM FORÇA ABAIXO DO IBOV
- IFNC (FINANCEIRO) 
- IMAT (MATERIAIS BÁSICOS) 
- UTIL ( UTILITIES) 
- IEEX (ELÉTRICO)
- IMOB (CONSTRUTORAS, IMÓVEIS) 
- ICON (CONSUMO E VAREJO)
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NO MUNDO (DXY) NO BRASIL (WDOFUT)

- O dólar DXY lateraliza no cenário internacional.

Dólar
38

- No Brasil o dólar testa o rompimento da linha de tendência de baixa, de médio 
prazo, chegando a formar uma espécie de OCOI (que ainda carece de acionamento 
ou descaracterização).

- Caso rompa a Região R$ 5,280 abrirá espaço para movimento  de alta mais amplo.
- No caso de baixa, a Rg R$  5,050 servirá como suporte imediato.
- Lembrar que a proximidade das eleições trará volatilidade ao dólar.
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Resumo

J. 
DI

S&p 
500

DOW 
JONES EWZ BRENT FEF2 MILHO BOI CAFÉ DÓLAR INFC ICON IMOB UTIL IEEX IMAT

Sit

Reflexo 
no IBOV

EM RESUMO: 

O IBOVESPA inicia a semana de 14 a 18 de setembro com viés 
PREPONDERANTEMENTE ALTISTA, fundamentado na manutenção do 
fluxo comprador estrangeiro e na força dos setores financeiro e de 
utilities.

 CADA UM DEVE SEGUIR A SUA ESTRATÉGIA DE INVESTIMENTO, 
TENDO MUITO CUIDADO COM OPERAÇÕES ALAVANCADAS.

DEVEMOS BUSCAR DECISÕES RACIONAIS.

Fatores de Impulso (Bullish): A disparada do Petróleo Brent favorece o peso pesado PETR4; o 
valuation (P/L 11,26x) continua justo; bolsas americanas renovam topo; e o rompimento dos 
149.500 pontos pode acionar gatilhos de stop loss de vendidos (short squeeze), empurrando o 
índice em direção à meta dos 156.000 pontos.

Fatores de Risco (Bearish): A Superquarta (16/09) pode trazer surpresas se o Fed adotar um tom 
excessivamente duro em relação aos juros americanos. Além disso, o Trade Eleitoral no Brasil, os 
ruídos da Crise no STF e os desdobramentos inflacionários da Crise do Petróleo mantêm as taxas 
dos juros DI estressadas, limitando a performance das ações de consumo e varejo (ICON).

39

estaríamos por aqui?

Variáveis para semana de  14 a 18 de setembro de 2026.



“ enquanto houver sol”
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