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-  Estrangeiros voltando para a B3, será ?
-  A região de 180 mil pontos será testada?
- Renda Fixa continua atrativa.
- Semana de Payroll.
- A Eleição traz volatilidade.
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AVISO

C3N4RIUS é um estudo semanal  do sobre investimentos, baseado na observação do mercado financeiro.

 As observações apresentadas não se constituem indicação de operações. 

 O conteúdo apenas mostra a pertinência da possível aplicação de ferramentas de análise nos ativos  
negociados nos principais mercados financeiros, elaborados de forma independente e autônoma, para fins de estudo.

 As informações, estimativas e projeções apresentadas referem-se à data de confecção do estudo, estando 
sujeitas às mudanças do mercado, não implicando na obrigação de qualquer comunicação de atualização ou revisão 
decorrentes dessas mudanças.

 Para investimentos, procure um profissional credenciado.

 O investimento em renda variável é considerado de alto risco, podendo ocasionar perdas significativas. 

 O investidor que utiliza este conteúdo em seu processo de tomada de decisão é o único responsável pelas 
decisões de investimento ou de abstenção de investimento que tomar.
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PANORAMA31 AGO a 4 
SET 26

CENÁRIO Destaques da semana anterior Possíveis reflexos

Internacional

Fed & DXY: O Dollar Index (𝐷𝑋𝑌) estabilizou em 
99.378, e o contrato 𝑆&𝑃500atingiu 7.719,40 pts 
(+18,62% em 1 ano). Declarações de membros 
do Fed trouxeram volatilidade às taxas dos 
Treasuries.

Mapeamento de possíveis novos cortes de 
juros nos EUA; volatilidade continuada em 
moedas emergentes e liquidez global 
direcionada a ativos de risco.

Avanço Tecnológico & Criptoativos: O Bitcoin 
(𝐵𝑇𝐶/𝑈𝑆𝐷 ) operou em US$ 78.990,80, com 
suporte em 𝐸𝑇𝐻/𝑈𝑆𝐷em US$ 2.501,33 e Solana 
(𝑆𝑂𝐿) em US$ 106,55.

Ativos digitais continuam em consolidação de 
curto prazo, aguardando definições de apetite 
ao risco e liquidez internacional.

Brasil

Incerteza Fiscal & Selic: A curva de juros do DI 
futuro (DI1F2027 fechando em 13,610%) refletiu 
os ruídos fiscais sobre os gastos do governo e as 
projeções do Focus mantendo a Selic em 
patamar elevado.

O Copom mantém tom cauteloso perante as 
expectativas de inflação fora do centro da 
meta, impondo pressão sobre os prêmios da 
renda fixa.

Capital Estrangeiro volta a ingressar na B3. Possibilidade da continuidade de montagem de 
posições compradas e isso pode dar fõlego ao 
mercado.
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PANORAMA

Fonte: TradingView

Dados  das principais economias.
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CALENDÁRIO ECONÔMICO
7

Calendário

Fonte: Investing.com Fonte: Investing.com

Memorial Day
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ESTUDO INTERMERCADOS 
8

Resultados dos últimos 12 meses, com base em gráficos semanais.
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ESTUDO INTERMERCADOS “EUA”
9

Fonte: Trading View

Ouro

BTC 

SP 500

DXY
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JUROS DI 
10

ATENÇÃO !!!
 

• Existe divergência de baixa  no OBV. Se confirmar, favorece a bolsa.

Divergência de Baixa

COPOM  REDUZIU A 
TAXA SELIC PARA 14% a.a.
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JUROS DI – GRÁFICO MENSAL
11
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JUROS DI – CURVA DE JUROS

A curva de Juros voltou a abrir um pouco e  o Mercado chega a cobrar de 14,5 % a.a pelos próximos 10 anos !!!
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Dados do Banco Central
13

META : SUPERAR A SELIC 
(14,00 % ao ano)

COPOM  REDUZIU A 
TAXA SELIC PARA 14% a.a.
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Oportunidades na Renda Fixa 
Fechamento da semana Fechamento da semana anterior

COPOM  REDUZIU A 
TAXA SELIC PARA 14% a.a.
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Oportunidades na Renda Fixa COPOM  REDUZIU A 
TAXA SELIC PARA 14% a.a.

• Prefixados: O Tesouro Prefixado 2029 opera na taxa de 14,13% a.a., enquanto o Tesouro Prefixado 
2032 e o 2037 (com juros semestrais) oferecem 14,60% a.a. e 14,62% a.a., respectivamente. São 
opções relevantes para lock-in de taxas altas de juros.

• Atrelados à Inflação (IPCA+): O Tesouro IPCA+ 2032 oferece retorno real de IPCA + 8,00% a.a.. 
Vencimentos mais longos (como IPCA+ 2040 em IPCA + 7,46% e IPCA+ 2050 em IPCA + 7,27%) 
conferem proteção ao poder de compra frente aos riscos fiscais.

• Pós-fixados (Selic): O Tesouro Selic 2031 (Selic + 0,073%) e a Tesouro Reserva 2036 continuam como 
a escolha ideal para liquidez e reserva de emergência, sem exposição ao risco de marcação a mercado.

• Renda Fixa EUA: Os títulos públicos americanos (Treasuries) continuam remunerando com baixo risco 
soberano, embora o ETF PIMCO Active Bond registre cotação em US$ 90,52, exigindo atenção com a 
variação cambial.

No Brasil, a manutenção da taxa de juros básica em patamares elevados garante prêmios atrativos de 
juros reais no Tesouro Direto.
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BOLSAS ASIÁTICAS

Bolsa asiáticas ainda apresentam volatilidade.
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BOLSAS AMERICANAS 
17

- Bolsas Americanas em região de topo histórico.
- NASDAQ um pouco para trás, demostrando que houve rotação entre os setores.
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• O Gráfico  mostra o rompimento do padrão Xícara com Alça ( padrão altista)
• Bandas de Bollinger abrindo (para cima)
• Lembrar que o movimento do dólar impacta no preço do IVVB11.

IVVB11

Divergência de baixa

Engolfo de baixa



USO PARA ESTUDOS – NÃO É NENHUMA RECOMENDAÇÃO DE INVESTIMENTOS !!

CRIPTOMOEDAS
19

• As criptomoedas reagiram e agora lateralizam em na Região de Resistência.
• Na bolsa brasileira podem ser operadas pelo contratos futuros BITFUT; SOLFUT; ETERFUT; e pelo ETF HASH11.
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CRIPTOMOEDAS
20

MAPA DE CALOR
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HASH11

Divergência de alta

Resistência imediata



USO PARA ESTUDOS – NÃO É NENHUMA RECOMENDAÇÃO DE INVESTIMENTOS !!

• Ouro lateraliza na Rg U$ 46,00.
• Petróleo totalmente volátil, agora negocia próximo aos U$ 90,00, sensível às notícias do Estreito de Ormuz.
• Minério de Ferro tentando respeitar o suporte.
• Urânio também repicou e rompeu LTB de curto prazo, agora sente a Rg dos U$ 50,00.
• Cobre tenta romper o topo.

Energéticas e Metálicas
22

Commodities
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• A  PETROBRAS está exposta à toda a volatilidade causada pelo conflito no Oriente Médio.

• O anúncio de descoberta de Petróleo na margem Equatorial pode impulsionar a PETR4.

• A manutenção dos altos preços do Petróleo favorece a PETROBRAS.

PETR4
23
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VALE3
• A Vale se segurou na retração de FIBO. 
•  romper o topo imediato, negar o pivô de baixa e pode retomar o movimento de alta. 
• As retrações de FIBO  funcionaram como Suporte e Resistências.
• O Preço está abaixo da MMA20.
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• Contrato futuro de Boi em pernada de alta, tentando romper topo na Rg R$ 370,05. (muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta). 
• Milho fez forte movimento de alta. Pode corrigir anter de mirar a Rg R4 84,00. (muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta). 
• O café sentiu a  Rg U$ 412,00 e corrigiu (muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta). 
• O conflito no Oriente Médio impacta o mercado de grãos.

Agrícolas
25

Commodities
A ALAVANCAGEM É ALTA!!!
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EWZ
26

• O EWZ perdeu o canal  e agora lateraliza. 
• Tem suportes na Rg U$32,00.
• O Comportamento do EWZ estará atrelado à volatilidade causada pelo conflito no Oriente Médio, Tx de juros, tarifas e 

comportamento do mercado americano. 
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IBOV x SP 500

IBOV

SP500
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IBOV x MERCADOS EMERGENTES
28

IBOV

MERCADOS 
EMERGENTES

• O  IBOV ganhou momentum em relação ao MSCI.
• Em 2026, o MACD da razão  MSCI x IBOV ainda é favorável ao IBOV.
• Outros emergentes têm sofrido mais com a volatilidade do setor de semicondutores.
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IBOV x FLUXO ESTRANGEIRO

- Apesar da saída de capital, no 
ano a entrada de fluxo
estrangeiro corresponde a
17,18 bilhões de reais. 

Fonte: https://carteirafundos.com/investment-flow

ATENÇÃO !!!
O investidor estrangeiro VOLTOU 

A APORTAR RECURSOS NO 
BRASIL.

https://carteirafundos.com/investment-flow
https://carteirafundos.com/investment-flow
https://carteirafundos.com/investment-flow
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HISTÓRICO RELAÇÃO PREÇO/LUCRO

Fonte: http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa

A Bolsa brasileira está sendo negociada com P/L de 10,76 vezes, acima da média que é 10,91 vezes.

http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
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IBOV 
31

• O IBOV teve semana de alta, respeitando a retração de Fibonacci.
• Primária de alta (sendo respeitada), secundária de baixa , terciária  de alta. 
• O Índice tem uma Resistência muito clara em 178 e 180 mil pontos. O Comportamento nessa Região tende a ser

decisivo para futuras movimentações...
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IBOV - Detalhamento 120 Min

OBSERVAÇÕES
• No 120 Min,  o IBOV  parece consolidar antes de novas altas.
• Rg de 76000 pts e 78000 pts  como resistências imediatas.
• Rg 173000 pts como suporte imediato.

31 AGO a
4 SET 26

Resistência rompida/
agora Suporte

Suporte

Resistência
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Movimento de alta x Movimento de baixa

• 22 papéis estão em Baixa Forte e 21 estão em Alta. 23 papéis fizeram Rompimento de Alta e 1 fez rompimento de Baixa. Esse 
quadro mostra que o IBOV  arrefeceu o ímpeto baixista e  parece montar uma transição para a retomada das altas. Vale a 
observação contínua para verificar se o movimento altista prosseguirá na próxima semana. 

Forte alta: acima das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de alta:  cruzou para cima a MME 20.
Forte baixa: abaixo das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de baixa:  cruzou para baixo a MME 20.
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30 AGO 26 - Compilando os Sinais !!
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Setores - IBOV
35
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Força Relativa
36

- Atenção!!  Todos os setores estão abaixo do IBOV.

SETORES COM FORÇA ACIMA DO IBOV

 
SETORES COM FORÇA ABAIXO DO IBOV
- IMAT (MATERIAIS BÁSICOS) 
- IFNC (FINANCEIRO) 
- UTIL ( UTILITIES) 
- IEEX (ELÉTRICO)
- IMOB (CONSTRUTORAS, IMÓVEIS) 
- ICON (CONSUMO E VAREJO)
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NO MUNDO (DXY) NO BRASIL (WDOFUT)

- O dólar DXY lateraliza no cenário internacional.

Dólar
37

- No Brasil o dólar testa o rompimento da linha de tendência de baixa, de médio 
prazo, chegando a formar uma espécie de OCOI (que ainda carece de 
acionamento).

- Caso rompa a Região R$ 5,280 abrirá espaço para movimento  de alta mais amplo.
- No caso de baixa, a Rg R$  5,050 servirá como suporte imediato.
- Lembrar que a proximidade das eleições trará volatilidade ao dólar.
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Resumo

J. 
DI

S&p 
500

DOW 
JONES EWZ BRENT FEF2 MILHO BOI CAFÉ DÓLAR INFC ICON IMOB UTIL IEEX IMAT

Sit

Reflexo 
no IBOV

EM RESUMO: 

O Índice tem uma Resistência muito clara em 178 e 180 mil 
pontos. O comportamento nessa  Região tende a ser decisivo 
para futuras movimentações...
A combinação de fluxo comprador estrangeiro e arrefecimento 
nos contratos de DI Futuro tende a manter a bolsa brasileira 
suportada. Recomenda-se atenção ao cenário eleitoral, aos 
pontos de realização de lucros e à gestão de risco em posições 
alavancadas.

 CADA UM DEVE SEGUIR A SUA ESTRATÉGIA DE INVESTIMENTO, 
TENDO MUITO CUIDADO COM OPERAÇÕES ALAVANCADAS.

DEVEMOS BUSCAR DECISÕES RACIONAIS.

Ativos e Variáveis Favoráveis ao IBOV
- Fluxo Estrangeiro: Entrada substancial de capital internacional sustentando os ativos de maior 
liquidez.
- Fechamento da Curva de Juros (𝐷𝐼1𝐹2027): O alívio nas taxas dos DIs reduz a taxa de desconto 
dos modelos de valuation e favorece ações dos setores imobiliário (𝐼𝑀𝑂𝐵), utilidades públicas 
(𝑈𝑇𝐼𝐿) e financeiro (𝐼𝐹𝑁𝐶). 
- Tendência Técnica Altista: Rali comprador sustentado e quebra sucessiva de resistências 
históricas no Ibovespa e em Wall Street.
Ativos e Variáveis Desfavoráveis ao IBOV
- Incerteza Fiscal Doméstica: Preocupações com a meta fiscal limitam quedas mais acentuadas 
dos juros longos. 
- Valorização do Dólar (𝑊𝐷𝑂): A alta pontual do dólar em relação ao real pressiona custos de 
empresas importadoras e eleva as expectativas de inflação medida pelo IPCA. 

38

estaríamos por aqui?

Variáveis para semana de  31 de agosto a 4 de setembro de 2026.



“ enquanto houver sol”
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