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- Petróleo em alta e volátil.
- IBOV volta para a consolidação.
- Juros americanos, eis a questão. 
- Tesouro Direto continua com taxas altas.
- Criptomoedas se seguram em suportes. 
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AVISO

C3N4RIUS é um estudo semanal  do sobre investimentos, baseado na observação do mercado financeiro.

 As observações apresentadas não se constituem indicação de operações. 

 O conteúdo apenas mostra a pertinência da possível aplicação de ferramentas de análise nos ativos  
negociados nos principais mercados financeiros, elaborados de forma independente e autônoma, para fins de estudo.

 As informações, estimativas e projeções apresentadas referem-se à data de confecção do estudo, estando 
sujeitas às mudanças do mercado, não implicando na obrigação de qualquer comunicação de atualização ou revisão 
decorrentes dessas mudanças.

 Para investimentos, procure um profissional credenciado.

 O investimento em renda variável é considerado de alto risco, podendo ocasionar perdas significativas. 

 O investidor que utiliza este conteúdo em seu processo de tomada de decisão é o único responsável pelas 
decisões de investimento ou de abstenção de investimento que tomar.

3



USO PARA ESTUDOS – NÃO É NENHUMA RECOMENDAÇÃO DE INVESTIMENTOS !!

4

PANORAMA27 a 31 
JUL 26

CENÁRIO EVENTO POSSÍVEL REFEXO

Internacional

Recrudescimento militar severo no Estreito de Ormuz afetando a 
navegação dos navios petroleiros e ameaças de bloqueio do 
tráfego marítimo e bombardeio de bases militares na região.

Disparo forte no Petróleo Brent, subida do Ouro por busca de 
segurança e elevação extrema dos fretes marítimos regionais.

Na semana de 20 a 24 de julho de 2026, os juros dos títulos do 
Tesouro americano de 10 anos (US Treasuries) subiram de 
cerca de 4,59% para perto de 4,69%, pressionados por temores 
inflacionários ligados ao petróleo e gastos fiscais.

** fuga de capital de risco:** 
Retirada recorde em títulos: investidores reduziram exposição 
a taxas fixas. 
Impacto no Brasil: No cenário local, a alta externa gerou 
estresse na renda fixa e acentuou a volatilidade das taxas 
futuras na B3, complicando o ambiente de reprecificação de 
ativos de risco. 

Correção forte das Big Techs no índice NASDAQ e realizações 
massivas no Bitcoin e altcoins acompanhando liquidações 
alavancadas.

Aumento do risco global, pressão vendedora em ativos de 
crescimento e busca por liquidez/ proteção em ativos 
defensivos.

Brasil

IPCA projetado acima do centro da meta;
Selic mantida alta em 14,25% a.a., com fiscal fragilizado e 
desancoragem continuada.

Manutenção da curva de juros DI esticada, desfavorável à 
renda variável local e impulsionando prêmios no Tesouro 
IPCA+.

Endurecimento tarifário dos EUA contra parceiros comerciais e 
indefinição sobre o ritmo de cortes de juros pelo Fed.

Dólar DXY fortalecido globalmente, gerando volatilidade nas 
moedas emergentes, incluindo o Real brasileiro (WDOFUT).
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PANORAMA

Fonte: TradingView

Dados  das principais economias.
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CALENDÁRIO ECONÔMICO
6

Calendário

Fonte: Investing.com Fonte: Investing.com

Memorial Day
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ESTUDO INTERMERCADOS 
7

Resultados dos últimos 12 meses, com base em gráficos semanais.
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ESTUDO INTERMERCADOS “EUA”
8

Fonte: Trading View
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JUROS DI 
9

ATENÇÃO !!!
 

• Existe divergência de baixa  no OBV. Se confirmar, favorece a bolsa.

Divergência de Baixa
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JUROS DI – GRÁFICO MENSAL
10
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JUROS DI – CURVA DE JUROS

A curva de Juros voltou a abrir um pouco, o Mercado chega a cobrar de 14,5 % a.a pelos próximos 10 anos !!!
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Dados do Banco Central
12

META : SUPERAR A SELIC 
(14,25 % ao ano)

Note-se que a Selic atual está 
em 14,25% e dados recentes do 
IPCA pode abrir espaço para 
que o banco central continue o 
corte .



USO PARA ESTUDOS – NÃO É NENHUMA RECOMENDAÇÃO DE INVESTIMENTOS !!

Oportunidades na Renda Fixa 
Fechamento da semana Fechamento da semana anterior
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Oportunidades na Renda Fixa 

Brasil (Juros DI & Tesouro Direto)
Taxa Selic: Mantida no patamar restritivo de 14,25% ao ano, posicionando o Brasil com uma das maiores taxas de juros reais do 
planeta.
Curva de Juros (DIFUT): A curva de juros futuros abriu nos vértices intermediários e longos devido à constante preocupação do 
mercado com a saúde fiscal do governo e expansão de gastos públicos em ano pré-eleitoral.

Oportunidades no Tesouro Direto:
Tesouro IPCA+: Títulos oferecendo IPCA + 8,28% a IPCA + 7,40% a.a. nas taxas de vencimentos médios e longos (ex: 2035/2045). 
Excelente oportunidade de carregamento para investidores de longo prazo.

Tesouro Selic: Recomendado para reserva de oportunidade e postura defensiva, capturando  rentabilidade bruta próxima a 14,25% 
a.a. sem risco de volatilidade negativa por marcação a mercado.

Tesouro Prefixado: Taxas acima de 14,70% a.a., exigindo maior cautela para quem busca ganhos operacionais de curto prazo.

Estados Unidos (Treasuries)

As Treasuries americanas de 10 anos operam sob volatilidade com a recalibragem das expectativas quanto às decisões do Fed. A 
renda fixa em dólar permanece atrativa, incentivando a saída pontual de capitais de emergentes para buscar a segurança soberana dos 
EUA.

O cenário para a Renda Fixa permanece extremamente atrativo do ponto de vista de taxas Nominais e Reais, porém requer cautela 
técnica em relação à marcação a mercado no curto prazo devido às incertezas fiscais domésticas.
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BOLSAS ASIÁTICAS

Bolsas ligadas à tecnologia corrigem.
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BOLSAS AMERICANAS 
16

- Aparente rotação das “Tech” para as empresas da “economia real”, em momento de correção técnica.
- Mercado “ a espera” de sinalizações do FED sobre as taxas de juros.
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• O Gráfico  forma figura parecida com o padrão Xícara com Alça ( padrão altista)
• Bandas de Bollinger abrindo (para cima)
• No entanto, identifica-se  vai se comprovando a divergência de baixa no OBV, reforçada pela formação e rompimento de 

uma cunha ascendente.
• Lembrar que o movimento do dólar impacta no preço do IVVB11.

IVVB11

Divergência de baixa
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CRIPTOMOEDAS
18

• As criptomoedas TENTAM SE SEGURAR NO SUPORTE.
• Na bolsa brasileira podem ser operadas pelo contratos futuros BITFUT; SOLFUT; ETERFUT; e pelo ETF HASH11.
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CRIPTOMOEDAS
19

MAPA DE CALOR
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HASH11

Divergência de alta
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• Ouro respeitou o suporte na Região U$ 4.000,00.
• Petróleo totalmente volátil, mas já negocia na casa dos U$ 90,00, sensível às notícias do Estreito de Ormuz.
• Minério de Ferro lateral.
• Urânio perdeu o suporte na casa dos U$ 43,00. Agora mira a Rg U$ 34,00.
• Cobre corrigiu no topo.

Energéticas e Metálicas
21

Commodities



USO PARA ESTUDOS – NÃO É NENHUMA RECOMENDAÇÃO DE INVESTIMENTOS !!

• A  PETROBRAS está exposta à toda a volatilidade causada pelo conflito no Oriente Médio.

• O preço repicou em região de suporte e já chegou na MMA20..

PETR4
22
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VALE3
• Conforme alertado, a Vale corrigiu, chegando a acionar uma espécie de topo duplo no gráfico semanal. 
• As retrações de FIBO  funcionaram como Suporte e Resistências.
• O Preço está abaixo da MMA20.



USO PARA ESTUDOS – NÃO É NENHUMA RECOMENDAÇÃO DE INVESTIMENTOS !!

• Contrato futuro de Boi testou a resistência e iniciou correção no gráfico diário.
• Milho vem desenvolvendo movimento altista com próximos alvos em R$72,00 e R$ 74,00. (muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta). 
• Café lateraliza na Rg R$380,00 (muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta). 
• O conflito no Oriente Médio impacta o mercado de grãos.

Agrícolas
24

Commodities
A ALAVANCAGEM É ALTA!!!
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EWZ
25

• O EWZ perdeu o canal  e agora lateraliza. 
• Tem suportes nas Rg U$34,00 e U$32,00.
• O Comportamento do EWZ estará atrelado à volatilidade causada pelo conflito no Oriente Médio, Tx de juros, tarifas e 

comportamento do mercado americano. 
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IBOV x SP 500

IBOV

SP500
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IBOV x MERCADOS EMERGENTES
27

IBOV

MERCADOS 
EMERGENTES

• O  IBOV ganhou momentum em relação ao MSCI.
• Em 2026, o MACD da razão  MSCI x IBOV volta a ser favorável ao IBOV.
•  Outros emergentes têm sofrido mais com a volatilidade do setor de semicondutores.
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IBOV x FLUXO ESTRANGEIRO

- A recente correção do IBOV 
foi acompanhada da retirada 
do capital estrangeiro.

- Apesar da saída de capital, no 
ano a entrada de fluxo 
estrangeiro corresponde a 
38,5 bilhões de reais. 

Fonte: https://carteirafundos.com/investment-flow

https://carteirafundos.com/investment-flow
https://carteirafundos.com/investment-flow
https://carteirafundos.com/investment-flow
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HISTÓRICO RELAÇÃO PREÇO/LUCRO

Fonte: http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa

A Bolsa brasileira está sendo negociada com P/L de 11,58 vezes, acima da média que é 10,91 vezes.

http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
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IBOV 
30• O IBOV teve semana de volatilidade e sentiu a resistência na Rg 178000 pts.

• Primária de alta (sendo respeitada), secundária indefinida , terciária indefinida. 
• A Guerra no Oriente Médio, a questão das tarifas americanas e a Eleição de 2026 trazem  volatilidade ao IBOV.
• Estocástico Lento do Gráfico semanal saindo da  Rg de sobrevenda.
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IBOV - Detalhamento 120 Min

OBSERVAÇÕES
• No 120 Min,  o IBOV  sentiu a resistência na Rg 178000 e retornou para o suporte 174000.
• Parece trabalhar em um canal de alta de curtíssimo prazo.
• No curtíssimo prazo, além da LTA do canal de alta, o IBOV tem as  Rg 170000 como suporte   e 178000  como 

resistência imediata. 

27 a 31 
JUL 26

Resistência rompida /
agora Suporte

Suporte
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Movimento de alta x Movimento de baixa

• 69 papéis estão em Baixa Forte e 15 estão Alta. 11 papéis fizeram Rompimento de Baixa e 07 fizeram rompimento de alta. 
Esse quadro mostra que o IBOV  pode continuar a mercê da volatilidade em função dos desdobramentos do conflito no 
Oriente Médio, das tarifas americanas e das questões internas do Brasil, etc. 

Forte alta: acima das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de alta:  cruzou para cima a MME 20.
Forte baixa: abaixo das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de baixa:  cruzou para baixo a MME 20.
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26 JUL 26 - Compilando os Sinais !!

Obs: Gráfico com Regra de coloração personalizada
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Setores - IBOV
34
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Força Relativa
35

- Atenção!!  Todos os setores estão abaixo do IBOV.

SETORES COM FORÇA ACIMA DO IBOV

 
SETORES COM FORÇA ABAIXO DO IBOV
- IFNC (FINANCEIRO) 
- UTIL ( UTILITIES) 
- IEEX (ELÉTRICO)
- IMAT (MATERIAIS BÁSICOS) – Único 
ascendente (indústria do petróleo)
- IMOB (CONSTRUTORAS, IMÓVEIS) 
- ICON (CONSUMO E VAREJO)
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NO MUNDO (DXY) NO BRASIL (WDOFUT)

- A política de Juros americanos podem trazer volatilidade para o 
Mercado.

- Esse movimento impacta as moedas emergentes, o ouro e as 
criptomoedas. 

- A preocupação com o possível aumento dos juros americanos e a 
Guerra no Oriente Médio  dão volatilidade ao Dólar DXY.

Dólar
36

- No Brasil o dólar tem tendência de baixa, mas o cenário internacional  
e interno trazem ruídos ao movimento.

- No intradiário, o dólar vai trabalhando na faixa entre Rg R$ 5,155  e R$ 
5,056.
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Resumo

J. 
DI

S&p 
500

DOW 
JONES EWZ BRENT FEF2 MILHO BOI CAFÉ DÓLAR INFC ICON IMOB UTIL IEEX IMAT

Sit

Reflexo 
no IBOV

Sentimento preponderante 
                   
Para a semana de 27 a 31 de julho de 2026, o Ibovespa mantém padrão 
estrutural altista no longo prazo, contudo, no curto prazo enfrenta um 
cabo de guerra entre o suporte das commodities (Petróleo/Vale) e o 
peso do fiscal/juros altos no mercado doméstico. Recomenda-se 
disciplina operacional e gestão de risco rigorosa. 

 CADA UM DEVE SEGUIR A SUA ESTRATÉGIA DE INVESTIMENTO, 
TENDO MUITO CUIDADO COM OPERAÇÕES ALAVANCADAS.

DEVEMOS BUSCAR DECISÕES RACIONAIS.

Fatores que FAVORECEM o IBOV:
• Disparada no preço internacional do Petróleo Brent (benefício direto ao peso de PETR4 no índice). 
• Setor de minério repicando.
• Múltiplo Preço/Lucro (P/L) doméstico descontado frente à média histórica. 

Fatores que DESFAVORECEM o IBOV:
• Curva de juros futuros interna empinada e aberta (desconto severo de múltiplos). 
• Rotação global de risco com forte correção de ativos de tecnologia (NASDAQ) e Criptoativos. 
• Deterioração contínua da percepção fiscal brasileira no Boletim Focus
• Implementação das tarifas americanas e restrições à exportação de carne para outros países.
• Expectativa sobre a possibilidade de aumento dos Juros americanos, no médio prazo.

37

estaríamos por aqui?

Variáveis para semana de  27 a 31 julho de 2026.



“ enquanto houver sol”
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