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6 a 10
JUL 26

- Petróleo em correção.
- IBOV se segura em suporte
- Tesouro Direto continua com taxas altas.
- Reação nas Criptos ? 
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AVISO

C3N4RIUS é um estudo semanal  do sobre investimentos, baseado na observação do mercado financeiro.

 As observações apresentadas não se constituem indicação de operações. 

 O conteúdo apenas mostra a pertinência da possível aplicação de ferramentas de análise nos ativos  
negociados nos principais mercados financeiros, elaborados de forma independente e autônoma, para fins de estudo.

 As informações, estimativas e projeções apresentadas referem-se à data de confecção do estudo, estando 
sujeitas às mudanças do mercado, não implicando na obrigação de qualquer comunicação de atualização ou revisão 
decorrentes dessas mudanças.

 Para investimentos, procure um profissional credenciado.

 O investimento em renda variável é considerado de alto risco, podendo ocasionar perdas significativas. 

 O investidor que utiliza este conteúdo em seu processo de tomada de decisão é o único responsável pelas 
decisões de investimento ou de abstenção de investimento que tomar.
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PANORAMA6 a 10 
JUL 26

EVENTO GEOPOLÍTICO / ECONÔMICO 

(SEMANA ANTERIOR)

REFLEXO ESPERADO NOS MERCADOS 
GLOBAIS

REFLEXO NO CENÁRIO 
MACROECONÔMICO E DE MERCADO 

BRASILEIRO

❖ Assinatura do Acordo de Paz Histórico entre Israel e 
Irã

• Descompressão imediata do prêmio de risco 
geopolítico; forte queda na volatilidade das 
commodities energéticas.

• Alívio nas pressões inflacionárias de curto prazo 
vindas do setor de combustíveis; queda nas taxas 
de juros longas.

❖ Continuidade da Correção no Setor de Tecnologia 
(NASDAQ)

• Rotação de portfólios para setores de valor (Value) 
e empresas ciclicamente maduras.

• Fluxo marginal de investidores estrangeiros 
direcionados a mercados emergentes 
subvalorizados (Value Trap).

❖ Aumento da Volatilidade e Correção no Mercado 
de Criptomoedas

• Fuga de capital especulativo e busca por liquidez 
em títulos soberanos de curto prazo (Treasuries).

• Redução do apetite por risco local e realização de 
lucros em ativos altamente correlacionados a 
beta elevado.

❖ Divulgação do Último Relatório Boletim Focus
• Ajuste fino nas expectativas de inflação e trajetórias 

de juros futuros de longo prazo.

• Consolidação da visão de manutenção da Taxa 
Selic em patamares elevados para contenção 
fiscal.

❖ Lateralização Técnica e Ruídos Fiscais Internos no 
Brasil

• Cautela por parte de fundos institucionais 
estrangeiros na alocação estrutural de portfólio.

• Compressão de múltiplos de negociação (P/L), 
gerando movimentos de zigue-zague ou 
lateralização do Ibovespa.
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O frágil acordo Cessar Fogo EUA-IRÃ-ISRAEL e os reflexos nos 
mercados

❖ Impacto no Mercado internacional
• Mercado de Commodities e Petróleo: A desobstrução das ameaças de 

fechamento no Estreito de Ormuz provoca um choque de oferta positivo. O 
petróleo (tanto o Brent quanto o WTI) passa por um processo severo de 
desinflação e perda do prêmio de guerra, tendendo a buscar suportes 
técnicos estruturais mais baixos.

• Ouro: O metal precioso perde seu apelo de hedge geopolítico imediato. 
Observa-se um movimento de realização de lucros e rotação de capital de 
ativos de segurança para ativos de risco e crescimento.

• Navegação Internacional e Seguros: Queda drástica nos custos de frete 
marítimo global e nos prêmios de seguro de carga na região do Mar 
Vermelho e Golfo Pérsico. Isso desinflaciona a cadeia de suprimentos 
global (supply chain), acelerando o comércio global.

• Turismo Global e Indústria Bélica: O setor de aviação e turismo 
internacional ganha forte tração devido à redução de custos com 
combustíveis de aviação e rotas mais seguras. Em contrapartida, as 
companhias de defesa e a indústria bélica passam por uma forte 
contração em suas carteiras de encomendas futuras, refletindo-se em 
quedas expressivas de suas ações nas bolsas americanas e europeias.

❖ Impacto no Mercado Brasileiro:
• Empresas Beneficiadas: Setores intensivos em transportes, logística e 

consumo, devido à queda no preço dos combustíveis e fretes (como 
companhias aéreas e varejistas).

• Empresas Prejudicadas: Produtoras e exportadoras de commodities 
energéticas brutas (Petrobras e petroleiras juniores), que veem suas 
margens operacionais de curto prazo serem comprimidas pela queda 
nominal da cotação do barril de petróleo.

O estabelecimento de um cessar fogo temporário 
chancelado diplomaticamente entre EUA e Irã redefine as 
forças macroeconômicas globais e encerra um longo 
ciclo de precificação de risco de cauda no Oriente Médio. 
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PANORAMA

Fonte: TradingView

14,25%

Dados  das principais economias.

6 a 10 
JUL 26
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CALENDÁRIO ECONÔMICO
7

Calendário

Fonte: Investing.com Fonte: Investing.com

Memorial Day

6 a 10 
JUL 26
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ESTUDO INTERMERCADOS 
8

Resultados dos últimos 12 meses, com base em gráficos semanais.
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ESTUDO INTERMERCADOS “EUA”
9

Fonte: Trading View

Ouro

BTC 

SP 500

DXY

IBOV

CRB  

Tesouro US 
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JUROS DI 
10

ATENÇÃO !!!
 

• Existe divergência de baixa  no OBV. Se confirmar, favorece a bolsa.

Divergência de Baixa
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JUROS DI – GRÁFICO MENSAL
11

2015

2020

2023

2026?

2012

2022
2025
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JUROS DI – CURVA DE JUROS

A curva de Juros voltou a fechar um pouco, o Mercado ainda está cobrando mais de 14 % a.a pelos próximos 10 anos !!!
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Dados do Banco Central
13

META : SUPERAR A SELIC 
(13,50 % ao ano)

Note-se que a Selic atual está 
em 14,25% e já existem dúvidas 
se o banco central continuará o 
corte .

A expectativa de inflação voltou 
a subir (favorece títulos IPCA +).

Importante: A tensão
internacional causa pressão
inflacionária influenciando as
futuras decisões de corte de
juros aqui no Brasil.
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Oportunidades na Renda Fixa 
Fechamento da semana Fechamento da semana anterior
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❖Oportunidade no Brasil (Tesouro Direto e Crédito Privado):
• A inclinação e a inversão da curva de juros abrem excelentes pontos de 

entrada nos títulos Tesouro IPCA+ de médio prazo, capturando taxas reais 
bastante elevadas, ideais para estratégias de carrego.

• Para investidores focados em liquidez e conservadorismo, os títulos 
Tesouro Selic continuam entregando uma das maiores taxas de juros reais 
do planeta devido à Selic mantida em patamares contracionistas. 

❖Oportunidade nos EUA (Treasuries): 
• Com a rotação de portfólios saindo das Big Techs e o arrefecimento das 

commodities globais pós-acordo no Oriente Médio, as taxas das Treasuries 
de 10 anos oferecem uma excelente assimetria para ganho de capital 
(marcação a mercado) à medida que o Federal Reserve encontre espaço 
para consolidação de cortes de juros.

Oportunidades na Renda Fixa 
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BOLSAS ASIÁTICAS

Bolsas ligadas à tecnologia corrigem.
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BOLSAS AMERICANAS 
17

- Aparente rotação das “Tech” para as empresas da “economia real”.
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• O Gráfico  forma figura parecida com o padrão Xícara com Alça ( padrão altista)
• Bandas de Bollinger abrindo (para cima)
• No entanto, identifica-se divergência de baixa no OBV.
• Lembrar que o movimento do dólar impacta no preço do IVVB11.

IVVB11

Divergência de baixa
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CRIPTOMOEDAS
19

• As criptomoedas TENTAM SE SEGURAR NO SUPORTE.
• Na bolsa brasileira podem ser operadas pelo contratos futuros BITFUT; SOLFUT; ETERFUT; e pelo ETF HASH11.
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CRIPTOMOEDAS
20

MAPA DE CALOR
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HASH11

Divergência de alta
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• Ouro respeitou o suporte na Região U$ 4.000,00.
• Petróleo totalmente volátil, mas já negocia na casa dos U$ 70,00, sensível às notícias do Estreito de Ormuz.
• Minério de Ferro lateral.
• Urânio respeitou o suporte na casa dos U$ 43,00.
• Cobre corrigiu no topo.

Energéticas e Metálicas
22

Commodities
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• A  PETROBRAS está exposta à toda a correção causada pelo término do conflito no Oriente Médio.

• Se perder o suporte na R$ 37,65 terá novo alvo na Rg $ 33,20.

• O OBV  ainda indica queda, mas já está sorevendido no estocástico, e atingiu região de suporte.

PETR4
23
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VALE3
• Conforme alertado, a Vale corrigiu até as médias. 
• As retrações de FIBO  funcionaram como Suporte e Resistências.
• O Preço está abaixo da MMA20.
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• Conforme alertado, O Contrato Futuro de Boi foi afetado pela  decisão da União Europeia de não comprar Carne Brasileira e perdeu o suporte.
• Milho testa região de suporte entre R$64,00 e R$68,00 (muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta). 
• Café respeitou a Rg R$287,00 (muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta). 
• O conflito no Oriente Médio impacta o mercado de grãos.

Agrícolas
25

Commodities
A ALAVANCAGEM É ALTA!!!
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EWZ
26

• O EWZ perdeu o canal de alta, mas respeitou o suporte imediato. 
• Tem suportes nas Rg U$32,00 e U$30,00.
• O Comportamento do EWZ estará atrelado à volatilidade causada pelo conflito no Oriente Médio, Tx de juros e comportamento 

do mercado americano. 
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IBOV x SP 500

IBOV
SP500
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IBOV x MERCADOS EMERGENTES
28

IBOV

MERCADOS 
EMERGENTES

• O  IBOV perdeu momentum em relação ao MSCI.
• Em 2026, o MACD da razão  MSCI x IBOV volta a ser favorável ao MSCI. 
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IBOV x FLUXO ESTRANGEIRO

- A recente correção do IBOV 
foi acompanhada da retirada 
do capital estrangeiro.

- Apesar da saída de capital, no 
ano a entrada de fluxo 
estrangeiro corresponde a 
34,48 bilhões de reais. 

Fonte: https://carteirafundos.com/investment-flow

https://carteirafundos.com/investment-flow
https://carteirafundos.com/investment-flow
https://carteirafundos.com/investment-flow
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HISTÓRICO RELAÇÃO PREÇO/LUCRO

Fonte: http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa

A Bolsa brasileira está sendo negociada com P/L de 11,43 vezes, acima da média que é 10,91 vezes.

http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
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IBOV 
31• Pela 5ª semana seguida, o IBOV respeitou o suporte na Rg 168000 Pts !!

• No gráfico diário lembra um  fundo duplo . Rg 175000 pts como divisora de águas. 
• Primária de alta (sendo testada), secundária de baixa , terciária indefinida. 
• A Guerra no Oriente Médio e a Eleição de 2026 trazem  volatilidade ao IBOV.
• Estocástico Lento do Gráfico semanal em Rg de sobrevenda, mas cruzou a média para cima.
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IBOV - Detalhamento 120 Min

OBSERVAÇÕES
• No 120 Min,  o IBOV está encaixotado entre as Rg 168000 pts r 174500 pts.
• Neste tempo gráfico, precisa romper esse caixote.
• No curtíssimo prazo, o IBOV tem as  Rg 175000  e 177000  como resistências imediatas.
• Pode continuar a queda se perder a Rg 168000.

6 a 10 
JUL 26

Resistência

Suporte
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Movimento de alta x Movimento de baixa

• 37 papéis estão em Baixa Forte e 22 estão em Alta. 12 papéis fizeram Rompimento de Alta e 08 fizeram rompimento de 
Baixa. Esse quadro mostra que o IBOV  pode lateralizar. Isso tudo é claro, a depender da alta volatilidade prevista para a 
semana em função dos desdobramentos do conflito no Oriente Médio e das questões internas do Brasil, etc. 

Forte alta: acima das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de alta:  cruzou para cima a MME 20.
Forte baixa: abaixo das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de baixa:  cruzou para baixo a MME 20.
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5 JUL 26 - Compilando os Sinais !!

Obs: Gráfico com Regra de coloração personalizada
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Setores - IBOV
35
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Força Relativa
36

- Atenção!!  A exceção do IMAT, os setores  demonstram reação.

SETORES COM FORÇA ACIMA DO IBOV
- UTIL ( UTILITIES) 

 
SETORES COM FORÇA ABAIXO DO IBOV
- IEEX (ELÉTRICO)
- IFNC (FINANCEIRO)
- IMOB (CONSTRUTORAS, IMÓVEIS) 
- IMAT (MATERIAIS BÁSICOS) 
- ICON (CONSUMO E VAREJO)
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NO MUNDO (DXY) NO BRASIL (WDOFUT)

- A política de Juros americanos podem trazer volatilidade para o 
Mercado.

- Esse movimento impacta as moedas emergentes, o ouro e as 
criptomoedas. 

- A preocupação com o possível aumento dos juros americanos e a 
Guerra no Oriente Médio  dão volatilidade ao Dólar DXY.

Dólar
37

- No Brasil o dólar tem tendência de baixa, mas o cenário internacional  
e interno trazem ruídos ao movimento.

- Caso seja negociado acima da Rg R$5,255 configurará rompimento de 
Pivô de alta no gráfico diário.
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Resumo

J. 
DI

S&p 
500

DOW 
JONES EWZ BRENT FEF2 MILHO BOI CAFÉ DÓLAR INFC ICON IMOB UTIL IEEX IMAT

Sit

Reflexo 
no IBOV

Sentimento preponderante 
                   
Para a semana de 6 a 10 de julho de 2026, o cenário para o Ibovespa é 
de neutralidade com viés marginalmente positivo. A descompressão 
inflacionária global decorrente do acordo de paz acabará por se traduzir 
em fechamento de curvas de juros globais, beneficiando emergentes no 
médio prazo. No curto prazo, contudo, o peso negativo da 
desvalorização do petróleo sobre o índice deve prolongar a 
lateralização até que os setores ligados à economia doméstica 
compensem a perda do setor de commodities energéticas.

 CADA UM DEVE SEGUIR A SUA ESTRATÉGIA DE INVESTIMENTO, 
TENDO MUITO CUIDADO COM OPERAÇÕES ALAVANCADAS.

DEVEMOS BUSCAR DECISÕES RACIONAIS.

Fatores Desfavoráveis para o IBOV na Semana:
- A forte queda no prêmio do petróleo impõe um teto de desempenho para o setor de óleo e gás no Brasil, 
limitando os ganhos da Petrobras. 
- A inclinação ou manutenção das taxas elevadas nos contratos de DI futuro continua atraindo o fluxo 
institucional para o mercado de títulos públicos e privados de renda fixa. 

Fatores Favoráveis para o IBOV na Semana:
- A correção das Big Techs na NASDAQ estimula a rotação global de ativos em busca de mercados de valor 
(Value), onde o Brasil se destaca pelos múltiplos de P/L descontados. 
- A redução dos custos com combustíveis e fretes internacionais alivia os custos operacionais das 
companhias domésticas ligadas ao consumo, varejo e transporte (setores cíclicos domésticos).

38

estaríamos por aqui?

Variáveis para semana de  6 a 10 julho de 2026.



“ enquanto houver sol”
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