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- Semana curta ( jogo na segunda e feriado 
americano na sexta-feira)

- Ormuz Liberado? Qual o impacto?
- Petróleo iniciou a correção, quais os 

impactos para a a bolsa ?
- Tesouro Direto continua com taxas altas.
- IBOV  em região de fundo?
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AVISO

C3N4RIUS é um estudo semanal  do sobre investimentos, baseado na observação do mercado financeiro.

 As observações apresentadas não se constituem indicação de operações. 

 O conteúdo apenas mostra a pertinência da possível aplicação de ferramentas de análise nos ativos  
negociados nos principais mercados financeiros, elaborados de forma independente e autônoma, para fins de estudo.

 As informações, estimativas e projeções apresentadas referem-se à data de confecção do estudo, estando 
sujeitas às mudanças do mercado, não implicando na obrigação de qualquer comunicação de atualização ou revisão 
decorrentes dessas mudanças.

 Para investimentos, procure um profissional credenciado.

 O investimento em renda variável é considerado de alto risco, podendo ocasionar perdas significativas. 

 O investidor que utiliza este conteúdo em seu processo de tomada de decisão é o único responsável pelas 
decisões de investimento ou de abstenção de investimento que tomar.
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PANORAMA29 JUN a
3 JUL 26

Cenário Evento Possíveis reflexos

Internacional

Geopolítica: Assinatura de um acordo de paz 
entre EUA e Irã.

Alívio imediato nos preços do petróleo, reduzindo 
marginalmente o prêmio de risco geopolítico global.

Sinalizações duras do Banco do Japão (BOJ) 
indicando normalização e o FED mantendo 
postura vigilante em 4.25%.

Aperto de liquidez via desmonte de operações de 
carry trade de iene; estabilização dos yelds dos 
Treasuries de 10 anos.

Setor Tech sofre correção, mas empresas 
produtoras de memórias se valorizam.

Continuidade na correção do índice NASDAQ  e 
valorização específica (quem sabe especulativa) das 
empresas produtoras de memórias.

Brasil

A Bolsa brasileira engatou recuperação 
técnica após consecutivas quedas, puxada 
pelo fechamento pontual dos juros e do fluxo 
externo.

Caso mantenha o ímpeto altista, a bolsa pode testar 
a resistência da faixa entre 175000 Pts e 176000 Pts.

Boletim Focus registrou nova elevação 
marginal na expectativa do IPCA, com a Selic 
terminal projetada de forma estável em 14%

A previsão de Inflação fora da meta por mais tempo 
favorece os títulos com correção pelo  IPCA +.
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O frágil acordo de paz EUA-IRÃ-ISRAEL e os reflexos nos mercados

• Petróleo (Brent e WTI): A normalização geopolítica do 
Estreito de Ormuz elimina a ameaça de interrupção 
logística do fornecimento global de óleo cru. A 
commodity sofreu forte desvalorização para a faixa de 
US\$ 60 a US\$ 64 por barril, impactando diretamente 
as petroleiras, mas aliviando as pressões 
inflacionárias de custos das economias desenvolvidas 
e emergentes. 

• Ouro: O metal precioso, tradicional porto seguro dos 
investidores, registrou uma correção expressiva de 
sua trajetória rumo aos topos históricos anteriores de 
US\$ 4,200. O desmonte de posições defensivas 
impulsionou o fluxo para ativos de risco. 

• Impactos para o Mercado Brasileiro:
• Setores Prejudicados: Produtoras de commodities 

energéticas, com destaque para a Petrobras (PETR4), 
enfrentam vento contrário direto com o recuo dos 
preços internacionais do petróleo. 

• Setores Beneficiados: Empresas aéreas e de logística 
integrada se beneficiam duplamente: pela queda no 
custo do combustível de aviação (querosene de 
aviação derivado do petróleo) e pela redução de 
pressões inflacionárias globais na cadeia de 
suprimentos.

A consolidação de um cessar-fogo e acordo de 
paz entre Estados Unidos,  Irã e Israel, mesmo 
sob extrema desconfiança mútua, altera 
sensivelmente o preço dos ativos globais:
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PANORAMA

Fonte: TradingView

14,25%

Dados  das principais economias.

29 JUN a
3 JUL 26
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CALENDÁRIO ECONÔMICO
7

Calendário

Fonte: Investing.com Fonte: Investing.com

Memorial Day

29 JUN a
3 JUL 26
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ESTUDO INTERMERCADOS 
8

Resultados dos últimos 12 meses, com base em gráficos semanais.
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ESTUDO INTERMERCADOS “EUA”
9

Fonte: Trading View

Ouro

BTC 

SP 500

DXY

IBOV

CRB  

Tesouro US 
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JUROS DI 
10

ATENÇÃO !!!
 

• Existe divergência de baixa  no OBV. Se confirmar, favorece a bolsa.

Divergência de Baixa
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JUROS DI – GRÁFICO MENSAL
11

2015

2020

2023

2026?

2012

2022
2025
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JUROS DI – CURVA DE JUROS

A curva de Juros voltou a fechar um pouco, o Mercado ainda está cobrando mais de 14 % a.a pelos próximos 10 anos !!!



USO PARA ESTUDOS – NÃO É NENHUMA RECOMENDAÇÃO DE INVESTIMENTOS !!

Dados do Banco Central
13

META : SUPERAR A SELIC 
(13,50 % ao ano)

Note-se que a Selic atual está 
em 14,25% e já existem dúvidas 
se o banco central continuará o 
corte .

A expectativa de inflação voltou 
a subir (favorece títulos IPCA +).

Importante: A tensão
internacional causa pressão
inflacionária influenciando as
futuras decisões de corte de
juros aqui no Brasil.



USO PARA ESTUDOS – NÃO É NENHUMA RECOMENDAÇÃO DE INVESTIMENTOS !!

Oportunidades na Renda Fixa 
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• Oportunidades na Renda Fixa: Diante do último Boletim Focus, 
a taxa Selic terminal é projetada estavelmente em 14.00% a.a., 
mantendo o Brasil com a segunda maior taxa real do mundo. 

• Existem boas oportunidades imediatas estão no Tesouro IPCA+ 
(vencimentos 2029 a 2035) com taxas reais entre 7.0% e 7.5%, 
oferecendo proteção robusta e prêmio para marcação a 
mercado.

Oportunidades na Renda Fixa 
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BOLSAS ASIÁTICAS

Bolsas ligadas à tecnologia corrigem.
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BOLSAS AMERICANAS 
17

- Os índices americanos corrigem, principalmente em função das empresas “ Tech”.
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• O Gráfico  forma figura parecida com o padrão Xícara com Alça ( padrão altista)
• Bandas de Bollinger abrindo (para cima)
• No entanto, identifica-se divergência de baixa no OBV.
• Lembrar que o movimento do dólar impacta no preço do IVVB11.

IVVB11

Divergência de baixa



USO PARA ESTUDOS – NÃO É NENHUMA RECOMENDAÇÃO DE INVESTIMENTOS !!

CRIPTOMOEDAS
19

• As criptomoedas ESTÃO SOB FORTE CORREÇÃO.
• Na bolsa brasileira podem ser operadas pelo contratos futuros BITFUT; SOLFUT; ETERFUT; e pelo ETF HASH11.



USO PARA ESTUDOS – NÃO É NENHUMA RECOMENDAÇÃO DE INVESTIMENTOS !!

CRIPTOMOEDAS
20

MAPA DE CALOR
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HASH11
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• Ouro testou o suporte na Região U$ 4.000,00.
• Petróleo totalmente volátil, mas já perdeu o patamar dos cem dólares, sensível às notícias do Estreito de Ormuz.
• Minério de Ferro lateral.
• Urânio respeitou o suporte na casa dos U$ 43,00.
• Cobre corrigiu no topo.

Energéticas e Metálicas
22

Commodities
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• A  PETROBRAS está exposta à toda a correção causada pelo término do conflito no Oriente Médio.

• Se perder o suporte na R$ 37,65 terá novo alvo na Rg $ 33,20.

• O OBV  ainda indica queda, mas já está sorevendido no estocástico. E se aproxifa de Região de suporte.

PETR4
23
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VALE3
• Conforme alertado, a Vale corrigiu até as médias. 
• As retrações de FIBO  funcionaram como Suporte e Resistências.
• O Preço está abaixo da MMA20.
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• Conforme alertado, O Contrato Futuro de Boi foi afetado pela  decisão da União Europeia de não comprar Carne Brasileira e testa o suporte.
• Milho testa região de suporte entre R$64,00 e R$68,00 (muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta). 
• Café respeitou a Rg R$287,00 (muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta). 
• O conflito no Oriente Médio impacta o mercado de grãos.

Agrícolas
25

Commodities
A ALAVANCAGEM É ALTA!!!
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EWZ
26

• O EWZ perdeu o canal de alta, mas respeitou o suporte imediato. 
• Tem suportes nas Rg U$32,00 e U$30,00.
• O Comportamento do EWZ estará atrelado à volatilidade causada pelo conflito no Oriente Médio, Tx de juros e comportamento 

do mercado americano. 
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IBOV x SP 500

IBOV

SP500
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IBOV x MERCADOS EMERGENTES
28

IBOV

MERCADOS 
EMERGENTES

• O  IBOV ganhou momentum em relação ao MSCI.
• Em 2026, o MACD da razão  MSCI x IBOV volta a ser favorável ao IBOV. 
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IBOV x FLUXO ESTRANGEIRO

- A recente correção do IBOV 
foi acompanhada da retirada 
do capital estrangeiro.

- Apesar da saída de capital, no 
ano a entrada de fluxo 
estrangeiro corresponde a 
33,8 bilhões de reais. 

Fonte: https://carteirafundos.com/investment-flow

https://carteirafundos.com/investment-flow
https://carteirafundos.com/investment-flow
https://carteirafundos.com/investment-flow
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HISTÓRICO RELAÇÃO PREÇO/LUCRO

Fonte: http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa

A Bolsa brasileira está sendo negociada com P/L de 11,31 vezes, acima da média que é 10,91 vezes.

http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
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IBOV 
31• Pela 4ª semana seguida, o IBOV respeitou o suporte na Rg 168000 Pts !!

• No gráfico diário lembra um fundo duplo . Rg 175000 pts como divisora de águas. 
• Primária de alta (sendo testada), secundária de baixa , terciária indefinida. 
• A Guerra no Oriente Médio e a Eleição de 2026 trazem  volatilidade ao IBOV.
• Estocástico Lento do Gráfico semanal em Rg de sobrevenda, mas cruzou a média para cima.
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IBOV - Detalhamento 120 Min

OBSERVAÇÕES
• No 120 Min,  o IBOV está encaixotado entre as Rg 168000 pts r 174500 pts.
• Neste tempo gráfico, precisa romper esse caixote.
• No curtíssimo prazo, o IBOV tem as  Rg 175000  e 177000  como resistências imediatas.
• Pode continuar a queda se perder a Rg 168000.

29 JUN a  3 
JUL 26

Resistência

Suporte
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Movimento de alta x Movimento de baixa

• 25 papéis estão em Alta Forte e 24 estão em Baixa. 22 papéis fizeram Rompimento de Alta e 03 fizeram rompimento de 
Baixa. Esse quadro mostra que o IBOV  pode lateralizar. Isso tudo é claro, a depender da alta volatilidade prevista para a 
semana em função dos desdobramentos do conflito no Oriente Médio e das questões internas do Brasil, etc. 

Forte alta: acima das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de alta:  cruzou para cima a MME 20.
Forte baixa: abaixo das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de baixa:  cruzou para baixo a MME 20.
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28 JUN 26 - Compilando os Sinais !!

Obs: Gráfico com Regra de coloração personalizada
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Setores - IBOV
35
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Força Relativa
36

- Atenção!!  A exceção do IMAT, os setores demonstram reação.

SETORES COM FORÇA ACIMA DO IBOV
- UTIL ( UTILITIES) 

 
SETORES COM FORÇA ABAIXO DO IBOV
- IEEX (ELÉTRICO)
- IFNC (FINANCEIRO)
- IMOB (CONSTRUTORAS, IMÓVEIS) 
- ICON (CONSUMO E VAREJO)
- IMAT (MATERIAIS BÁSICOS) 
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NO MUNDO (DXY) NO BRASIL (WDOFUT)

- A política de Juros americanos podem trazer volatilidade para o 
Mercado.

- Esse movimento impacta as moedas emergentes, o ouro e as 
criptomoedas. 

- A preocupação com o possível aumento dos juros americanos e a 
Guerra no Oriente Médio  dão volatilidade ao Dólar DXY.

Dólar
37

- No Brasil o dólar tem tendência de baixa, mas o cenário internacional  
e interno trazem ruídos ao movimento.

- Caso seja negociado acima da Rg R$5,255 configurará rompimento de 
Pivô de alta no gráfico diário.
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Resumo

J. 
DI

S&p 
500

DOW 
JONES EWZ BRENT FEF2 MILHO BOI CAFÉ DÓLAR INFC ICON IMOB UTIL IEEX IMAT

Sit

Reflexo 
no IBOV

Sentimento preponderante 
                   
O cenário aponta para uma dinâmica de continuidade da 
volatilidade lateral, mas com possibilidade de repique na 
tentativa de reunir forças macroeconômicas necessárias para 
uma tendência direcional clara. 

 CADA UM DEVE SEGUIR A SUA ESTRATÉGIA DE INVESTIMENTO, 
TENDO MUITO CUIDADO COM OPERAÇÕES ALAVANCADAS.

DEVEMOS BUSCAR DECISÕES RACIONAIS.

Fatores que Favorecem o IBOV:
- A valuation descontada em termos de P/L histórico atua como um colchão de segurança para o mercado de 
ações. 
- O ciclo de cortes de juros pelo COPOM (Selic a 14,25%), mesmo que lento, tende a aliviar marginalmente o 
custo de capital de empresas ligadas ao ciclo doméstico de consumo a médio prazo.
- Vários  setores do e índices estão com o Estocástico Lento sobrevendido,  mas cruzando para cima  a média 
móvel. ( BOVA11, SMAL11, IFNC, IMOB, UTIL, IEEx, ICON)

Fatores que Desfavorecem o IBOV:
- Diminuição na liquidez, na segunda-feira (jogo do Brasil na Copa) e na sexta-feira ( feriado americano)
- O recuo internacional do Petróleo Brent pressiona as receitas projetadas do setor de óleo e gás local. 
- A manutenção de juros altos pelo FED fortalece o dólar globalmente, limitando a liquidez disponível para 
alocação em mercados emergentes como o Brasil.

38

estaríamos por aqui?

Variáveis para semana de  29 de  junho a 3 de julho de 2026.



“ enquanto houver sol”
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