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- Estreito de Ormuz ainda fechado!!
- Petróleo volátil.
- Tx SELIC a 14,50 %.
- IBOV lateraliza no suporte.
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AVISO

C3N4RIUS é um estudo semanal  do sobre investimentos, baseado na observação do mercado financeiro.

 As observações apresentadas não se constituem indicação de operações. 

 O conteúdo apenas mostra a pertinência da possível aplicação de ferramentas de análise nos ativos  
negociados nos principais mercados financeiros, elaborados de forma independente e autônoma, para fins de estudo.

 As informações, estimativas e projeções apresentadas referem-se à data de confecção do estudo, estando 
sujeitas às mudanças do mercado, não implicando na obrigação de qualquer comunicação de atualização ou revisão 
decorrentes dessas mudanças.

 Para investimentos, procure um profissional credenciado.

 O investimento em renda variável é considerado de alto risco, podendo ocasionar perdas significativas. 

 O investidor que utiliza este conteúdo em seu processo de tomada de decisão é o único responsável pelas 
decisões de investimento ou de abstenção de investimento que tomar.
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PANORAMA1º a 5
JUN 26

Cenário Evento Possíveis reflexos

Internacional

Impasse prolongado e escalada de tensões na 
Guerra do Oriente Médio; volatilidade nas 
negociações geopolíticas globais. 

Pressão inflacionária global via cadeia de 
suprimentos e custos de frete marítimo; rotação 
para ativos de segurança 

Divulgação de dados econômicos mistos nos EUA 
e debates sobre a manutenção restritiva de juros 
pelo Federal Reserve. 

Manutenção do índice DXY indexado em 
patamares firmes, limitando o apetite por 
mercados emergentes no curtíssimo prazo. 

Brasil

Deterioração das expectativas de inflação e 
avanço de medidas populistas/fiscais no 
Congresso Nacional. 

Abertura contínua e inclinação negativa da curva 
de juros futura (DI); elevação dos prêmios de risco 
exigidos pelos investidores. 

Redução do ritmo transacional em função de 
calendário institucional abreviado; divulgação do 
Boletim Focus. 

Liquidez significativamente reduzida e maior 
vulnerabilidade a puxadas técnicas, dado o 
feriado nacional na quinta-feira. 
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O Impasse no Oriente Médio e suas Implicações

O persistente impasse geopolítico no Oriente Médio atua como o principal catalisador de aversão ao risco no 
ambiente macroeconômico global, gerando impactos assimétricos entre diferentes setores produtivos e 
classes de ativos. 

Impactos nos Mercados de Commodities e Cadeias Globais

• Petróleo (Brent): O risco latente de interrupção no fluxo produtivo e de refino na região do Golfo Pérsico confere um 
prêmio de risco estrutural às cotações. Mesmo com momentos de lateralização técnica, o suporte geopolítico 
impede quedas acentuadas, pressionando a inflação global de energia. 

• Ouro: O metal precioso renova sua vocação histórica de porto seguro. A forte demanda por parte de Bancos 
Centrais que buscam diversificar e proteger reservas cambiais, somada a grandes investidores institucionais 
mitigando riscos sistêmicos, sustenta o viés de alta de longo prazo. 

• Navegação Internacional & Logística: O bloqueio prático ou ameaça a rotas marítimas vitais (como o Canal de 
Suez e o Estreito de Ormuz) força frotas globais a adotarem rotas alternativas de longo curso. O reflexo imediato é a 
explosão das tarifas de frete marítimo internacional e o encarecimento de seguros de carga.

• Turismo & Aviação Comercial: Setor severamente prejudicado devido ao fechamento de espaços aéreos, 
cancelamento de rotas e encarecimento direto do combustível de aviação (QAV), contraindo as margens 
operacionais das companhias.

• Indústria Bélica e de Defesa: O prolongamento do estado de beligerância impulsiona encomendas estatais de 
rearmamento, favorecendo diretamente as grandes corporações globais de tecnologia militar e defesa.
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PANORAMA

Fonte: TradingView
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CALENDÁRIO ECONÔMICO
7

Calendário

Fonte: Investing.com Fonte: Investing.com

Memorial Day

1º a 5
JUN 26
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ESTUDO INTERMERCADOS 
8

Resultados dos últimos 12 meses, com base em gráficos semanais.
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ESTUDO INTERMERCADOS “EUA”
9

Fonte: Trading View

Ouro
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SP 500

DXY
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CRB  
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JUROS DI 
10

ATENÇÃO !!!
 

• Juros futuro vai lateralizando  na região da MMA 21 períodos do Gráfico Semanal.
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JUROS DI – GRÁFICO MENSAL
11
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JUROS DI – CURVA DE JUROS
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Dados do Banco Central
13

META : SUPERAR A SELIC 
(13,25 % ao ano)

Note-se que a Selic atual está 
em 14,50% e existe a 
expectativa de que ela chegue  
a 13,25% até o final do ano.

A expectativa do mercado é de 
um dólar mais alto que o 
patamar atual.

A expectativa de inflação voltou 
a subir (favorece títulos IPCA +).

Importante: A tensão
internacional causa pressão
inflacionária influenciando as
futuras decisões de corte de
juros aqui no Brasil.
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Oportunidades na Renda Fixa 
14

➢ Impacto do Boletim Focus e a Curva de Juros
• O recente Boletim Focus consolidou a deterioração das medianas para o IPCA, mantendo as projeções 
sistematicamente acima do centro da meta estipulada pelas autoridades monetárias. 
• A abertura recente das taxas de curto, médio e longo prazo desencadeou um movimento de marcação a 
mercado negativo nos títulos prefixados e indexados de maior duração.

 
➢ Estratégias de Alocação Imediata

• Tesouro IPCA+ (Vencimentos Médios e Longos): Títulos indexados pagando prêmios reais na faixa de 
IPCA + 7,00% a IPCA + 7,25% ao ano representam uma proteção patrimonial robusta contra surtos 
inflacionários e garantem um juro real de excelência para estratégias de carrego até o vencimento. 

• Tesouro Selic: Alternativa mandatória para a alocação de reservas de liquidez imediata, capturando a 
rentabilidade integral do juro nominal bruto de 15,00% sem o risco de oscilações patrimoniais bruscas.

• Tesouro Prefixado (cuidado): Títulos com taxas nominais fixadas acima de 13,00% ao ano oferecem 
excelente rentabilidade, contudo exigem parcimônia e controle de exposição, dado que o risco de 
volatilidade na marcação a mercado permanece ativo caso a percepção de risco fiscal piore.
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Oportunidades na Renda Fixa 
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BOLSAS ASIÁTICAS

Bolsas japonesas rompem o topo.
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BOLSAS AMERICANAS 
17

Os índices americanos reagiram  e rompem topos.
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• Conforme alertado, o IVVB11 vem subindo gradualmente, mesmo que a revelia de um Dólar mais barato aqui no Brasil.
• Médias e retrações de FIBO funcionando como suportes.
• Lembrar que o movimento do dólar impacta no preço do IVVB11.

IVVB11
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CRIPTOMOEDAS
19

• As criptomoedas sentiram a resistência.
• Na bolsa brasileira podem ser operadas pelo contratos futuros BITFUT; SOLFUT; ETERFUT; e pelo ETF HASH11.
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CRIPTOMOEDAS
20

MAPA DE CALOR
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HASH11
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• Ouro se mantém acima dos 4 mil dólares, mas vem lateralizando entre U$4700,00 e US$ 4500,00.
• Petróleo totalmente volátil, mas já perdeu o patamar dos cem dólares, sensível às notícias do Estreito de Ormuz.
• Minério de Ferro lateral.
• Urânio lateralizado.
• Cobre corrigiu no topo.

Energéticas e Metálicas
22

Commodities
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• A  PETROBRAS está exposta à toda a correção causada pelo término do conflito no Oriente Médio.

• A  PETR4 tem suportes imediatos na Rg R$ 40,14 e R$ 37,65.

• Existe Divergência de baixa no OBV.

PETR4
23
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VALE3
• Conforme alertado, a Vale corrigiu até as médias. 
• As retrações de FIBO  funcionaram como Suporte e Resistências.
• O Preço vem respeitando a MMA20.
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• O Contrato Futuro de Boi  reagiu e testa a resistência na Rg 350,00.
• Milho lateraliza na Rg R$70,00 (muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta). 
• Café ainda em correção, testando a MMA 200 no gráfico semanal, Rg R$ 307,00.(muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta). 
• O conflito no Oriente Médio impacta o mercado de grãos.

Agrícolas
25

Commodities
A ALAVANCAGEM É ALTA!!!



USO PARA ESTUDOS – NÃO É NENHUMA RECOMENDAÇÃO DE INVESTIMENTOS !!

EWZ
26

• O EWZ parece respeitar um canal de alta. 
• Perdeu o suporte imediato na Rg U$ 39,00, agora tem suporte na Rg U$34,00.
• O Comportamento do EWZ estará atrelado à volatilidade causada pelo conflito deflagrado no Oriente Médio. 

(Possível continuidade de correção)
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IBOV x SP 500

IBOV

SP500
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IBOV x MERCADOS EMERGENTES
28

IBOV

MERCADOS 
EMERGENTES

• O  IBOV perdeu seu momentum em relação ao MSCI.
• Em 2026, o MACD da razão  MSCI x IBOV passou a ser favorável ao MSCI. 
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IBOV x FLUXO ESTRANGEIRO

- A recente correção do IBOV 
foi acompanhada da retirada 
do capital estrangeiro.

- No ano, a entrada de fluxo 
estrangeiro corresponde a 39 
bilhões de reais. 

Fonte: https://carteirafundos.com/investment-flow

https://carteirafundos.com/investment-flow
https://carteirafundos.com/investment-flow
https://carteirafundos.com/investment-flow
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HISTÓRICO RELAÇÃO PREÇO/LUCRO

Fonte: http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa

A Bolsa brasileira está sendo negociada com P/L de 11,19 vezes, acima da média que é 10,91 vezes.

http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
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IBOV 
31• IBOV  testa suporte na Rg 175000 Pts !!

•  No gráfico diário fez pivôt de baixa (carece de confirmação). Tem que romper a Rg 179000 para caracterizar o repique. 
• Primária de alta (sendo testada), secundária indefinida , terciária de baixa. 
• A Guerra no Oriente Médio e a Eleição de 2026 trazem  volatilidade ao IBOV.
• Existe divergência de baixa no OBV ( o indicador já perdeu  o fundo anterior, mas o preço ainda não fez esse movimento).

Divergência de baixa
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IBOV - Detalhamento 120 Min

OBSERVAÇÕES
• O IBOV  em fazendo correção  após o movimento de alta. A tendência de altaestá sendo 

testada.
• No curtíssimo prazo, o IBOV tem a Rg   178000  como resistência imediata.
• Pode continuar a queda se perder a Rg 172600.

LA3

LA2

LA1

1º a  5
JUN 26
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Movimento de alta x Movimento de baixa

• 44 papéis estão em Baixa Forte e 16 estão em Alta. 05 papéis fizeram Rompimento de Baixa e 05 fizeram rompimento de 
Alta. Esse quadro mostra que o IBOV  pode lateralizar. Isso tudo é claro, a depender dos desdobramentos do conflito no 
Oriente Médio e das questões internas do Brasil. 

Forte alta: acima das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de alta:  cruzou para cima a MME 20.
Forte baixa: abaixo das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de baixa:  cruzou para baixo a MME 20.
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31MAIO 26 - Compilando os Sinais !!

Obs: Gráfico com Regra de coloração personalizada
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Setores - IBOV
35
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Força Relativa
36

- Atenção!!  Todos os setores estão com desempenho abaixo do Índice.

SETORES COM FORÇA ACIMA DO IBOV

 
SETORES COM FORÇA ABAIXO DO IBOV
- UTIL ( UTILITIES) 
- IFNC (FINANCEIRO)
- IEEX (ELÉTRICO)
- IMAT (MATERIAIS BÁSICOS) 
- IMOB (CONSTRUTORAS, IMÓVEIS) 
- ICON (CONSUMO E VAREJO)
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NO MUNDO (DXY) NO BRASIL (WDOFUT)

- O DXY ganhou impulso em função do cenário internacional.
- Esse movimento impacta as moedas emergentes, o ouro e as 

criptomoedas. 
- A política tarifária de Trump e a Guerra no Oriente Médio  dá 

volatilidade ao Dólar DXY.

Dólar
37

- No Brasil o dólar tem tendência de baixa, mas o cenário internacional  
e interno trazem ruídos ao movimento.

- O Dolar repicou e pode mirar as médias.
- Na continuidade da Baixa, o alvo natural do Dólar é a Rg R$ 4,820.
- Para cima, a Rg R$ 5,200 é a resistência imediata. 
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Resumo

J. 
DI

S&p 
500

DOW 
JONES EWZ BRENT FEF2 MILHO BOI CAFÉ DÓLAR INFC ICON IMOB UTIL IEEX IMAT

Sit

Reflexo 
no IBOV

Sentimento preponderante 
                   
A semana curta por conta do feriado de Corpus Christi deve 
acentuar o comportamento defensivo dos investidores 
institucionais. O investidor focado em valor deve evitar a 
alavancagem em ativos de risco e priorizar a captura das 
oportunidades históricas oferecidas na Renda Fixa soberana 
indexada à inflação, mantendo posições acionárias restritas a 
empresas líderes de setor, geradoras de caixa e de perfil 
estritamente exportador ou utilitário. 

CADA UM DEVE SEGUIR A SUA ESTRATÉGIA DE INVESTIMENTO, 
TENDO MUITO CUIDADO COM OPERAÇÕES ALAVANCADAS.

DEVEMOS BUSCAR DECISÕES RACIONAIS.

Quadro geral: 

- O cenário geral apresenta-se desfavorável para uma reversão explosiva e sustentada do 
Ibovespa no curtíssimo prazo. Embora os valuations (P/L de 9,72x) apontem para um mercado 
extremamente barato e maduro para repiques táticos de curtíssimo prazo devido ao nível extremo 
de sobrevenda (7 semanas consecutivas de queda), os fundamentos macroeconômicos 
continuam atuando como um teto rígido.

38

estaríamos por aqui?

Variáveis para semana de  1º a 5 de junho de 2026.



“ enquanto houver sol”
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