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- Estreito de Ormuz ainda fechado!!
- Petréleo volatil.

- TxSELIC a 14,50 %.

- IBOV continuou a correcgao.

- Temporada de Balancos.

- Retomada de /PO na bolsa.
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AVISO

Certificado

C3N4RIUS é um estudo semanal do sobre investimentos, baseado na observacao do mercado financeiro.

As observacoOes apresentadas ndo se constituem indicacao de operagoes.

O conteudo apenas mostra a pertinéncia da possivel aplicacdo de ferramentas de analise nos ativos
negociados nos principais mercados financeiros, elaborados de forma independente e autbnoma, para fins de estudo.

As informacoes, estimativas e projecdes apresentadas referem-se a data de confecc¢ao do estudo, estando
sujeitas as mudancas do mercado, ndo implicando na obrigacao de qualquer comunicacao de atualizagdo ou revisao
decorrentes dessas mudancas.

Para investimentos, procure um profissional credenciado.

O investimento em renda variavel € considerado de alto risco, podendo ocasionar perdas significativas.

O investidor que utiliza este conteudo em seu processo de tomada de decisdo € o unico responsavel pelas
decisdes de investimento ou de abstencao de investimento que tomar.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!



18e22 PANORAMA
Cenario Evento Possiveis reflexos

Internacional

Impasse cronico e deterioracdo diplomatica na
Guerra do Oriente Médio.

Sustentacao do prémio de risco geopolitico global;
alta de custos operacionais e gargalos na oferta de

suprimentos basicos.

Petroleo Brent operando na casa de US$
105/barril; inflacdo no atacado dos EUA (PPI)
disparando para 6% ao ano.

Pressdo direta sobre indices de precos de
economias ocidentais. Vetor de atracao de divisas

para paises exportadores liquidos de energia.

Brasil

Boletim Focus: Previsao de IPCA de 2026 elevada

pela nona semana consecutiva para 4,91%. Selic

precificada em 13,00% a.a. no final do ano.

Elevacao estrutural das taxas de juros futuros (DlI)
no Brasil. Forte barreira para a recuperacado das
multiplos de empresas ciclicas.

Délar flertando com a linha psicolégica dos R$
5,00 (fechamento recente a R$ 4,98/R$ 5,02) apds

derreter quase 11% no ano.

Resiliéncia do Real ancorada num Carry Trade
brutal

massivo, impulsionado pelo diferencial

entre o juro local e externo.

Medidas populistas: ampliacado de linhas publicas
de crédito e derrubada da taxacdo sobre

importacoes de pequeno valor ("blusinhas").

Estimulo de curto prazo ao consumo varejista de
baixa renda, contrabalancado por piora qualitativa
na percepcao de solvéncia fiscal.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!




O Impasse no Oriente Médio e suas Implicacoes Economicas

O prolongamento das hostilidades e a falta de uma resolucao clara na crise do Oriente Médio deixaram de ser eventos de
volatilidade pontual para se transformarem em fatores de reconfiguracao estrutural das cadeias globais de valor em
2026.

Os Reflexos nos Mercados Internacionais

* Petrdleo e Combustiveis: O Brent firmou residéncia acima da barreira dos US$ 100 por barril. A escalada inflacionaria
decorrente disso foi escancarada pelo Indice de Precos ao Produtor (PPI) norte-americano, que disparou para 6% em termos
anuais, turbinado pelos custos de energia.

* Ouro: O metal precioso fez semana de corre¢cdo, mas opera acima dos U$4000,00.

* Navegacao Internacional e Fretes: Os desvios obrigatérios do Canal de Suez e do Estreito de Bab-el-Mandeb encareceram
os fretes spot maritimos globais. Faltam contéineres e sobram sobretaxas de seguro para o trafego transcontinental.

* Industria Bélica e Defesa: Empresas fornecedoras de defesa, sistemas de monitoramento e tecnologia militar de ponta
negociadas em Nova York e Frankfurt continuam expandindo carteiras de pedidos (backlog) para prazos inéditos, operando
com margens recordes.

« Turismo Global: Observa-se um desestimulo agudo em rotas do Leste Europeu, Norte da Africa e Oriente Médio. O trafego
corporativo e de lazer migra e inflaciona destinos considerados zonas de neutralidade geografica, como por¢cdes da América
Latina.

Impactos Diretos no Mercado Brasileiro

* O Brasil experimenta um efeito duplo e assimétrico. Se por um lado a alta das commodities favorece os termos de troca da
nossa balanca comercial, o repasse de custos de frete e energia deteriora o ambiente inflacionario interno.
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MAIO 26 PANORAMA
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we2z - A| ENDARIO ECONOMICO

Calendario
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Fonte: Investing.com
P Resultado prefiminar

Resultado revisto

Fonte: Investing.com
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TiTULOS DO
TESOURO

ESTUDO INTERMERCADOS

BOND  SP500  DXY  GOLD  CRBS  BTCUSD
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91 . 1 1 Lsn +0.37 +0.41% Past year
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Resultados dos ultimos 12 meses, com base em graficos semanais.
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Fonte: Trading View
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JUROS DI

ATENCAO !

Juro futuro vai lateralizando

naregiao da MMA 21 periodos do Grafico Semanal.
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JUROS DI - CURVA DE JUROS
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BANCO CENTRAL

DO BRASIL

Dados do Banco Central

Focus
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MEDIANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

* comportamento dos indicadores desde o ultimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo 0
ultimo comportamento.
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em relacdo ao Focus anterior
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Note-se que a Selic atual esta
em 14,50% e existe a
expectativa de que ela chegue
a 13,00% até o final do ano.

A expectativa do mercado é de
um ddélar mais alto que o
patamar atual.

A expectativa de inflagao voltou
a subir (favorece titulos IPCA +).

Importante: A tensao
internacional causa pressao
inflacionaria influenciando as
futuras decisoes de corte de
juros aqui no Brasil.

13

META : SUPERAR A SELIC
(14,50 % ao ano)
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TESOURODIRETO Oportunidades na Renda Fixa

O recente Boletim Focus acendeu multiplos alertas ao cravar o IPCA de 2026 em 4,91%, distanciando-
se perigosamente do centro da meta estabelecida. Com o mercado projetando uma taxa Selic terminal
estavel em patamares restritivos (13,00%), a Renda Fixa brasileira voltou a se tornar o centro de
gravidade dos portfélios locais.

Titulos indexados como o Tesouro IPCA+ pagando prémios reais na faixa de 6,8% a 7,2% ao
ano nos vencimentos intermediarios geram um "efeito esponja": eles sugam a liquidez do sistema.
Poucos investidores institucionais sentem-se compelidos a alongar riscos em ativos privados ou
equities quando o proprio Estado garante ganhos reais dessa magnitude.
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TESOURODIRETO Oportunidades na Renda Fixa

"
Titulo Rendimento Anual -4
| | Tesowro Rendo+ Aposentodorsa Extra 2050 IPCA + 5,99%
Tesowro Reserva 2036 Uipisler sidria (247) SELIC
~ | Tesouwro Rendo+ Aposentodorsg Extra 2055 IPCA + &,99¢%,
(D) Foenguomz. = Tesourz Rzasrva § aeerads saclsnvarmems mel s Oacs o2 Dragl & Smsiosas Boce s fehans sha oo Teasuns CIWs. MGt A3Ta Fnesii wocd o dime
Tesowro Selic 2031 ESELIC + OOB15% | Tesowro Rendo+ Aposentodorsa Extra 200 IPCA + §,99%
T Frenda+ Ay ko Extra 20&5 IPCA + 8,99%
Tesowro Prefixodo 2029 14.13% | seam e “ -
Tesowro Educa+ 2027 IPCA + 7 95%
Tesowro Prefixodo 2032 14.35%
Tesowro Educa+ 2028 IPCA + F.95%
Tesowro Prefixado oom Jures Semestrais 2037 Juras semestns 14.41%
| Tesowro Educa+ 2029 IPCA + 7.91%
Tesowra IPCA+ 2032 IPCA + 7 B85%
| Tesowro Educas 2030 IPCA + 7 85%
Tesowro IFCA+ com |uros Semestras 2037 Juros somnmectnos IPCA + 7 550
| Tesowro Educa+ 2031 IPCA + 7,779
Tesowro IPCA+ 2040 IPCA + 7.24%
| Tesouwro Educa+ 2032 IPCA + 7 65%
Tesowro IPCA+ com |uros Semestras 2045 JUFGE SoaieERToks IPCA + 7,31%
| Tesowro Educa+ 2033 IPCA + F.61%
Tesowro IPCA+ 2050 IPCA + 7.01%
| Tesowro Educa+ 2034 IPCA + 7.5
Tesowro IPCA+ com Juros Semestras 2060 Juras semnestrois IPCA + 7,20%
Tesowro Educas 2035 IPCA + F,44%
Tesowro Renda+ Aposentodorsa Extra 2030 IPCA + 737
Tesowro Educa+ 2036 IPCA + 7,379
Tesowro Rendo+ Aposentodorsa Extra 2035 IPCA + F,1%%
Tesowro Educa+ 2037 IPCA + 7.31%
Tesowro Renda+ Aposentodorss Extra 2040 IPCA + F,08% | Tesowro Educa+ 2038 IPCA + 7,279
Tesowro Fendo+ Aposentodorsa Extra 2045 IPCA + 7.007% | Tesowro Educas 2030 IPCA + 7,239
Tesowro Rendo+ Aposentodorsa Extra 2050 IPCA + &,99% | Tesouwro Educa+ 2040 IPCA + 7,200

@=NARIUS
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w5 BOLSAS ASIATICAS

HKE X

EEBX B

Bolsa asiaticas sinalizam possivel correcao.
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A maioria dos indices americanos deixou sinal de topo de curto prazo, que precisa ser confirmado com a perda
da minima da semana anterior.
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Média Mével E [50] EE7EE
Média Movel E [1D] [21]
i 476,82 (-38,2%)
Contador de Candles [

Média Movel A [200] ETTET)

490,17 (-50,0%)

433,61 (0%)

S
e,

390,40 (38,2%) +* ‘F
377,05 (50,0%)

363,70 (61,6%)

—

=

320,49 (100,0%)

™
Estocéstico Lento (14) [//7 (71} Média Mével A [12] E[JF/5)

s

MACD Histograma (108,12,12) 1)) Média Mével A [8] £:21)

Média Mével A [50] ELELZXIT

mar abr mai jun

Conforme alertado, o IVVB11 vem subindo gradualmente, mesmo que a revelia de um Délar mais barato aqui no Brasil.
Médias e retragcoes de FIBO funcionando como suportes.
Lembrar que o movimento do délarimpacta no preco do IVVB11.
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CRIPTOMOEDAS

 Ascriptomoedas tentando romper resisténcias.
« Nabolsa brasileira podem ser operadas pelo contratos futuros BITFUT; SOLFUT; ETERFUT; e pelo ETF HASH11.
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CRIPTOMOEDAS
MAPA DE CALOR
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Commodities

Energéticas e Metalicas

GOLD HGU2024 URA ALUMINUM TION! BRENT

Gold Spot / U.S. Dollar =
4,540.30 0 +1,300.39 +40.14% Past year

1D M k) 1Y  5v Al

Ay Oct 2026

ALUMINUM  BRENT  GOLD  HGU2024 URA  TIO1!

Aluminum (ALIUSD) =
3,559.8 0 +1,090.3 +44.15% past yeur

o o 3m 1Y sy Al
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BRENT GOLD  HGU2024 LRA  ALUMINUM  TIO1! S el
Crude Oil Brent Cash = ol
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e Quro se mantém acima dos 4 mil délares, mas vem lateralizando entre Y$4700,00 e US$ 4500,00.
* Petrdleo totalmente volatil, mantendo-se acima dos cem ddlares, sensivel as noticias do Estreito de Ormuz.

e Minério de Ferro lateral.
e Uranio lateralizado.
e Cobrecorrigiu no topo.
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- PETR4 «

* A PETROBRAS esta exposta a toda a corregao causada pelo término do conflito no Oriente Médio.

* A PETR4 tem suporte imediato na Rg R$ 44,30. Perdendo esse fundo, podera aprofundar sua correcgio.

* Existe Divergéncia de baixa no OBV.

Procurar por acdofempresa/f

FUNDABENTUS

5063(100%) € PAGINA  INVESTIMENTD  MAIS ENTREEM  FUNDAMENTUS
INICIAL CONSCIENTE OPGOES v CONTATO MOBILE GRAFI]
papel PETRS Cotagéo 4567
Tipo PH Data dlt cot 08/05/2026
2,63 (618%) Empresa PETROBRAS PN Min 52 sem 27,50
Setor Petrileo, Gas e Biocombustiveis Max 52 sem 49,34
40,14 (50%)
Subsetor Exploracio, Refino e Distribuicio Vol § méd (2m) 2.600.260.000
37,65 (362%) Valor de mercado 588.628.000.000 Ut balango processado 31/12/2025
Valor da firma 922.045.000.000 Nro. Agies 12.888.700.000
Oscilagdes Indicadores fundamentalistas

Dia -1,15% P/L LPA
Més B/vp vea
20 dias P/EBIT Marg. Bruta
259 (0%) 12 meses  6426% PSR Marg. EBIT
2026 4387%  PfAtivos Marg. Liquida
2025 ,06% P{Cap. Giro EBIT / Ativo
2024 18,02% P/Ativ Circ Lig ROIC
2023 94,43% | Div. Yield ROE
2022 4600%  EV | EBITDA Liquidez Corr
2021 2031%  EV|EBIT 4,67 Div Lig | Patrim
Cres. Rec(5a) -0,8% Giro Ativos 041
eda e AT TR e ] Dados Balanco Patnmonial

Ativo 1.223.390.000.000 Div. Bruta 3284.025.000.000

i Disponibilidades 50.608.000.000 Div. Liquida 233.417.000.000
Ativo Circulante 140.026.000.000 Patrim. Liq 415.786.000.000

Dados demonstrativos de resultados
Uttimos 12 meses Uttimos 3 meses

Receita Liquida 457.549.000.000 Receita Liquida 127.371.000.000
EBIT 157.242.000.000 EBIT 47.749.000.000
Lucro Liguido 110.129.000.000 Lucro Liquido 15.563.000.000
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Wae| VALE3 1

24

« Conforme alertado, a Vale corrigiu até as médias.

 Asretracoes de FIBO funcionaram como Suporte e Resisténcias.
* Divergéncia altista no OBV.

¥ VALEB1S @ © % (A8139MB541M8024F83.90V3,07%) (- [+ Bandas de Bollinger A [20]

95 (1000%)

7459 (61,8%)
69,84 (50,0%)

6509 (382%)
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FUNDAMIENTUS

— Procurar por acdofempresa/fii
VOCE ESTA VENDO

PAGINA  INVESTIMENTO  MAIS ENTREEM  FUNDAMENTUS m
INCIAL  CONSCIENTE  OPGOES ~  CONTATO MOBILE GRAFICO
Papel VALE3 Cotagﬁo 53,50
Tipo OH NH Data ilt cot 15/05/2026
Empress VALE O N Min 52 sem 16,22
Setor Mineracio Max 52 sem 90,09
Subsator Minerais Metalicos Vol § méd (2m) 1.677.620.000

Valor de mercado

370.670.000.000

0it balango processado

31/03/2026

Nalor da firma 441.438.000.000 Hro. Agiies 4.439.160.000
[ Osciacoes Indicadores fundamentalistas

Dia 0,76% BfL 23,76 LPA

M&s 5,11% pjvp VPA

30 dias -5,44% P/EBIT Marg. Bruta

12 meses  64,25% PSR Marg. EBIT

2026 18,04% P/Ativos 0,81 Marg. Liquida

2025 P[Cap. Giro 21,91 EBIT [ Ative

2024 P/Ativ CircLig -2,13 ROIC

2023 Div. Yield ROE

2022 EV [ EBITDA Liquidez Corr

2021 EV [ EBIT Div Liq / Patrim

Cres. Rec (5a) -5,3% Giro Ativos 0,47

E Dados Balango Patrimonial

Ativo 457.173.000.000 Div. Bruta 98.320.000.000

Disponibilidades 27.552.000.000 Div. Liquida 70.768.000.000

Ativo Circulante 87.427.000.000 Patrim. Liq 191.216.000.000
E Dados demonsirafivos de resutados

Ultimos 12 meses Ultimos 3 meses

Receita Liquida 214.864.000.000 Receita Liquida 48.680.000.000

EBIT 71.844.000.000 EBIT 15.457.000.000

Lucro Liquido 15.603.000.000 Lucro Liquido 9.953.000.000



B Agricolas

Commodities

A ALAVANCAGEM E ALTA!!!

Live Cattle Futures = Cash Settled Corn =

336.75 ERLIARROBA +38.60 +12.95% Past year 66.75 ;RL!SDKGM +4.74 +7.64% Past year

1D M 3w 1Y sy Al 1D Mo o3 1Y 57 Al 1D
370.00 76.00
350.00 74.00
350.00 72.00
340.00 o
.00 6800
20.00 .00
10.00
4.0
300.00
62.00
” Aug Det 2026 Mar May 7 A Oet 2026 Mar May ”

Qoo @ smthos~ L 0 a4 ~ - 4 Indicadores

[9 Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Dolar Comercial - 15 . BMFBOVESPA eeo ]D -17,99%

Vol 1,16M

oBGH! + BMFBOVESPA 6,62%
oMt -

Qcrit -

O sov1y:

W S

$ie s

) G 9% RN -

O Contrato Futuro de Boi acionou a divergéncia de baixa no Estocastico Lento, agora mira o suporte na Rg 340,00.

Arabica Coffee Futures =

3 1 5.00ESD160KGM -136.65 -30.26% Past year

™M

M

Milho teve forte reagédo altista apds teste do suporte na Rg 68,00 (muito cuidado com entradas pois a alavancagem ¢€ alta).

Café ainda em corregao, parece ir testar a MMA 200 no grafico semanal, Rg R$ 307,00.(muito cuidado com entradas pois a alavancagem ¢ alta).

O conflito no Oriente Médio impacta o mercado de gréos.
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EWZ (Possivel continuidade de corregao)
* O EWLZparece respeitar um canal de alta.

* Perdeu o suporte imediato na Rg U$ 39,00, agora tem suporte na Rg U$34,00.
* O Comportamento do EWZ estara atrelado a volatilidade causada pelo conflito deflagrado no Oriente Médio.

EWZ @ @ S [:]ﬁ fﬂ‘ﬁ Indicadores 59 @;Alem <4 Replay a o~ 0 Sen;lalljgme - d,-\ (

usp « @@ iShares MSCI Brazil ETF - 15 - NYSE Arca = = Abr2s,15 Max.39,24 Min.35,88 Fch36,23 2,89 (-7,35%)

w
36,23 36,23
venpa | % | compra

48,00 — m— o o o e e e mm e mmm mmm mmm Emm mmm mmm mmm mmm mmm Emm mmm mmm e mmm e Emm mmm e mmm mmm mmm e mmm e mmm mmm mmm e mmm e mmm mmm e mmm

g e
H i “W 'H'“I m' I ' ||h i
'l m'“ ‘f

"m”“"u‘“muwl iy | i/ "" wou ""“M
|

: A

MACD close 1226 9 & -0,2336 1,78 2,01

Jul 2021 Jul 2022 Jul 2023 Jul 2024 Jul 2025 Jul 2026 Jul A

1D 50 1M 3M 6M YTD 1A 5A Todos _ﬁ 13:20:12 UTC-3  AJUSTES

E=NARIUS

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!



IBOV x SP 500

SP500 ® @ s A ﬁ Indicadores 35 @_Alerta 44 Replay &~ D Sem nome v d}( ¢

Misturado - @) S&P Index Cash CFD (USD) - 15 - Vantage = = 625¢

200% (7.402,70 | o [ 7.403,40
VENDA ’ COMPRA

20,00 € 120V - BurBOVESPA B,57%

18008 ~

16,00%

14,00%

12,00

IBOV

10,00%
-
Lozst oo B8

4,00%

SP500

17 TradingView

I 2026 19 Fev 16 Mar 16 Abr 0 Maio 18 Jun 15 Jul 0 Ago 17 Set il

G=NARIUS
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IBOV x MERCADOS EMERGENTES

ama @ smtosv foJb 4 & v 5 indcadores 4 @

@ 4SClInc. Class A- 15 Cboe One = D -0,62%
Vol 3,40

o BOV - BMFBOVESPA 10,43%

“

A

—
[ -
T
f—
MERCADOS -
o EMERGENTES .

—

* O IBOV diminuiu o seu momentum em relacado ao MSCI.
* Em 2026, o MACD darazao MSCI x IBOV continua favoravel ao IBOV.
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IBOV x FLUXO ESTRANGEIRO

Investidor Estrangeiro ¥ Diario ~ Mensal

30dias  6m 2Zm  24m  Tudo

@ sodoDisrio [ Acumulado

«mmo - A recente correcdo do IBOV
"’ 1 RS 195.000,0 foi acompanhada da retirada

I
4 . , ,
I el TIT J‘_LTi o RS 190.000,0 do capital estrangeiro.
- il J.I I'“ I‘I RS 185.000,00
[ |

} [l

I RS 175.000,00

I «mwe - NO ano, a entrada de fluxo
R 1650000 estrangeiro corresponde a 50
I R 160.00,00 bilhoes de reais.
1.

wmg -en- — ni155 000,00

RS 150.000,00

RS 140.000,00
_y____-......||||||||IIIIIIIIII||||||||||||||||||||||||||||III““'“““"I"||||||||||

Fonte: https://carteirafundos.com/investment-flow

“-*Tll
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HISTORICO RELAGCAO PRECO/LUCRO

A Bolsa brasileira esta sendo negociada com P/L de 11,45 vezes, acima da média que € 10,91 vezes.

Historico P/L Bovespa

Ultima atualizagdo: 15/05/2026

P/L atual: 11,45x
|

21x

18x

15%

9%

6x

499 . . - .
0172001 0772002 12/2003 0672005 1272006 06/2008 1272009 06/2011 11/2012 05/2014 1172015 0572017 1172018 0572020 1072021 0472023 1072024 0472026

Fonte: http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!


http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa

IBOV testa a retragdo de FIBO da ultima pernada de alta !!

No grafico diario deixou candle de erversao (martelo) em cima do Suporte. Tem que romper a maxima para caracterizar o repique.
Primaria de alta (sendo testada), secundaria de baixa , terciaria de baixa.

A Guerra no Oriente Médio e a Eleigao de 2026 trazem volatilidade ao IBOV.

Existe divergéncia de baixa no OBV ( o indicador ja perdeu a média e o fundo anterior, mas o prego ainda nao fez esse movimento).
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O IBOV em fazendo corregdo normal apds o movimento de alta. Lembrar que a tendéncia
de alta ainda esta em vigor.

No curtissimo prazo, o IBOV tem as Rg 180000 e 175000 como suportes imediatos. Divergéncia de baixa no curtissimo prazo
Para pensar e retomada das altas sera necessario fechamento acima Rg 189000.
A Rg 213000 surge como alvo. 55,95M
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Movimento de alta x Movimento de baixa

* 75 papéis estao em Baixa Forte e 04 estao em Alta. 34 papéis fizeram Rompimento de Baixa e 03 fizeram rompimento de
Alta. Esse quadro mostra que o IBOV pode intensificar a correcao. Isso tudo é claro, a depender dos desdobramentos do
conflito no Oriente Médio e das questoes internas do Brasil.

Situacao dos Papeis (IBRA)

140
120
100
80
60 {
0 '\ ‘ A '\
’“ "\ ‘ / ) ; ' l" !
\ ' z A ' \ )
20 | XK . x \ A WV 4 ';( VR N ‘ \/
. Al ~
ll\ [\Av =<Vav A 2N 2\ WA X2 A4 vy My £ > )
. 2 \ b "l (Y \_'{f\"\ v - ’, \~,‘ AN </ \~~_/\v AR W P VAN Y\ \,)\-‘I\\JI

07/jun 07/jul 07/ago 07/set 07/out 07/nov 07/dez 07/jan 07/fev 07/mar 07/abr 07/mai 07/jun 07/jul 07/ago 07/set 07/out 07/nov 07/dez O07/jan 07/fev 07/mar 07/abr 07/mai

ALTA FORTE = = = ROMPIMENTO DE ALTA BAIXA FORTE = = = ROMPIMENTO DE BAIXA

Forte alta: acima das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de alta: cruzou para cima a MME 20.
Forte baixa: abaixo das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de baixa: cruzou para baixo a MME 20.
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Setores - IBOV
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Analise Técnica para IFHC
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Andlise Técnica para IMAT
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Andlize Técnica para IEEX
1 minuts 5 minutas 1 semana Whais, v
Tenhbrcia N s
Tendéncia Heutra
Tendéncia de Baixy Tenddncla Meuira Wiés de alia
7 10 8
r
Analise Técnica para ICOH
1 minuto 3 minutas 1 semana iz
Terdincia du Baisa
Tendéncia de Baixa
Tendéncia di Bainy Tendéncia Meura Vies o alta
1+ B 3
r

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!

=NARIUS



Forca Relativa

Ml SETORES COM FORGA ACIMA DO IBOV

ll SETORES COM FORCA ABAIXO DO IBOV
S - UTIL (UTILITIES)
Bl -IEEX (ELETRICO)
- IFNC (FINANCEIRO)
] - IMAT (MATERIAIS BASICOS)

|l - IMOB (CONSTRUTORAS, IMOVEIS)
-ICON (CONSUMO E VAREJO)
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- No Brasil o délar tem tendéncia de baixa, mas o cenario internacional
e interno trazem ruidos ao movimento.

- O Dolarrepicou e pode mirar as médias.

- Na continuidade da Baixa, o alvo natural do Délar é a Rg R$ 4,820.

- O DXY ganhou impulso em fung¢éo do cenario internacional.

- Esse movimento impacta as moedas emergentes, o ouro e as
criptomoedas.

- A politica tarifaria de Trump e a Guerra no Oriente Médio da
volatilidade ao Do6lar DXY.
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i EMPRESAS LISTADAS
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Sentimento preponderante Fatores que FAVORECEM o IBOV:

Conclusdo Semanal: O sentimento preponderante para a - Desconto Fundamentalista: O multiplo P/L ainda é baixo quando comparado a outros mercados.

semana de 18 a 22 de maio de 2026 é de cautela produtiva. - Resiliéncia de Commodities: A estabilidade do petrdleo e os resultados operacionais robustos de gigantes
Techicamente, o Ibovespa permanece em tendéncia primaria de alta, exportadoras como a Vale oferecem um colchéo de liquidez e sustentagcédo de peso relevante para o indice
mas o cendrio de curto prazo indica a extensdo do processo de acionario.
acumulacdo lateral ou corregdo até que se observe um fechamento - O Délar abaixo de R$ 5,00: O investidor institucional encontra um prémio real massivo para aplicar em
consistente na curva de juros DI local. Renda Fixa brasileira por meio de operagdes de Carry Trade. Esse fluxo de entrada de doélares neutraliza,

parcialmente, a presséo de saida de capitais gerada pelas desconfiangas fiscais, mantendo a taxa de cAmbio

CADA UM DEVE SEGUIR A SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, sob controle técnico e aliviando a inflagdo de importados.
TENDO MUITO CUIDADO COM OPERAGOES ALAVANCADAS. Fatores que DESFAVORECEM o IBOV:

DEVEMOS BUSCAR DECISOES RACIONAIS. - Presséo Fiscal e Populismo
- Curvade Juros Dl Invertida e Aberta

- Manutencgao da Crise no Oriente Médio

* estariamos por aqui?
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