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18 a 22 
MAIO 26

- Estreito de Ormuz ainda fechado!!
- Petróleo volátil.
- Tx SELIC a 14,50 %.
- IBOV continuou a correção.
- Temporada de Balanços.
- Retomada de IPO na bolsa.
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AVISO

C3N4RIUS é um estudo semanal  do sobre investimentos, baseado na observação do mercado financeiro.

 As observações apresentadas não se constituem indicação de operações. 

 O conteúdo apenas mostra a pertinência da possível aplicação de ferramentas de análise nos ativos  
negociados nos principais mercados financeiros, elaborados de forma independente e autônoma, para fins de estudo.

 As informações, estimativas e projeções apresentadas referem-se à data de confecção do estudo, estando 
sujeitas às mudanças do mercado, não implicando na obrigação de qualquer comunicação de atualização ou revisão 
decorrentes dessas mudanças.

 Para investimentos, procure um profissional credenciado.

 O investimento em renda variável é considerado de alto risco, podendo ocasionar perdas significativas. 

 O investidor que utiliza este conteúdo em seu processo de tomada de decisão é o único responsável pelas 
decisões de investimento ou de abstenção de investimento que tomar.
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PANORAMA18 a 22
MAIO 26

Cenário Evento Possíveis reflexos

Internacional

Impasse crônico e deterioração diplomática na
Guerra do Oriente Médio.

Sustentação do prêmio de risco geopolítico global;
alta de custos operacionais e gargalos na oferta de
suprimentos básicos.

Petróleo Brent operando na casa de US$
105/barril; inflação no atacado dos EUA (PPI)
disparando para 6% ao ano.

Pressão direta sobre índices de preços de
economias ocidentais. Vetor de atração de divisas
para países exportadores líquidos de energia.

Brasil

Boletim Focus: Previsão de IPCA de 2026 elevada
pela nona semana consecutiva para 4,91%. Selic
precificada em 13,00% a.a. no final do ano.

Elevação estrutural das taxas de juros futuros (DI)
no Brasil. Forte barreira para a recuperação das
múltiplos de empresas cíclicas.

Dólar flertando com a linha psicológica dos R$
5,00 (fechamento recente a R$ 4,98/R$ 5,02) após
derreter quase 11% no ano.

Resiliência do Real ancorada num Carry Trade
massivo, impulsionado pelo diferencial brutal
entre o juro local e externo.

Medidas populistas: ampliação de linhas públicas
de crédito e derrubada da taxação sobre
importações de pequeno valor ("blusinhas").

Estímulo de curto prazo ao consumo varejista de
baixa renda, contrabalançado por piora qualitativa
na percepção de solvência fiscal.
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O Impasse no Oriente Médio e suas Implicações Econômicas

O prolongamento das hostilidades e a falta de uma resolução clara na crise do Oriente Médio deixaram de ser eventos de
volatilidade pontual para se transformarem em fatores de reconfiguração estrutural das cadeias globais de valor em
2026.

Os Reflexos nosMercados Internacionais

• Petróleo e Combustíveis: O Brent firmou residência acima da barreira dos US$ 100 por barril. A escalada inflacionária
decorrente disso foi escancarada pelo Índice de Preços ao Produtor (PPI) norte-americano, que disparou para 6% em termos
anuais, turbinado pelos custos de energia.

• Ouro: O metal precioso fez semana de correção, mas opera acima dos U$4000,00.

• Navegação Internacional e Fretes: Os desvios obrigatórios do Canal de Suez e do Estreito de Bab-el-Mandeb encareceram
os fretes spot marítimos globais. Faltam contêineres e sobram sobretaxas de seguro para o tráfego transcontinental.

• Indústria Bélica e Defesa: Empresas fornecedoras de defesa, sistemas de monitoramento e tecnologia militar de ponta
negociadas em Nova York e Frankfurt continuam expandindo carteiras de pedidos (backlog) para prazos inéditos, operando
com margens recordes.

• Turismo Global: Observa-se um desestímulo agudo em rotas do Leste Europeu, Norte da África e Oriente Médio. O tráfego
corporativo e de lazer migra e inflaciona destinos considerados zonas de neutralidade geográfica, como porções da América
Latina.

Impactos Diretos noMercado Brasileiro

• O Brasil experimenta um efeito duplo e assimétrico. Se por um lado a alta das commodities favorece os termos de troca da
nossa balança comercial, o repasse de custos de frete e energia deteriora o ambiente inflacionário interno.
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PANORAMA

Fonte: TradingView
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CALENDÁRIO ECONÔMICO
7

Calendário

Fonte: Investing.com

Fonte: Investing.com

18 a 22
MAIO 26
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ESTUDO INTERMERCADOS 
8

Resultados dos últimos 12 meses, com base em gráficos semanais.
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ESTUDO INTERMERCADOS “EUA”
9

Fonte: Trading View

Ouro
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JUROS DI 
10

ATENÇÃO !!!
 

• Juro futuro vai lateralizando  na região da MMA 21 períodos do Gráfico Semanal.
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JUROS DI – GRÁFICO MENSAL
11
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JUROS DI – CURVA DE JUROS
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Dados do Banco Central
13

META : SUPERAR A SELIC 
(14,50 % ao ano)

Note-se que a Selic atual está 
em 14,50% e existe a 
expectativa de que ela chegue  
a 13,00% até o final do ano.

A expectativa do mercado é de 
um dólar mais alto que o 
patamar atual.

A expectativa de inflação voltou 
a subir (favorece títulos IPCA +).

Importante: A tensão
internacional causa pressão
inflacionária influenciando as
futuras decisões de corte de
juros aqui no Brasil.
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Oportunidades na Renda Fixa 
14

O recente Boletim Focus acendeu múltiplos alertas ao cravar o IPCA de 2026 em 4,91%, distanciando-

se perigosamente do centro da meta estabelecida. Com o mercado projetando uma taxa Selic terminal

estável em patamares restritivos (13,00%), a Renda Fixa brasileira voltou a se tornar o centro de

gravidade dos portfólios locais.

Títulos indexados como o Tesouro IPCA+ pagando prêmios reais na faixa de 6,8% a 7,2% ao

ano nos vencimentos intermediários geram um "efeito esponja": eles sugam a liquidez do sistema.

Poucos investidores institucionais sentem-se compelidos a alongar riscos em ativos privados ou

equities quando o próprio Estado garante ganhos reais dessa magnitude.
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Oportunidades na Renda Fixa 
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BOLSAS ASIÁTICAS

Bolsa asiáticas  sinalizam possível correção.
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BOLSAS AMERICANAS 
17

A maioria dos índices americanos deixou sinal de topo de curto prazo, que precisa ser confirmado com a perda 
da mínima da semana anterior.
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• Conforme alertado, o IVVB11 vem subindo gradualmente, mesmo que a revelia de um Dólar mais barato aqui no Brasil.
• Médias e retrações de FIBO funcionando como suportes.
• Lembrar que o movimento do dólar impacta no preço do IVVB11.

IVVB11
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CRIPTOMOEDAS
19

• As criptomoedas tentando romper resistências.
• Na bolsa brasileira podem ser operadas pelo contratos futuros BITFUT; SOLFUT; ETERFUT; e pelo ETF HASH11.
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CRIPTOMOEDAS
20

MAPA DE CALOR
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HASH11
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• Ouro se mantém acima dos 4 mil dólares, mas vem lateralizando entre Y$4700,00 e US$ 4500,00.
• Petróleo totalmente volátil, mantendo-se acima dos cem dólares, sensível às notícias do Estreito de Ormuz.
• Minério de Ferro lateral.
• Urânio lateralizado.
• Cobre corrigiu no topo.

Energéticas e Metálicas
22

Commodities
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• A  PETROBRAS está exposta à toda a correção causada pelo término do conflito no Oriente Médio.

• A  PETR4 tem suporte imediato na Rg R$ 44,30. Perdendo esse fundo, poderá aprofundar sua correção.

• Existe Divergência de baixa no OBV.

PETR4
23
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VALE3
• Conforme alertado, a Vale corrigiu até as médias. 
• As retrações de FIBO  funcionaram como Suporte e Resistências.
• Divergência altista no OBV.
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• O Contrato Futuro de Boi  acionou a divergência de baixa no Estocástico Lento, agora mira o suporte na Rg 340,00.
• Milho teve forte reação altista após teste do  suporte na Rg 68,00 (muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta). 
• Café ainda em correção, parece ir testar a MMA 200 no gráfico semanal, Rg R$ 307,00.(muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta). 
• O conflito no Oriente Médio impacta o mercado de grãos.

Agrícolas
25

Commodities
A ALAVANCAGEM É ALTA!!!
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EWZ
26

• O EWZ parece respeitar um canal de alta. 
• Perdeu o suporte imediato na Rg U$ 39,00, agora tem suporte na Rg U$34,00.
• O Comportamento do EWZ estará atrelado à volatilidade causada pelo conflito deflagrado no Oriente Médio. 

(Possível continuidade de correção)
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IBOV x SP 500

IBOV

SP500
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IBOV x MERCADOS EMERGENTES
28

IBOV

MERCADOS 
EMERGENTES

• O  IBOV diminuiu o seu momentum em relação ao MSCI.
• Em 2026, o MACD da razão  MSCI x IBOV continua favorável ao IBOV. 
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IBOV x FLUXO ESTRANGEIRO

- A recente correção do IBOV 
foi acompanhada da retirada 
do capital estrangeiro.

- No ano, a entrada de fluxo 
estrangeiro corresponde a 50 
bilhões de reais. 

Fonte: https://carteirafundos.com/investment-flow

https://carteirafundos.com/investment-flow
https://carteirafundos.com/investment-flow
https://carteirafundos.com/investment-flow
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HISTÓRICO RELAÇÃO PREÇO/LUCRO

Fonte: http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa

A Bolsa brasileira está sendo negociada com P/L de 11,45 vezes, acima da média que é 10,91 vezes.

http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
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IBOV 
31• IBOV  testa a retração de FIBO da última pernada de alta !!

•  No gráfico diário deixou candle de erversão (martelo) em cima do Suporte. Tem que romper a máxima para caracterizar o repique. 
• Primária de alta (sendo testada), secundária de baixa , terciária de baixa. 
• A Guerra no Oriente Médio e a Eleição de 2026 trazem volatilidade ao IBOV.
• Existe divergência de baixa no OBV ( o indicador já perdeu a média e o fundo anterior, mas o preço ainda não fez esse movimento).
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IBOV - Detalhamento 120 Min

OBSERVAÇÕES
• O IBOV  em fazendo correção normal após o movimento de alta. Lembrar que a tendência 

de alta ainda está em vigor.
• No curtíssimo prazo, o IBOV tem as Rg  180000 e 175000  como suportes imediatos.
• Para pensar e retomada das altas será necessário fechamento acima Rg 189000.
• A Rg 213000 surge como alvo.

LA3

LA1

LA2

18 a 22
MAIO 26

Divergência de baixa no curtíssimo prazo
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Movimento de alta x Movimento de baixa

• 75 papéis estão em Baixa Forte e 04 estão em Alta. 34 papéis fizeram Rompimento de Baixa e 03 fizeram rompimento de 
Alta. Esse quadro mostra que o IBOV  pode intensificar a correção. Isso tudo é claro, a depender dos desdobramentos do 
conflito no Oriente Médio e das questões internas do Brasil. 

Forte alta: acima das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de alta:  cruzou para cima a MME 20.
Forte baixa: abaixo das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de baixa:  cruzou para baixo a MME 20.
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17 MAIO 26 - Compilando os Sinais !!
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Setores - IBOV
35
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Força Relativa
36

- Atenção!!  Todos os setores estão com desempenho abaixo do Índice.

SETORES COM FORÇA ACIMA DO IBOV

 
SETORES COM FORÇA ABAIXO DO IBOV
- UTIL ( UTILITIES) 
-IEEX (ELÉTRICO)
- IFNC (FINANCEIRO)
- IMAT (MATERIAIS BÁSICOS) 
- IMOB (CONSTRUTORAS, IMÓVEIS) 
- ICON (CONSUMO E VAREJO)
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NO MUNDO (DXY) NO BRASIL (WDOFUT)

- O DXY ganhou impulso em função do cenário internacional.
- Esse movimento impacta as moedas emergentes, o ouro e as 

criptomoedas. 
- A política tarifária de Trump e a Guerra no Oriente Médio  dá 

volatilidade ao Dólar DXY.

Dólar
37

- No Brasil o dólar tem tendência de baixa, mas o cenário internacional  
e interno trazem ruídos ao movimento.

- O Dolar repicou e pode mirar as médias.
- Na continuidade da Baixa, o alvo natural do Dólar é a Rg R$ 4,820. 
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Resumo

J. 
DI

S&p 
500

DOW 
JONES EWZ BRENT FEF2 MILHO BOI CAFÉ DÓLAR INFC ICON IMOB UTIL IEEX IMAT

Sit

Reflexo 
no IBOV

Sentimento preponderante 
                    Conclusão Semanal: O sentimento preponderante para a 
semana de 18 a 22 de maio de 2026 é de cautela produtiva. 
Tecnicamente, o Ibovespa permanece em tendência primária de alta, 
mas o cenário de curto prazo indica a extensão do processo de 
acumulação lateral ou correção até que se observe um fechamento 
consistente na curva de juros DI local. 

CADA UM DEVE SEGUIR A SUA ESTRATÉGIA DE INVESTIMENTO, 
TENDO MUITO CUIDADO COM OPERAÇÕES ALAVANCADAS.

DEVEMOS BUSCAR DECISÕES RACIONAIS.

Fatores que FAVORECEM o IBOV:
- Desconto Fundamentalista: O múltiplo P/L ainda é baixo quando comparado a outros mercados. 
- Resiliência de Commodities: A estabilidade do petróleo e os resultados operacionais robustos de gigantes 
exportadoras como a Vale oferecem um colchão de liquidez e sustentação de peso relevante para o índice 
acionário. 
- O Dólar abaixo de R$ 5,00: O investidor institucional encontra um prêmio real massivo para aplicar em 
Renda Fixa brasileira por meio de operações de Carry Trade. Esse fluxo de entrada de dólares neutraliza, 
parcialmente, a pressão de saída de capitais gerada pelas desconfianças fiscais, mantendo a taxa de câmbio 
sob controle técnico e aliviando a inflação de importados. 
Fatores que DESFAVORECEM o IBOV:
- Pressão Fiscal e Populismo
- Curva de Juros DI Invertida e Aberta
- Manutenção da Crise no Oriente Médio

38

estaríamos por aqui?

Variáveis para semana de  18 a 22 de maio de 2026.



“ enquanto houver sol”
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