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Impasse, a guerra continual!
Petréleo em Alta.
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AVISO

Certificado

C3N4RIUS é um estudo semanal do sobre investimentos, baseado na observacao do mercado financeiro.

As observacoOes apresentadas ndo se constituem indicacao de operagoes.

O conteudo apenas mostra a pertinéncia da possivel aplicacdo de ferramentas de analise nos ativos
negociados nos principais mercados financeiros, elaborados de forma independente e autbnoma, para fins de estudo.

As informacoes, estimativas e projecdes apresentadas referem-se a data de confecc¢ao do estudo, estando
sujeitas as mudancas do mercado, ndo implicando na obrigacao de qualquer comunicacao de atualizagdo ou revisao
decorrentes dessas mudancas.

Para investimentos, procure um profissional credenciado.

O investimento em renda variavel € considerado de alto risco, podendo ocasionar perdas significativas.

O investidor que utiliza este conteudo em seu processo de tomada de decisdo € o unico responsavel pelas
decisdes de investimento ou de abstencao de investimento que tomar.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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PANORAMA

Cenario

Acontecido (Semana Anterior)

Reflexos (Semana 04 a 08/05)

Internacional

Intensificacao do impasse no
Oriente Médio; Tensdes no Estreito
de Ormuz.

Pressao inflacionaria global via
custos de energia e fretes
maritimos.

Brasil

COPOM reduziu Selic para 14,50%;
Boletim Focus elevou IPCA 2026
para 4,86%.

Curva de juros longos (Dls) abrindo
devido ao risco fiscal e inflacao
resiliente.

Derrotas no Congresso: Veto
derrubado sobre desoneracao e
rejeicao de indicacao ao STF.

Percepcao de fragilidade na
governabilidade e risco de novos
gastos extrateto.
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SEGCAO ESPECIAL: REFLEXOS DA GUERRA NO ORIENTE MEDIO

- O impasse no Oriente Médio alterou a dinamica global:

* Petréleo (Brent): Flerta com os US$ 100/barril. A ameaca a
navegacao no Canal de Suez e Estreito de Ormuz encarece o
seguro maritimo e atrasa cadeias globais.

* Ouro: Ativo de refugio atingindo recordes. A busca por
seguranca € a forca motriz.

*Induastria Bélica e Navegacao: Empresas de defesa
(Lockheed, Raytheon) e transporte de carga (Maersk) veem
suas margens subirem devido a demanda e ao aumento dos
fretes.
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Calendario

Hora Moeda Evento Import.
terga-feira, 5 de maio de 2026
08:00 BR Ata do Copom  [F]
10:45 B US PMI do Setor de Servigos (Abr)
11:00 = Us Venda de Casas Movas (Mar)
1:00 Hus Ofertas de Emprego JOLTS (Mar)
11:00 B UsS PMI ISM Nao-Manufatura (Abr)
quarta-feira, 6 de maio de 2026
09:15 B US Variagéo de Empregos Privados ADP [Abr)
11:30 Bl US Estoques de Petrdleo Bruto
quinta-feira, 7 de maio de 2026
09:00 BR Produgéo Industrial (Anual) (Mar)
09:00 BR Produgao Industrial [Mensal) (Mar)
09:30 Bl US Pedidos Iniciais por Segurc-Desemprego
15:00 BR Balanga Comercial (Abr)
17:30 B us Balango Patrimonial do Federal Reserve
sexta-feira, 8 de maio de 2026
09:00 BR IPCA (Mensal) (Abr)
09:30  mm US Ganho Médio por Hora Trabalhada (Mensal) (Abr)
09:30 B US Relatdrio de Emprego (Payroll) nac-agricola [Abr)
09:30 B us Taxa de Desemprego nos EUA [Abr)
Legenda
) Discurso E Relatéric

P Resultado preliminar

Resultado revisto

Fonte: Investing.com

Calendario Econémico: Payroll, ata do Copom dominam semana
carregada de balancos

Por Investing ondmicos

OB0E A5i.. 0 O a0 e

Investing.com - A semana de 4 a 8 de maio combina dados do mercado de trabalho
americano com a ata do Copom e uma temporada de balangos intensa no Brasil e nos
EUA. China, Japao e Reino Unido operam em feriado na segunda e na terca-feira

Na segunda-feira, o Boletim Focus abre a agenda brasileira. Nos EUA, saem as
encomendas 4 industria de marco. A zona do euro realiza o encontro do Eurogrupo.

Fonte: Investing.com
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TiTULOS DO
TESOURO

UDO INTERMERCADOS

BOND SP500 DXY  GOLD  CRBS BTCUSD SP500  BOND DXY  GOLD  CRBS BTCUSD CRBS  BOND SP500 DXY  GOLD BTCUSD
PIMCO Active Bond Exchange-Traded Fund Exchange-Traded Fund = S&P Index Cash CFD (USD) = CRB Spot Index =
[ E
92.03 usp +0.76 +0.83% Past year 7,224.46 usp +1,634.71 +29.24% Past year - 535.57usn =5.77 =1.07% Past year
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Resultados dos ultimos 12 meses, com base em graficos semanais.
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Fonte: Trading View
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JUROS DI

ATENCAO !

Respeitou a média de 50 periodos no Semanal e agora vai ganhando folego.

EZDHFUT 1S ~ ©# (A13,440M 13,800 M 13,425 F 13,710V 1.78% A 13,666) (< (+)
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JUROS DI - CURVA DE JUROS
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et Dados do Banco Central

DO BRASIL

FOCUS | mepianas as expecTATIVAS DE MERCADO 24 de abril de 2026
2026 2021 2028 2029 Note-se que a Selic atual esta
Hi4  Ha1 Tomp. Hi4  Hé1 Comp. Comp. Comp. em 14,50% e  existe a
semanas seman{ Hoje semana | semanas semana Hoje semanal Hoje semanal Hoje semanal”

expectativa de que ela chegue
a 13,00% até o final do ano.

A expectativa de inflagao voltou
a subir (favorece titulos IPCA +).

Importante: A tensao
internacional causa pressao
inflacionaria influenciando as
futuras decisoes de corte de
juros aqui no Brasil.

CAMBIO (RS/USS) Elr 540 530

* l:nmpmamemodos indicadores desde o tltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento VY Diminuicdo = Estabilidade META : SUPERAR A SELIC

altimo comportamento. . _ (14,50 % ao ano)

em relacéo ao Focus anterior
E€=NAR IUS

c a p i
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TESOURODIRETO Oportunidades na Renda Fixa

O comportamento dos Juros DI e das Taxas do Tesouro Direto reflete um mercado
gue ainda exige prémios altos devido ao risco fiscal.

Com a Selic em 14,50% e o COPOM sinalizando uma pausa ou lentiddo nos cortes devido a
inflacao e ao cenario externo, a Renda Fixa volta a ser a "ancora" do investidor brasileiro.

*Tesouro IPCA+ (NTN-B): Titulos de vencimento médio (2029-2035) com taxas reais acima de
6,5% sao as estrelas. Oferecem protecao contra a inflacao que o Focus ja projeta acima do
teto.

*CDBs e LCIs/LCAs: Oportunidades de titulos com vencimentos curtos (1-2 anos) travando
taxas para quem acredita que o BC conseguira ancorar a inflacdo em 2027.

Cautela na contratacao de titulos pré-fixados: a sinalizacao de um inflacao resiliente pode
Impactar negativamente na Marcacao a Mercado no curto prazo.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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Bolsas Asiaticas em movimento de lateralizacao.
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BOLSAS AMERICANAS
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Analise Técnica para SPX
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Setor “Tech” volta a ganhar impulso.
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LAIVVBI11S Q@& (A401,93M404,10M399,20F402.23V-0,12% ) [+ ][+
Média Movel E [50] EZZET)

Média Movel E [1D] [21] 20T

VWAP D

Contador de Candles |

Média Movel A [200] ETEETY
i 433,61 (0%)

388,14 ¢
377,05 (50,0%) 376,76
365,38
363,70 (61,8%)
354,00
342,62
331,24

320 49 (100 N%). 319,86
Estocastico Lento (14) [ /7F) Média Mével A [12] 5[] -0Ox

/

Média Mével A [50] {EXEFAZ
25 09
dez/24

IVVB11 fez candle de indecisao acima das médias.
Médias e retragdes de FIBO funcionando como suportes.
Lembrar que o movimento do délar impacta no prego do IVVB11.
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CRIPTOMOEDAS

 Ascriptomoedas tentando romper resisténcias.
« O BTC tem resisténcia imediata na Rg U$79.000,00 . O comportamento sugere a cautela.

* Nabolsa brasileira podem ser operadas pelo contratos futuros BITFUT; SOLFUT; ETERFUT; e pelo ETF HASH11.
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Analise Técnica para ETHUSD
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Analise Técnica para HASH11
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CRIPTOMOEDAS

MAPA DE CALOR

B

Bitcoin

+1,20%
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d#=  Energéticas e Metélicas

Commodities

GOLD  HGUZ0Z4 URA  ALUMINUWM  TIOTL  BRENT BRENT  GOLD  HGU2024  URA  ALUMINUM  TIO1!
Gold (XAUUSD) = Crude Oil Brent Cash = 1
4,614.28 10 +1,376.40 +42.51% past year 107.275 vso +45.600 +73.94% past year n
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Ouro se mantém acima dos 4 mil dolares.

Petroleo totalmente volatil, mantendo-se acima dos cem ddlares, sensivel as noticias do Estreito de Ormuz.
Minério de Ferro lateral.

Uranio retoma altas.

Cobre corrigiu no topo. o )
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- PETR4 «

* A PETROBRAS esta exposta a toda a corre¢ao causada pelo término do conflito no Oriente Médio.

* A PETR4 tem suporte imediato na Rg R$ 44,30. Perdendo esse fundo, podera aprofundar sua correc¢io.

WEMEAORAIZMEINE UEREV R L ‘L PAGINA  INVESTIMENTO ~ MAIS ENTREEM  FUNDAMENTUS
INIGIAL CONSCIENTE OPGOES + CONTATD MOBILE (
6356 [161%) Papel PETR4 COBQ&O 49,03
Tipo PN Data it cot 30/04/2026
Empresa PETROERAS PH Min 52 sem 783
Setor Petroleo, Gas e Biocombustiveis Max 52 sem 91
Subsetor Exploracio, Refino e Distribuicio Vol § méd (2m) 2.697.400.000
88 (%) Valor de mercado 632.579.000.000 Uit balango processado 31/12/2025
Valor da firma 965.996.000.000 Nro. Agdes 12.888.700.000
Osclaches Indicadores fundamentalisias
Dia 025%  pfL LPA 8,54

25 (5% M p/vP vPA 32,26
30 dias 0.46% P/EBIT Marg. Bruta 47,6%
ik 12 meses  T457% PSR Marg. EBIT 39,6%
o 2026 61,06% | P/fAtivos 0,52 Marg. Liquida 22,2%
765 (3829
: 2025 £08%  P/Cap.Giro -10,84 EBIT [ Ativo 16,1%
2024 P/ Ativ Circ Lig ROIC 17,4%
2023 Div. Yield ROE
2022 EV [ EBITDA Liquidez Corr
2021 EV / EBIT 490 Div Lig / Patrim 0,80
Cres. Rec(5a) -0,8% Giro Ativos 0,41
Dados Balanco Patimonial
Ativo 1.223.390.000.000 Div. Bruta 384,025.000.000
Disponibilidades 50.608.000.000 Div. Liquida 333.417.000.000
Ativo Circulante 140.026.000.000 Patrim, Liq 415.786.000.000
Dados demonstrativos de resuftados
o Ultimos 12 meses Uttimos 3 meses
S Receita Liquida 497.549,000.000 Receita Liguida 127.371.000.000
EBIT 157.242.000.000 EBIT 47.749.000.000
Lucro Liguido 110.129.000.000 Lucro Liguido 15.563.000.000
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VVALE‘

VALES3

 Conforme alertado, a Vale corrigiu até as médias.

 Asretracoes de FIBO funcionaram como Suporte e Resisténcias.

YWABIS 908 F30MT9.25F Bandas de Bollinger A 0]

74359 (618%)

6384 (50,0%)

6509 (38.2%)
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Papel VALE3 Cotagiio 81,18
Tipo ON HM Data ilt cot 30/04/2026
Empresa VALE OH NM Min 52 sem 46,22
Setor Mineracio Max 52 sem 90,09
Subsetor Minerais Metslicos Vol $ méd (2m) 1.707.060.000
Valor de mercado 360.371.000.000 Ult balango processado 31/03/2026
Valor da firma 431.139.000.000 Nro. Aghes 4.439.160.000
Oscilacbes Indicadores fundamentalisias
Dia 2,19% P/L 23,10 LPA I 3,31
Més 211% pjvp 1,88 VPA
20 dias 2.76% P{EBIT 5,02 Marg. Bruta
12 meses  6283% PSR 1,68 Marg. EBIT
2026 12,81% P/ Ativos # Marg. Liquida
2025 43, 04% P/Cap. Giro EBIT | Ativo
2024 P/Ativ Girc Lig ROIC
2023 Div. Yield @ ROE
2022 24 46% EV | EBITDA 4,82 Liquidez Corr
proet 04% | EV/EBIT 600 Div Lig | Patrim
Cres. Rec(3a) -5,3% Giro Ativos 0,47
Dados Balanco Patrimonial
Ativo 457.173.000.000 Div, Bruta 98.320,000.000
Disponibilidades 27.552.000.000 Div. Liquida 70.768.000.000
Ativo Circulante 87.427.000.000 Patrim. Liq 191.216.000.000
Dados demonstrativos de resuifados

Uttimos 12 meses Ultimos 3 meses
Receita Liquida 214.864.000.000 Receita Liquida 48.630.000.000
EBIT 71.844.000.000 EBIT 15.457.000.000
Lucro Liguide 15.603.000.000 Lucro Liguido 9.953.000.000
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Ang,C O la S A ALAVANCAGEM E ALTA!!!

[ N =
Live Cattle Futures = Cash Settled Corn = Arabica Coffee Futures =
341 .OOl-ZRLfARROBA +31.70 +10.25% Past year 67.92énL!suKGM -8.55 -11.18% past year 334.60 uso 7sokcm -146.35 -30.43% Past year
10 ™ M i1 5Y All o ™ M 1Y 5Y All i ™ M 1Y 5Y All
370.00 76.00 0. O
350,00 74.00 440.00
330.00 7200 440 .00
440.00
340.00 -
. 42000
30.00 8.00 40000
20,00 66.00 380.00
10.00 . 380,00
3000 340.00
2.00
-.-.,_11 Jul Sep Nov 026 Mar May ".'.1" Jul Sep o 2026 Mar May A1" ul ep i 026 ar
e o § o a0 -
Q DoL1! @ 5m th 05 -~ [f ﬂ¢ 44 ~ > 7 Indicadores KIS

9 Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Dolar Comercial - 15 . BAFBOVESPA = 0 -19,53%

Vol 1,130 [ <29,81% |

|
() EGIT! - BUFEOVESPA 8,13
: — CCMi! - BA#BO\ES:A 20,00
—
- at = QIcFi1 - ByFBOVESPL ~17,27%
. kv M Qs - BNFBOVES w\)gfy/ .
MY N K
P .
% 0,00%
D(/
-T.29%
T 7 £ < -10,00%
‘ p =~ A £ 1,13M
-y I el ) N 17,27%
" 'y U 19,531
W e (y
_ — o 2025 Fev Mar Bbr Maio Jun Jul Ago Set Qut Nov Dez 026 Fev Mar Abr Maio Jun )

e O Contrato Futuro de Boi acionou a divergéncia de baixa no Estocastico Lento, agora mira o suporte na Rg 340,00.

* Milho teve forte reacao altista apds teste do suporte na Rg 68,00 (muito cuidado com entradas pois a alavancagem ¢é alta).
e Café ainda em correcao, parece acionar bandeira de baixa.(muito cuidado com entradas pois a alavancagem ¢ alta).

* O conflito no Oriente Médio impacta o mercado de graos.
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EWZ ‘ (Possivel continuidade de corregao)
* O EWLZparece respeitar um canal de alta.

» Paracima, tem préximo alvo na Rg U$ 47,00 . Para baixo, suporte imediato na Rg U$ 39,00.
* O Comportamento do EWZ estara atrelado a volatilidade causada pelo conflito deflagrado no Oriente Médio.

' ewz ® @ s Q0 4fndcadoress 93 (] Meta od Repay & - () Semnome «  (§

Saluz

uso - (fPiShares MSCI Brazil ETF - 15- NYSEArca = = Abr40,20 Méx.40,34 Min.3%,60 Fch39,41 -0,51 (-1,26%) -1(61,75)
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IBOV x SP 500

wisurado~ (& indice Bovespa - 15+ BMFBOVESPA = 0 1z,20%

w0 | 00
@) 5P500 - Vantage 5,20%
noE |~

0,00%
18,00%
1ot o)
16,00%

14,005

12,00%

-6,00%
-B,00%

-10,00%
MACD close 12269 O -187,28 9.863,21 10.050,49

77 TradingView
1 2026 19 Fev 18

1D 5D 1M 3M &M YTD 1A 5A Todos .ﬁ

IBOV ® @ 5 A gpindicadores 55 Mlerta & Replay « -

0 femmme - ¢§ o

IBOV

SP500

12.000,00
B —— 10.000,00
B.000,00
600,00
200,00

2.000,00

e 0,0

—
Mar 16 Abr n Maio 18 Jun 15 Jul w Ago ” Set u Out 19 Hov 16 Dez n war 18 Fev

12:23:00 UTC-3

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!



IBOV x MERCADOS EMERGENTES

amd @ smmos~ f Dﬂ] o ~ v 3 Indicadores 4 ©
14,00
1 @NSClInc. Class A-15-Cboe One = D 1,322
L vl 26 20,004
/ B0V - BUFROVESMA 14,66%
IBOV 16,002
= " 414668
— 12,00%
5’1 B,00%
T
— 40
v MERCADOS o |
D EMERGENTES W
T 408
c& 12,00

* O IBOV diminuiu o seu momentum em relacdo ao MSCI.
* Em 2026, o MACD darazao MSCI x IBOV continua favoravel ao IBOV.
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IBOV x FLUXO ESTRANGEIRO

Fluxo de Investimento

L\ Receber notificacies por email

Estrangeiro he'] Institucionais oA Pessoa Fisica N Inst. Financeiras N ‘Outros
-R$ 1.3 +R$ 680.3M +R$ 257.2M +R$ 355.4M +R$ 2.8M

28/04/26 28/04/26 28/04/26

Investidor Estrangeire ¥ Digrio ~ Mensal
30dias  6m 2m  24m  Tudo

B sadoDisric [ Acumulado

- * RS 200.000,00
Lt
| * - l RS 195.000,00

I N
i Th RS 190.000,00
J_T.LT __________________ T l. RS 187.318,00

RS 185.000,00

_____________________________ .. !"_T'TI
o 4
ii+ B I*.i l.i“‘T.IT RS 180.000,00

RS 175.000,00
RS 170.000,00
- F RS 165.000,00
1 |
II . RS 160.000,00
il _ = ...-.-._-__-_.-_ . .-- _____ .___-___-._-- -_.I__- ._-.-.__-._-

I IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII o
.-._l.'lI..IIIIIIIIIIIIIIIIII I RS 140.000,00

Fonte: https://carteirafundos.com/investment-flow

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!

A recente correcao do IBOV
foi acompanhada da retirada
do capital estrangeiro.

No ano, a entrada de fluxo
estrangeiro corresponde a 60
bilhdes de reais.


https://carteirafundos.com/investment-flow
https://carteirafundos.com/investment-flow
https://carteirafundos.com/investment-flow
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HISTORICO RELAGCAO PRECO/LUCRO

A Bolsa brasileira esta sendo negociada com P/L de 11,91 vezes, acima da média que € 10,91 vezes.

Historico P/L Bovespa

Ultima atualizagdo: 30/04/2026
P/L atual: 11,91x
|

18x

15x

9x

ox

4.99x ; ' ' ' !
0172001 07/2002 1272003 06/2005 1272006 06/2008 1172009 0572011 11/2012 05/2014 10/2015 0472017 10/2018 0472020 1072021 0372023 0972024 03/2026

Fonte: http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
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IBOV rompeu topo histérico (em reais) e corrigiu !!

Primaria de alta, secundaria de alta, terciaria de baixa.

A Guerra no Oriente Médio vai fazendo prego no IBOV.

A Eleicao de 2026 ja faz prego no IBOV... Avolatilidade tende a aumentar.
Existe divergéncia de baixa no estocastico lento.
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OBSERVACOES
O IBOV em fazendo corregdo normal apds o movimento de alta. Lembrar que a tendéncia
de alta ainda esta em vigor. Per,o6H |
No curtissimo prazo, o IBOV tem as Rg 187000 e 184000 como suporte imediato. ~'65’90»h"
Se aprofundar a corregéo, poderia buscar a Rg 182000.
A Rg 213000 surge como alvo. el

68,55M

00s
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Movimento de alta x Movimento de baixa

* 61 papéis estdao em Baixa Forte e 12 estao em Alta. 25 papéis fizeram Rompimento de Baixa e 1 fez rompimento de Alta. Esse
quadro mostra que o IBOV pode continuar o movimento corretivo. Isso tudo é claro, a depender dos desdobramentos do
conflito no Oriente Médio e das questoes internas do Brasil.

Situacao dos Papeis (IBRA)

140
120
100

80

e AN W““"‘

\ ,/ \)" “\" ~ ‘ o ( ~ ‘\,<,l

o

P Y ' 4 - NI Noe=g

07/jun 07/jul 07/ago 07/set 07/out 07/nov 07/dez 07/jan 07/fev 07/mar 07/abr 07/mai 07/jun 07/jul 07/ago 07/set 07/out 07/nov 07/dez 07/jan 07/fev 07/mar 07/abr

ALTAFORTE = = = ROMPIMENTO DE ALTA BAIXA FORTE = = = ROMPIMENTO DE BAIXA

Forte alta: acima das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de alta: cruzou para cima a MME 20.
Forte baixa: abaixo das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de baixa: cruzou para baixo a MME 20.
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BAIXA MENTO D

ALTAFORTE = = = ROMPIMENTO DE ALTA
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BAIXA
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200.000,00
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= Ex
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Setores - IBOV
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Analise Técnica para IMAT

1 mirute

5 minutas.
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Andlise Técnica para IEEX
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Andlise Técnica para ICON
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- Atencao!! UTIL vem se destacando.
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SETORES COM FORCA ACIMA DO IBOV

- UTIL (UTILITIES)

SETORES COM FORCA ABAIXO DO IBOV

- IEEX (ELETRICO)

- IFNC (FINANCEIRO)

- IMOB (CONSTRUTORAS, IMOVEIS)
- IMAT (MATERIAIS BASICOS)
-ICON (CONSUMO E VAREJO)
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- No Brasil o délar tem tendéncia de baixa, mas a volatilidade da guerra
no Oriente Médio traz ruidos ao movimento.

- O Dolarja atingiu Zona e acomodacao e esta distante das médias.

- Na continuidade da Baixa, o alvo natural do Délar é a Rg R$ 4,820.

- DXY respeitou a resisténcia na Rg U$ 100,00.
- Esse movimento impacta as moedas emergentes, o ouro e as

criptomoedas.
- A politica tarifaria de Trump e a Guerra no Oriente Médio da

volatilidade ao Dolar DXY.
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Sentimento preponderante

Lembrar que a tendéncia primaria de alta esta em vigor. Conforme
alertado, o indice fez corregéo técnica até a ultima retragéo de Fibo, na
Rg 184000 Pts. A correlagdo mostra que o IBOV esta "refém" do fluxo de
Petroleo (que puxa para cima) e do Risco Fiscal/EUA (que puxa para
baixo). A Regiao atual é propicia a decisao sobre a retomada do Fluxo
de Baixa, ou a continuidade do Movimento do corretivo, tendo como
alvo de queda a Rg 174000 Pts.

CADA UM DEVE SEGUIR A SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO,
TENDO MUITO CUIDADO COM OPERAGOES ALAVANCADAS.
DEVEMOS BUSCAR DECISOES RACIONAIS.

Favorece o IBOV:

Petrobras (PETR4): Beneficiada diretamente pela alta do Brent.

Setor Exportador (Vale, Suzano): O délar pressionado para cima favorece a conversao de receitas.

Setor de Consumo (Dividas): A liberacdo do FGTS para minimizar dividas de crédito (Desenrola 2.0)
favorece bancos focados no varejo (Itau, Bradesco) e varejistas de baixa renda (Magazine Luiza, Casas
Bahia), pois limpa o balango das familias e libera margem para novo consumo.

Desfavorece o IOV:

Curva de Juros: A inflagdo alta no Focus "mata" as empresas de crescimento (Growth) e construgao civil
pesada.

Geopolitica: O custo de transporte (frete) pode reduzir margens de importadoras.

_Setor Bancario: Foco em bancos que participardo da renegociagéo via FGTS; Defensivos
Internacionais: BDRs de Ouro (BIAU39) ou Petréleo (BP e Chevron) para protecao de carteira;e Renda Fixa
IPCA+: Garantir o juro real histérico enquanto o mercado esta pessimista com o fiscal.

* estariamos por aqui?

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGCAO DE INVESTIMENTOS !!
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