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- Impasse, a guerra continua!!
- Petróleo em Alta.
- IBOV corrige.
- Reunião do COPOM.
- Semana Curta (feriado de 1ª de maio).
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AVISO

C3N4RIUS é um estudo semanal  do sobre investimentos, baseado na observação do mercado financeiro.

 As observações apresentadas não se constituem indicação de operações. 

 O conteúdo apenas mostra a pertinência da possível aplicação de ferramentas de análise nos ativos  
negociados nos principais mercados financeiros, elaborados de forma independente e autônoma, para fins de estudo.

 As informações, estimativas e projeções apresentadas referem-se à data de confecção do estudo, estando 
sujeitas às mudanças do mercado, não implicando na obrigação de qualquer comunicação de atualização ou revisão 
decorrentes dessas mudanças.

 Para investimentos, procure um profissional credenciado.

 O investimento em renda variável é considerado de alto risco, podendo ocasionar perdas significativas. 

 O investidor que utiliza este conteúdo em seu processo de tomada de decisão é o único responsável pelas 
decisões de investimento ou de abstenção de investimento que tomar.
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PANORAMA27 ABR a
1º MAIO 26

Cenário Semana Anterior (Resumo) Reflexos para a Semana Seguinte

Internacional

Impasse na Guerra do Oriente Médio; Petróleo 
Brent operando acima de US$ 100/barril.

Aversão ao risco global; pressão inflacionária 
persistente nos EUA e Europa.

Avanço da investigação da "Seção 301" nos EUA 
contra o Brasil (práticas ambientais e comerciais).

Possível anúncio de retaliações tarifárias; volatilidade 
para exportadoras de aço e papel/celulose.

Brasil

Ibovespa atingiu novo topo histórico nominal 
(próximo aos 200 mil pontos) seguido de correção.

Movimento de realização de lucros; investidores 
aguardando o COPOM.

MP 1340/26 reduzindo impostos (PIS/Cofins) sobre 
o Diesel para conter a inflação.

Alívio nos custos logísticos, mas pressão sobre as 
contas fiscais e ações da Petrobras.

Governo anuncia liberação de R$ 7 bi do FGTS para 
renegociação de dívidas das famílias.

Expectativa de melhora no consumo e redução da 
inadimplência bancária.
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SEÇÃO ESPECIAL: REFLEXOS DA GUERRA NO ORIENTE MÉDIO

- O impasse na guerra regional atingiu um ponto crítico, gerando um "choque de oferta" e 
uma fuga para a segurança (flight to quality).

•Commodities e Petróleo: O Brent consolidou-se em um novo patamar de 
preço. O  fechamento de estreitos estratégicos mantém um prêmio de risco 
elevado. Isso gera inflação global de custos.

•Ouro: Atuando como o "porto seguro" definitivo, o metal atingiu máximas, 
refletindo o medo de uma escalada nuclear ou regional maior.

•Navegação e Logística: O desvio de rotas e o aumento dos prêmios de 
seguro marítimo encarecem o comércio internacional.

•Turismo vs. Indústria Bélica: Enquanto o turismo internacional sofre com o 
fechamento de espaços aéreos e medo, a indústria bélica global vive um 
ciclo de encomendas recordes.

•Impacto no Brasil: Como grande exportador de commodities, o Brasil 
"ganha" no saldo comercial (Petróleo e Grãos), mas perde na inflação interna 
e no custo do frete, pressionando o IPCA.
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PANORAMA

Fonte: TradingView

27 ABR a
1º MAIO 26
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CALENDÁRIO ECONÔMICO
7

Calendário

Fonte: Investing.com Fonte: Investing.com

27 ABR a
1º MAIO 26

Super quarta
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ESTUDO INTERMERCADOS 
8

Resultados dos últimos 12 meses, com base em gráficos semanais.
(coleta de dados em 21 FEV 26)
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ESTUDO INTERMERCADOS “EUA”
9

Fonte: Trading View
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JUROS DI 
10

ATENÇÃO !!! 
• Respeitou a média de 50 períodos no Semanal. Aguarda decisões do COPOM,  pode lateralizar.
• Semana de Super Quarta. 
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JUROS DI – GRÁFICO MENSAL
11
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JUROS DI – CURVA DE JUROS
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Dados do Banco Central
13

META : SUPERAR A SELIC 
(14,75 % ao ano)

Note-se que a Selic atual está 
em 14,75% e existe a 
expectativa de que ela chegue  
a 13,00% até o final do ano.

A expectativa de inflação voltou 
a subir (favorece títulos IPCA +).

Importante: A tensão
internacional causa pressão
inflacionária influenciando as
futuras decisões de corte de
juros aqui no Brasil.

Super quarta
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Oportunidades na Renda Fixa 
14

O comportamento dos Juros DI e das Taxas do Tesouro Direto reflete um mercado 
que ainda exige prêmios altos devido ao risco fiscal.

• Tesouro IPCA+: Excelentes taxas reais para o longo prazo. Proteção contra o choque de 

preços das commodities (petróleo e alimentos) advindo do Oriente Médio.

• CDBs e LCIs de Bancos Médios: Com a liberação do FGTS para abater dívidas, bancos 

com foco em varejo podem ter melhora no rating de crédito e redução de PDD, tornando 

seus papéis mais seguros.

•Prefixados: Cuidado. A curva de juros DI voltou a abrir com o risco fiscal da MP do Diesel 

e as tensões nos EUA. É hora de cautela com prefixados longos.
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BOLSAS ASIÁTICAS

Bolsas Asiáticas amenizaram as perdas.



USO PARA ESTUDOS – NÃO É NENHUMA RECOMENDAÇÃO DE INVESTIMENTOS !!

BOLSAS AMERICANAS 
16

Setor “Tech” volta a ganhar impulso.
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• Setup Fechou fora fechou dentro foi acionado e atingiu o alvo imediato na Média das Bandas de Bollinger.
• Médias e retrações de FIBO funcionando como suportes.
• Lembrar que o movimento do dólar impacta no preço do IVVB11.

IVVB11



USO PARA ESTUDOS – NÃO É NENHUMA RECOMENDAÇÃO DE INVESTIMENTOS !!

CRIPTOMOEDAS
18

• As criptomoedas tentando romper resistências.
• O BTC tem resistência imediata na Rg U$79.000,00 . O comportamento sugere a cautela. 
• Na bolsa brasileira podem ser operadas pelo contratos futuros BITFUT; SOLFUT; ETERFUT; e pelo ETF HASH11.



USO PARA ESTUDOS – NÃO É NENHUMA RECOMENDAÇÃO DE INVESTIMENTOS !!

CRIPTOMOEDAS
19

MAPA DE CALOR
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HASH11
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• Ouro se mantém acima dos 4 mil dólares.
• Petróleo totalmente volátil, sensível às notícias do Estreito de Ormuz.
• Minério de Ferro lateral.
• Urânio retoma altas.
• Cobre retoma alta.

Energéticas e Metálicas
21

Commodities
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• A  PETROBRAS está exposta à toda a correção causada pelo término do conflito no Oriente Médio.

• A  PETR4 tem suporte imediato na Rg R$ 44,30. Perdendo esse fundo, poerá aprofundar sua correção.

PETR4
22
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VALE3
• A Vale sente a Rg de resistência. Pode corrigir até as médias. 
• As retrações de FIBO  funcionaram como Suporte e Resistências.
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• O Contrato Futuro de Boi  acionou a divergência de baixa no Estocástico Lento, agora mira o suporte na Rg 340,00.
• Milho teve forte reação altista após teste do  suporte na Rg 68,00 (muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta). 
• Café ainda em correção, parece acionar bandeira de baixa.(muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta). 
• O conflito no Oriente Médio impacta o mercado de grãos.

Agrícolas
24

Commodities
A ALAVANCAGEM É ALTA!!!
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EWZ
25

• O EWZ fez uma estrutura de topo, falta aguardar a aconfirmação, com a perda da mínima da semana. 
• Para cima, tem próximo alvo na Rg U$ 47,00 (15% upside). Para baixo, suporte imediato na Rg U$ 39,00.
• O Comportamento do EWZ estará atrelado à volatilidade causada pelo conflito deflagrado no Oriente Médio. 

(Possível continuidade de correção)
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IBOV x SP 500
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IBOV x MERCADOS EMERGENTES
27

IBOV

MERCADOS 
EMERGENTES

• O  IBOV diminuiu o seu momentum em relação ao MSCI.
• Em 2026, o MACD da razão  MSCI x IBOV continua favorável ao IBOV. 
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HISTÓRICO RELAÇÃO PREÇO/LUCRO

Fonte: http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa

A Bolsa brasileira está sendo negociada com P/L de 12,33 vezes, acima da média que é 10,91 vezes.

http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
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IBOV 
29• IBOV  rompeu topo histórico (em reais) e corrigiu  !!

• Primária de alta, secundária de alta , terciária de baixa. 
• A Guerra no Oriente Médio vai fazendo preço no IBOV.
• A Eleição de 2026 já faz preço no IBOV... A volatilidade tende a aumentar.
• Existe divergência de baixa no estocástico lento.

Acionamento de OCO ?
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IBOV - Detalhamento 120 Min

OBSERVAÇÕES
• O IBOV  em fazendo correção normal após o movimento de alta. Lembrar que a tendência 

de alta ainda está em vigor.
• No curtíssimo prazo, o IBOV tem as Rg  187000 e 184000  como suporte imediato.
• Se aprofundar a correção, poderia buscar a Rg 182000.
• A Rg 213000 surge como alvo.

LA2

LA3

LA1

27 ABR a
 1º MAIO 26
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Movimento de alta x Movimento de baixa

• 46 papéis estão em Baixa Forte e 07 estão em Alta. 22 papéis fizeram Rompimento de Baixa e 02 fizeram o rompimento de 
Alta. Esse quadro mostra que o IBOV  pode continuar o movimento corretivo. Isso tudo é claro, a depender dos 
desdobramentos do conflito no Oriente Médio e da Decisão do COPOM sobre os Juros. 

Forte alta: acima das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de alta:  cruzou para cima a MME 20.
Forte baixa: abaixo das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de baixa:  cruzou para baixo a MME 20.
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26 ABR 26 - Compilando os Sinais !!
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Setores - IBOV
33
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Força Relativa
34

- Atenção!!  UTIL vem se destacando.

SETORES COM FORÇA ACIMA DO IBOV
- UTIL ( UTILITIES) 

 
SETORES COM FORÇA ABAIXO DO IBOV
- IFNC (FINANCEIRO)
- IMOB (CONSTRUTORAS, IMÓVEIS) 
- IEEX (ELÉTRICO)
- ICON (CONSUMO E VAREJO)
- IMAT (MATERIAIS BÁSICOS) 
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NO MUNDO (DXY) NO BRASIL (WDOFUT)

- DXY  respeitou a resistência na Rg U$ 100,00.
- Esse movimento impacta as moedas emergentes, o ouro e as 

criptomoedas. 
- A política tarifária de Trump e a Guerra no Oriente Médio  dá 

volatilidade ao Dólar DXY.

Dólar
35

- No Brasil o dólar tem tendência de baixa, mas a volatilidade da guerra 
no Oriente Médio traz ruídos ao movimento.

- O Dolar já atingiu ona e acomodação e está distante das médias.
- Na continuidade da Baixa, o alvo natural do Dólar é a Rg R$ 4,820. 
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Resumo

J. 
DI

S&p 
500

DOW 
JONES EWZ BRENT FEF2 MILHO BOI CAFÉ DÓLAR INFC ICON IMOB UTIL IEEX IMAT

Sit

Reflexo 
no IBOV

Sentimento preponderante 
                    

Lembrar que a tendência primária de alta está em vigor. O índice faz 
correção técnica até a média móvel de 21 dias no gráfico diário, mesmo 
patamar da 1ª retração de FIBO.  O suporte relevante está na casa dos 
184.000 pontos.  A correlação mostra que o IBOV está "refém" do fluxo 
de Petróleo (que puxa para cima) e do Risco Fiscal/EUA (que puxa para 
baixo).

CADA UM DEVE SEGUIR A SUA ESTRATÉGIA DE INVESTIMENTO, 
TENDO MUITO CUIDADO COM OPERAÇÕES ALAVANCADAS.

DEVEMOS BUSCAR DECISÕES RACIONAIS.

Favorece o IBOV:
Liberação do FGTS: Beneficia diretamente o Varejo (MGLU3, VIIA3) e Bancos de Varejo (ITUB4, BBDC4), ao 
limpar o balanço das famílias.
Petróleo em Alta: Apesar da pressão inflacionária, beneficia o fluxo de capital para as petroleiras (PETR4, 
PRIO3).
Desfavorece o IBOV:
Abertura da Curva DI: O mercado teme que o governo gaste demais com a MP do Diesel.
Protecionismo dos EUA: O fantasma da Seção 301 trava o investimento estrangeiro em setores-chave.
COPOM: Se o tom for excessivamente rígido (Hawkish) devido à inflação global, a bolsa pode sofrer nova 
correção.
Ficar de Olho: Ações ligadas à logística ferroviária (RAIL3) que podem ganhar espaço com o 
encarecimento do frete rodoviário (diesel) e empresas de energia renovável, que se tornam mais 
competitivas com o petróleo a US$ 100.

36

estaríamos por aqui?

Variáveis para semana de  27 de abril a 1º de maio de 2026.

( correção técnica)

Feriado na sexta-feira



“ enquanto houver sol”
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