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Impasse, a guerra continua!!
Petréleo em Alta.

IBOV nas maximas (em reais).
- Jurosem 14,75%.



AVISO

Certificado

C3N4RIUS é um estudo semanal do sobre investimentos, baseado na observacao do mercado financeiro.

As observacoOes apresentadas ndo se constituem indicacao de operagoes.

O conteudo apenas mostra a pertinéncia da possivel aplicacdo de ferramentas de analise nos ativos
negociados nos principais mercados financeiros, elaborados de forma independente e autbnoma, para fins de estudo.

As informacoes, estimativas e projecdes apresentadas referem-se a data de confecc¢ao do estudo, estando
sujeitas as mudancas do mercado, ndo implicando na obrigacao de qualquer comunicacao de atualizagdo ou revisao
decorrentes dessas mudancas.

Para investimentos, procure um profissional credenciado.

O investimento em renda variavel € considerado de alto risco, podendo ocasionar perdas significativas.

O investidor que utiliza este conteudo em seu processo de tomada de decisdo € o unico responsavel pelas
decisdes de investimento ou de abstencao de investimento que tomar.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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Cenario Fatos da Semana Anterior Reflexos para a Semana de 20 a 24/04
Indefinicdo e volatilidade real das tensdes no Oriente Médio, com ameacas | Volatilidade do Petréleo. Quando a noticia é boa gera a busca por ativos de risco (risk-
de ambos os lados e Abre-Fecha, dando continuidade a restricdao de | on).
navegacgao no Estreito de Ormuz. Quando a noticia é ruim se busca ativos de seguranca (risk-off)
Internacional Avango.d.a mveshgagao americana (Secdo 301) sobre subsidios e praticas e T Tl (e ey, Gelons & ATl
comerciais do Brasil.
As bolsas americanas (S&P 500 e NASDAQ) testam novos patamares de | O sentimento é de continuidade da tendéncia de alta, desde que os dados de
resisténcia apods a reducao do risco de guerra. inflacao nos EUA nao surpreendam negativamente
IZBOOZ\S/ESPA atinge novo topo historico nominal em reais, superando marcas de Atracao de fluxo estrangeiro, mas cautela com o "preco em délar" ainda defasado.
Governo anuncia reducao forcada no Diesel e liberacdao do FGTS para dividas. | Impacto direto na inflagdo de curto prazo e no balanco das empresas de consumo.
Brasil

Avango da investigacdo americana (Se¢do 301) sobre subsidios e praticas
comerciais do Brasil.

A reducédo do diesel no Brasil impacta positivamente o "custo porteira". Empresas
como SLC Agricola e Sao Martinho podem ver melhoria de margem, embora a
ameaca da Secao 301 nos EUA traga volatilidade para as exportagdes de suco de
laranja e etanol.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!




SEGCAO ESPECIAL: REFLEXOS DA GUERRA NO ORIENTE MEDIO

A volatilidade aqui nao é apenas de preco, mas de fluxo logistico:

*Petréleo (Brent): Retomada do viés altista. Qualquer
ameaca ao Estreito de Ormuz projeta o barril para
patamares de trés digitos. Impacto no Brasil: Petrobras
(PETR4) ganha no fluxo de caixa, mas sofre pressao politica
por precos internos.

*Ouro: Reassume seu papel de protagonista. Ativo deve
buscar novas maximas histdéricas nesta semana.

*Industria Bélica: Reversao da tendéncia anterior; as acdes
do setor (como Embraer no Brasil, pela defesa) voltam ao
radar de compra.

*Navegacao e Turismo: Setores mais castigados. Aumento
subito de seguros (war risk) e cancelamentos de rotas.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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PANORAMA

Mapa de calor dos indicadores econémicos»
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2a2e Al ENDARIO ECONOMICO

Calendario
EUA estendem isencao de sancoes ao petrdéleo russo em meio ao aperto
o Moeea Frene o no fornecimento global
terga-faira, 21 de abril de 2026 L T s
Diatodo [ BR Brasil - Dia de Tiradentes Feriado n a B Sosienews | K e T
08:30 mus Vendas no Varejo (Mensal) (Mar)
09:30 mus Nucleo de Vendas no Varejo (Mensal) (Mar}
quarta-faira, 22 de abril de 2026
1130 s Estoques de Petrdleo Bruto
quinta-faira, 23 de abril de 2026
09:30 mus Pedidos Iniciais por Sequro-Desemprego
045 mUS PMI do Setor de Sericos (Abr) P ) : Gk — )
’ SAP aposta tudo em inteligéncia artificial
10:45 mus PMI Industrial (Aor) P Por Investingcon | Autor Simon Muga | Noticias de empresas
17:30 B Balango Patrimonial do Federal Reserve OEn @ s Q So =
Lol oogle News
senta-faira, 24 de abril de 2026
07:30 @ BR Investimento Estrangairo Direto (USD) (Mar)
07:30 @ ER Transagbes Correntes (USD) (Mar)
Leganda
q) Discurso B Relatdrio
P Resultado preliminar
Resultado revisto
Fonte: Investing.com Fonte: Investing.com
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TiTULOS DO

= ESTUDO INTERMERCADOS

CRBS BOND  SP500 DXY  GOLD  BTCUSD

BOND SP500 DXY  GOLD  CRBS BTCUSD SP500 BOND  DXY  GOLD  CRBS BTCUSD
PIMCO Active Bond Exchange-Traded Fund Exchange-Traded Fund = S&P Index Cash CFD (USD) = CRB Spot Index =
D E
93.05uso +2.35 +2.59% Past year 7, 1 33.83 uso +1,837.78 +34.70% Past year -w 535.57 usp =5.77 =1.07% Past year
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GOLD  BOND SP500 DXY  CRBES BTCUSD DXY  BOND SP500 GOLD  CRBS BTCUSD BTCUSD  DXY BOND  SP500 GOLD  CRBS
CFDs on Gold (US$ /0Z) = US Dollar Index = Bitcoin / U.S. Dollar ®
. uso +1, . +45. Past year . usp = 1. =-1. Past year . usp =8, AL =9.91% Past year
4,837.490 5 +1,510.660 +45.41% 97.935 w0 -1.082 -1.09% 76,139.25 v -8,379.42 -9.91%

All o 3 1Y sy Al

o M 3w 1Y oY Al o M 3w 1Y Y

Resultados dos ultimos 12 meses, com base em graficos semanais.
(coleta de dados em 21 FEV 26)

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!



ESTUDO INTERMERCADOS “EUA”
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JUROS DI

2* MAIOR TAXA DE
JUROS REAL DO MUNDO

ATENCAO !
Confirmou topo de curto prazo. Com o impasse na guerra, pode lateralizar.

O COPOM reduziu o juros para 14,75% a.a, em fungao do complexo cenario atual. Esse patamar ainda é restritivo para as
empresas.

EZDHFUT 1S ~ ©@ (A 13,435M 13.520 M 13,030F 13,160V -1,64% A 13,143) [ (¥
Média Movel E [50] EEEID)
Média Movel E [10] [21] (EXED)

Contador de Candles [ 16,385 (100,0%)
Média Movel A [200] FPEE)
A

e
13,716 ( .1,.11
ey
12,431 (50,0 ?
A6 (35,22/:)

Estocastico Lento (14) 17| Média Mével A [12] L:E23]

\ 80,000
=
) 48,921 |

MACD Histograma (108,12,12) Média Mével A [8] (11)

08V 7 Média Mével A [50] EEITEIT)
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2022
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ot nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr

2025
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JUROS DI - GRAFICO MENSAL
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ot Dados do Banco Central

DO BRASIL JOROS REAL DO MUNDO
FOCUS | MEeDIANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 10 de abril de 2026
2026 2027 2028 2029
, , , ‘ Note-se que a Selic atual esta
Hd 4 Ha Y~ Comp ) Hé 4 Hé 1 Comp Comp Comp 14.75% .
semanas semany Hoje semena® | semanas semana Hoje semana®  Hoje semanar Hoje semanal em /5% e existe a
expectativa de que ela chegue
|PCA(9;) g 410 4% | 471 A (5| 280 385 391 A (3 260 = (1) 350 = (32 a12,50% até ofinaldo ano.
A expectativa de inflagao voltou
P|B(m%) é‘g 183 185 185 = ()| 180 18 18 = (15 200 = (109 200 = (5) asubir(favorece titulos IPCA +).
. Importante: A tensao
CAMBIO gspuss) 15! 540 540 537 VvV (1)| 547 545 540 V (1) 546 V (1) 550 = (3 internacional causa pressao
inflacionaria influenciando as
: futuras decisoes de corte de
SELICaa) )«@ 225 1250( 1250 = (3| 1050 1050 1050 = (61) 1000 = (1) 95 = ) jurosaquino Brasil.
: g %
* comportamento dos indicadores desde o ultimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo 0 A Aumento 'V Diminuico = Estabilidade

ultimo comportamento. em relacdo ao Focus anterior

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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META : SUPERAR A SELIC
(14,75 % ao ano)



—

TESOURODIRETO Oportunidades na Renda Fixa

O comportamento dos Juros DI e das Taxas do Tesouro Direto reflete um mercado
gue ainda exige prémios altos devido ao risco fiscal.

eTesouro Selic: Continua sendo a "reserva de oportunidade" ideal, aproveitando a
manutencao da taxa em patamares elevados (acima de 13%).

eTesouro IPCA+ (Vencimentos 2029 e 2035): Oportunidade imediata. Com o diesel
mais barato reduzindo o IPCA de curto prazo, as taxas reais (cupom) tendem a subir

para atrair investidores, oferecendo protecao contra inflacao futura.

eDebéntures de Infraestrutura: Focar em empresas de logistica que se beneficiarao
da queda futura de custos operacionais (estudar caso a caso).

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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As Bolsas Americanas em recuperacao acentuada, rompendo topos histéricos.
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433,61 (0%)

|
lf ‘TL :
U l ! L
390,40 (38,2%)
377,05 (50,0%)

363,70 (61,8%)

320,49 (100,0%)
48,640,660 1 "L L2112 150.501,01]

Setup Fechou fora fechou dentro foi acionado e ja esta proximo de atingir o alvo imediato na Média das Bandas de Bollinger.
Médias e retragdes de FIBO funcionando como suportes.
Lembrar que o movimento do délar impacta no prego do IVVB11.
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CRIPTOMOEDAS

 Ascriptomoedas tentando se segurar nos suportes.
« O BTC tem resisténcia imediata na Rg U$79.000,00 . O comportamento sugere a cautela.
* Nabolsa brasileira podem ser operadas pelo contratos futuros BITFUT; SOLFUT; ETERFUT; e pelo ETF HASH11.
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Anélise Técnica para SOLUSD
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QETHUSD (D

X 3R EICN -

o oad v

@ Ethereum / Délar - 15 - Binance ®
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Analise Técnica para ETHUSD

1 minuto 5 minutos 1semana  Mais v
Tendéncia de Baia
Tendéncia de Baixa
Tendéncia de Baixa Tendéncia Neutra Viés de alta
" 10 5
hY)

Analise Técnica para HASH11

1 minuto 5 minutos 1semana  Mais v
Tendéncia de Baixa
Tendéncia de Baixa
Tendéncia de Baixa  Tendéncia Meutra  Viés de alta
10 10 6
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CRIPTOMOEDAS

MAPA DE CALOR

A 4

Ethereum
+4,84%

B

Bitcoin

+4,30%
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98,27 (100,0%)

83,08 (61, Q

78,38 (50,

73,69 (3‘2

43,30(-38,2%)

38,61 (-50,0%)

33,92 (-61,8%)
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Tﬂﬂ Vil =

Commodities

Energéticas e Metalicas

GOLD HGU2024 URA  ALUMINUM  TIO1! BRENT

Gold (XAUUSD) =
4,831.74 0 +1,504.28 +45.21% past year

i} M k) 1 sy Al

Ju Sep How 2026 Mar

ALUMINUM  BRENT  GOLD  HGU2024 URA  TIO1!

Aluminum (ALIUSD) =
3,937 .1 w0 +1,181.8 +50.18% past year

i ™ M 1 57 Al

T

Jul Sep Hov 1026 Nar

Ouro se mantém acima dos 4 mil ddlares.
Petroleo volatil, ja corrigiu cerca de 20%.
Minério de Ferro lateral.

Uranio retoma altas.

Cobreretoma alta.

BRENT ~ GOLD HGUZ024 URA  ALUMINUM  TIO1!

Crude Oil Brent Cash =

88.535 10 +21.710 +32.49% past year

1D ™ M iy 5Y All
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4,000.00 S
3,600.00 o
3,200.00
L 1 Sap Nov 2025 Ma

URA GOLD HGUZ024 URA ALUMINUM TION! BRENT
Global X Uranium ETF =
55.86 5% +32.99 +144.25% past year
1D ™ M 1¥ 5Y All
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.
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PETROBRAS

PETR4 §

A PETROBRAS esta exposta a toda a corregao causada pelo término do conflito no Oriente Médio.

A PETR4 te suporte imediato na Rg R$ 44,30. Perdendo esse fundo, poera aprofundar sua correcéo.

Média Mével A [20] LK TET77)

7,79 (200%)

6335 (161%)

50,69 (100%)

26(615%)
0,4 (50%)

37,65362%)

23 (0%)

30 de Suparte
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FUNDAIENTUS

Procurar por agdo/empresaffii

PAGINA  INVESTIMENTO  MAIS ENTREEM  EUNDAMENTUS -
INICIAL CIENTE  OPGOES v  CONTATO MOBILE perakes ST

Papel PETR4 Cotagéo 4903

Tipo PN Data iilt cot 10/04/2026

Empresa PETROBRAS PN Min 52 sem 27,53

Setor Petrileo, Gas e Biocombustiveis Max 52 sem 49,67

Subsator Exploracdo, Refino e Distribuicio Vol § méd (2m) 2.484.120.000

Valor de mercado 631,935.000.000 Ukt balanco processado 31/12/2005

Valor da firma 965.352.000.000 Nro. Agies 12.888.700.000
[ Osciagtes Indicadores fundamentalstas

Dia 2,36% P/L LPA

Més 1.2 p/vp VPA 32,26

30 dias 1360% P/EBIT Marg. Bruta 47,6%

12 meses  62,42% PSR Marg. EBIT 39,600

2026 5909%  PfAtivos 0 Marg. Liquida 22%

2025 -6,06% P{Cap. Giro -10,83 EBIT [ Ativo 16,1%

2024 18,02% P/Ativ Circ Lig 0,95 ROIC

2023 943%  Div. Vield ROE

2022 46,00% EV | EBITDA Liquidez Corr

2021 20,34% EV | EBIT Div Br/ Patrim 0,92

Cres. Rec(5a) -0,8% Giro Ativos 0,41

i Dados Balanco Patrimonial

Ativo 1.223.390.000.000 Div. Bruta 384.025.000.000

Disponibilidades 50.608.000.000 Div. Liquida 333.417.000.000

Ativo Circulante 140.026.000.000 Patrim. Liq 415.786.000.000
L Dados demonstrativos de restitados

Ultimos 12 meses Ultimos 3 meses

Receita Liquida 497.549.000.000 Receita Liquida 127.371.000.000

EBIT 197.242.000.000 EBIT 47.749.000.000

Lucro Liquido 110.129.000.000 Lucro Liquido 15.563.000.000
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Wae VALE3 1

 Apds correcao, avale retoma o movimento de alta.
 Asretracoes de FIBO funcionaram como Suporte e Resisténcias.

W VALB1S QO % (ASS,11M 83,30 MB4I2F 89,90V 4,96%)

FUNDAMIENTUS oo
NVISTA CONSCIEN vm

11438 (161,0%)
PAGINA STIMENTD  MAIS ENTREEM | FUNDAMENTUS M
INICIAL CIENTE OPGOES »  CONTATO MOBILE GRAFI
Papel VALEZ Cotacéio 8559
Tipo ON NM Data iilt cot 10/04/2026
Emprasa VALE OH N Min 52 sem 4622
D) Setor Mineracia Max 52 sem 90,09
Subsetor Minerais Metilicos Vol § méd (2m) 1.939.350.000
Valor de mercado 379.948.000.000 it balango processado 31/12/2025
Valor da firma 441.776.000.000 N e 4.439.160.000
7459 (618%) ¥ Oscilagdes Indicadores fundamentalistas
Dia 1,06% /L 27,50 LPA 31
69,84 (50,0%) Més 786% p/vp 2,06 vPA 41,52
30 dias 7.99% P{EBIT 534 Marg. Bruta 35,00
65,09 (382%) 12meses  T827% | BSR 1,78 Marg. EBIT 33,3%
2026 1834%  P{Ativos 0,80 Marg. Liquida 5,5%
2025 4804%  P/Cap. Giro EBIT / Ativo 14,90
7L l 2024 -23,.314 P/Ativ CircLLig ROIC 17,600
— L m = — I+ : Lm . 2023 -6,29% Div. Yield ROE 7,5%,
L . Lol Ly + bl fiEes 305 2022 2446%  EV/EBITDA Liquidez Corr
Sl l 2021 0,14% EV [ EBIT 621 Div Br/ Patrim
‘ E (% Cres. Rec (5a) -7,0% Giro Ativos 0,45
1) Média Movel A 20) EETTT00) Dados Balanco Patimonial
Ativo 476.094.000.000 Div. Bruta 103.457.000.000
Disponibilidades 41.629.000.000 Div. Liquida 61.828.000.000
Ativo Circulante 100.645.000.000 Patrim. Liq 184,299.000.000
Dados demonstrativos de resultados
Ulfimos 12 meses Ultimos 3 meses
Receita Liquida 213.595.000.000 Receita Liguida 59.676.000.000
EBIT 71.142.000.000 EBIT 21.977.000.000
Lucro Liquido 13.814.000.000 Lucro Liquido -21,048.000.000
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=% AngIC O la S A ALAVANCAGEM E ALTA!!!

[N e =
Live Cattle Futures = Cash Settled Corn = Arabica Coffee Futures =
360.00 cr/sross +35.35 <10.89% Past year 65.80 s conen -11.31 -14.67% Past year 330.10 o/ conam -121.90 -26.97% past year
D ™ M iy 5Y All D ™ M 1Y 5Y All D ™ M 1Y 5Y All
370.00 0.0
00
360.00 480.00
T
350.00 440 00
2.00
440.00
340.00
70.00 420.00
0.00
68.00 400.00
.00 - 380.00
310.00 340 00
£4.00
000 0.00
62.00
1"' Jul Sep Now 2026 Mar 1" Ju Sep Now 2026 Ma 1" Jul Sep Now 2026
e 8 g o -
Qoo @ smihbps~v [0 ad A v & indicadores @

9 Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Dolar Comercial - 15 - BMFBOVESPA = D -18,04%

v “ i Vol 1,118
"'"I o e OBGIN-BMFBOVES?{.I\:\SF; 20,00%

= I|II V1 l' &) il — COMT: - BAFBOVESPA \ ' /A (16,53

- - 4 == ()ICF1! - BMFEOVESPA -13,&;\/

S ks il ©) SOY1! - BUFEOVESPA 24,52 7 10,00%
= lx A ’ o 5,00%
=

. & 0,00%
& N N —
-5,00%
T
4 @ N
S e \ AT
" i TN | (™ Im . W
W Sl
) - 4 & . 2025 Fev Mar Abr Maio Jun Jul Ao Set Out Hov Dez 2026 Fev Mar Abr Maio Jun

e O Contrato Futuro de Boi acionou a divergéncia de baixa no Estocastico Lento, agora mira o suporte na Rg R4 340,00.
* Milho testa suporte na Rg 68,00 (muito cuidado com entradas pois a alavancagem ¢ alta).

e Café ainda em correcao, parece acionar bandeira de baixa.(muito cuidado com entradas pois a alavancagem ¢ alta).
* O conflito no Oriente Médio impacta o mercado de graos.
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EWZ

25

* Adespeitoda crise internacional, o EWZ demonstrou forgca, mas fez candle de topo em regiao de resisténcia (precisa confirmar).
* Paracima, tem proximo alvo na Rg U$ 47,00 (15% upside). Para baixo, suporte imediato na Rg U$ 39,00.
* O Comportamento do EWZ estara atrelado a volatilidade causada pelo conflito deflagrado no Oriente Médio.
EwZ @ @ 5 00 G ndcadores 53 Uf Merta 44 Reply o -~ [ sempame . ¢§

uso - @ iShares WSCI Brazil ETF - 15~ NYSE Arca = = Abré1,12 Méx. 42,02 Min 40,86 Fchd1,16 0,17 (-0.41%)

34,: | M-l+ 1t J- “ |
-l | | M. T.I! i B
' H H! H, .IT “! I|T'**T'I | ‘_ il W I
- “ f ' I h*il.-k N i h
:i: R I B Sy
. IJ,l J,“ I'i +
T ! Y
" gt
20 :D,),.u, o —— ® ® ©) © @0 m
“i;’fri‘?'ti:i — /_;;2‘-'?‘*_{:: — S—— _/_: — — - -'T_:_V,_;._,._TT'-"::'_"H—— ;:_’: ?_:::; /- 1?—:-;! :J_- ;E
——— '\'—.’;;\.;.;__ e ::m
T/ TradingView ) . ' .

1D 5D 1M 3M &M YTD 1A 5A Todos ﬁ
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IBOV x SP 500

'SFﬁ(i’.l ® @ 5 A gondicadores 53 (] Mlerta & Replay & -~ DSE?,L:)"‘E‘ @\

Misturado~ @S&P Index Cash CFD (USD) - 15+ Vantage = = 2129
7.433,83 743413
56,008
[;llmv-mmm 5,175

800
00
0,00
%008
0,00
28,00
24,00
16,00
12,00%
8,00%
4,00%
0,00%
4,00
8,00
12,00

-16,00%

-20,00%
MACD close 12269 & 7,58.62,07._

""'"--.""-'I|II

-150,
17 TradingView -
1 Dez 025 Fev Mar Abr Maio Jun Jul Ago Set Qut Nov Dez 026 Fev Mar Hor Maio Jun Jul Ago et Out: Nov Dez w27 Fev Mar Abr Maio Jun Jul Mo Set Qut Nav Dez 2028 Fev Mar 4

10 50 1M 3 &M YTD 1A 5A Todos ﬁ

CENARIUS
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IBOV x MERCADOS EMERGENTES

amad @ mmos~ [ Dl‘,l M A v g Indicadores /@

OMSCI Inc. ClassA-15-Cboe One = 0 -L17%
Vol 2,650 IBOY m

@ IND1! - BMFBOVESPA 20,52%

L

A

B,00%

- = Tl

4,00%

=

0,00%
MERCADOS

- EMERGENTES %

265M

R <3 I

-12,00%

* O IBOV diminuiu o seu momentum em relacado ao MSCI.
* Em 2026, o MACD darazao MSCI x IBOV continua favoravel ao IBOV.
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HISTORICO RELAGCAO PRECO/LUCRO

A Bolsa brasileira esta sendo negociada com P/L de 12,67 vezes, acima da média que € 10,90 vezes.

Historico P/L Bovespa

Ultima atualizacdo: 17/04/2026

P/L atual 12,67x
|

21x

18x

15x

Meédiasii0:9]1

9x

6x

4.99x
01/2001

07/é002 12/2003 06/2005 12/2006 06/2008 1172009 05/2011 11/é012 05/2014 10/2015 04/2017 1072018 0472020 1072021 03/é023 09/é024 03/2026

Fonte: http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
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MACD Histograma (108,12,12) Média Mével A [8] |

¥ 35.486,50

(E15F) Média Mével A [50] (515
fev

16.685.53

abr

IBOV rompeu topo histérico (em reais) e corrigiu
Primaria de alta, secundaria de alta, terciaria de baixa.

A Guerra no Oriente Médio vai fazendo prego no IBOV.

A Eleicao de 2026 ja faz prego no IBOV... Avolatilidade tende a aumentar.
Existe divergéncia de baixa no estocastico lento.
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Média Mével A [20] -0x
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(0]:15:1V/.YoJo] 53 7
* No curtissimo prazo, o IBOV tem as Rg 193000 e 189000 como suporte imediato. 6491
* ARg213000 surge como alvo.
* Se aprofundar a corregéo, poderia buscar a Rg 182000. 62,43M
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Movimento de alta x Movimento de baixa

* 38 papéis estao em Alta Forte e 13 estao em Baixa. 13 papéis fizeram Rompimento de Baixa e 08 fizeram o rompimento de
Alta. Esse quadro mostra que o IBOV se comportou bem perante a crise no Oriente Médio. Agora, apesar de toda a
volatilidade, retoma seu movimento altista. Isso tudo é claro, a depender dos desdobramentos do conflito.

Situacao dos Papeis (IBRA)

140
120
100

80

P Wt R

S ’ |, \l '\ AV' \l“\"’)\?\‘\’ /‘v \s I /‘\I\,"\'\’\,"

0 \_, v \ ,~-

07/jun  07/jul 07/ago 07/set 07/out 07/nov 07/dez 07/jan 07/fev 07/mar 07/abr 07/mai 07/jun 07/jul 07/ago 07/set 07/out 07/nov 07/dez 07/jan 07/fev 07/mar 07/abr

gl

\' Y/ \/)‘s Jd

ALTA FORTE = = = ROMPIMENTO DE ALTA BAIXA FORTE = = = ROMPIMENTO DE BAIXA

Forte alta: acima das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de alta: cruzou para cima a MME 20.
Forte baixa: abaixo das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de baixa: cruzou para baixo a MME 20.
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Setores - IBOV
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@ Setores - IBOV

A volatilidade da proxima semana podera ser caracterizada por uma rotacao agressiva de
portfélio. Veja como cada setor responde:

Setor Exportador (Commodities e Mineracao): Resiliéncia via cambio. Se o délar disparar
com o conflito, empresas como Vale (VALE3) e Suzano (SUZB3) podem compensar a
volatilidade, embora o risco da "Secao 301" nos EUA atue como um limitador de ganhos.

Setor de Aviacao e Logistica: Resposta Negativa. A alta do querosene de aviacao e a
incerteza no preco do Diesel (apesar das medidas do governo) elevam o0s custos
operacionais instantaneamente.

Varejo e Consumo: Resposta Negativa. O aumento da aversao ao risco trava a queda dos
juros, encarecendo o crédito e neutralizando o efeito positivo da liberacdo do FGTS para
dividas.

_Setor defensivo em tempos de juros altos, mas deve-

se monitorar o aumento do risco de inadimpléncia se a inflacdo de custos
(energia/combustiveis) corroer a renda das familias.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!



Forca Relativa

- Atencao!! UTIL vem se destacando.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!

SETORES COM FORCA ACIMA DO IBOV

- UTIL ( UTILITIES)

SETORES COM FORCA ABAIXO DO IBOV

- IFNC (FINANCEIRO)

- IMOB (CONSTRUTORAS, IMOVEIS)
- IEEX (ELETRICO)

-ICON (CONSUMO E VAREJO)

- IMAT (MATERIAIS BASICOS)
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e . g % Cros Order: WDORUT - WDOK2G 15 -~ G/ (Al 4450 M6 50 Min .9
Média Wine E[50] 538764
Wedia Wine E1D] [21] 517139
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1

Estocistio Lento (14) 1] Média Mivel A [12] 203

MACD Histograma (108,12.12) -7427 Média Mével A [8] £ 572

e ..77 - e oy | il 11 ““"I.“I g e mill |

- __ -l

- DXY respeitou a resisténcia na Rg U$ 100,00. - No Brasil o dolar tem tendéncia de baixa, mas a volatilidade da guerra
- Esse movimento impacta as moedas emergentes, o ouro e as no Oriente Médio traz ruidos ao movimento.

criptomoedas. - Na continuidade da Baixa, o alvo natural do Délar é a Rg R$ 4,820.
- A politica tarifaria de Trump e a Guerra no Oriente Médio da

volatilidade ao Dolar DXY.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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Sentimento preponderante

(Consumo e Bancos).

b L.

Semana de seletividade. A Guerra ainda ndo acabou !! O indice tem
forga para sustentar o topo nominal, mas o investidor deve ficar muito
atento ao equiibrio no seu partfélio entre as empresas exportadoras de
commodities (petréleo) para empresas focadas no mercado interno
A volatilidade ainda estard presente. Cada
noticia nova pode “balancar” o mercado. O Uso otimizado da renda fixa
permite ter caixa para aproveitar as oportunidades.

CADA UM DEVE SEGUIR A SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO,
TENDO MUITO CUIDADO COM OPERAGOES ALAVANCADAS.
DEVEMOS BUSCAR DECISOES RACIONAIS.

Topo Histérico Nominal: O IBOV flerta com os 200 mil pontos em reais, mas em délar (EWZ) ainda esta longe
das maximas de 2008/2011.

Fluxo Estrangeiro: Observou-se uma entrada robusta de capital externo (carry trade) atraido pelos juros reais
brasileiros, os segundos maiores do mundo.

Secao 301 (Risco EUA): A taxagdo americana pode castigar Vale, Gerdau e Suzano.

FGTS e Crédito: A liberacao de recursos para dividas favorece diretamente o setor bancario (Itat, Bradesco)
pelaredugéo da inadimpléncia, e o varejo (Magalu, Casas Bahia) pelo retorno do poder de compra.

Crise de Crédito: O aumento de Recuperacgoes Extrajudiciais e o Fechamento de Capital (OPA) mostram
que empresas alavancadas estédo sofrendo com o custo da divida alto.

Favorece o IBOV: Queda do diesel (menos inflagdo), alivio no Oriente Médio (menos aversao ao risco) e
injecdo de recursos do FGTS (estimulo interno).

LTS EN XN {0 AP rotecionismo dos EUA (Secéo 301), queda do petrdleo e juros Dl ainda pressionados
pelo fiscal.

* estariamos por aqui?

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGCAO DE INVESTIMENTOS !!
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