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AVISO

C3N4RIUS é um estudo semanal do sobre investimentos, baseado na observacao do mercado financeiro.

As observacoOes apresentadas ndo se constituem indicacao de operagoes.

O conteudo apenas mostra a pertinéncia da possivel aplicacdo de ferramentas de analise nos ativos
negociados nos principais mercados financeiros, elaborados de forma independente e autbnoma, para fins de estudo.

As informacoes, estimativas e projecdes apresentadas referem-se a data de confecc¢ao do estudo, estando
sujeitas as mudancas do mercado, ndo implicando na obrigacao de qualquer comunicacao de atualizagdo ou revisao
decorrentes dessas mudancas.

Para investimentos, procure um profissional credenciado.

O investimento em renda variavel € considerado de alto risco, podendo ocasionar perdas significativas.

O investidor que utiliza este conteudo em seu processo de tomada de decisdo € o unico responsavel pelas
decisdes de investimento ou de abstencao de investimento que tomar.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!



23227 PANORAMA
FEV 26
Cenario Destaque da Semana Anterior Reflexos para a Semana de 23 a 27/02

Internacional

Decisao da Suprema Corte dos EUA: Derrubada do
"tarifaco" unilateral de Trump; Corte entendeu que
criacao de tarifas é prerrogativa do Congresso.

Alivio nas tensdes comerciais globais, embora
Trump tenha anunciado nova tarifa global de 10%
via outros dispositivos legais. No Brasil, pode
impactar na movimenta¢ao de preco de algumas
empresas exportadoras.

Escalada no Ira: Trump deu prazo de 10 dias para o pais
se alinhar as exigéncias dos EUA, sob risco de "caminho
diferente" (ataque militar).

Manutencao do prémio de risco nas commodities
energéticas (Petréleo) e volatilidade em ativos de
protecao.

Brasil

Retomada pds-Carnaval: Publicacdo do IBC-Br e Boletim
Focus com revisao de expectativas de inflagao e PIB.

Mercado ajustando posicdes com base na
resiliéncia da atividade econdmica brasileira e
fluxo estrangeiro recorde.

Diplomacia Econdmica: Agenda presidencial na Asia
(india e Coreia do Sul) focada em tecnologia e
exportacao de bioinsumos.

Fortalecimento de parcerias comerciais fora do
eixo tradicional, reduzindo dependéncia direta
das politicas americanas.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!




Fev 2 PANORAMA

Crescimento do  Orgcamento em Divida . . Taxa de Transagoes Producao
PIB . . Taxa de juros  Taxa de Inflacao .
PIB relacao ao PIB Publica/PIB desemprego Correntes em...  Industrial Ano ...

EUA 29,18Tusp 2,3% -6,4% do PIB - 3,75% 2,7% 4,4 -3,9% da PIB 2%
China Continental 18,74 Tusp 4,59 —6,9% do PIB 88,3% do PIB 3% - 3,1y

®

UE 16,41 Tusp 1,4% -3,1% do PIE 87,12 do PR 2,15% 6,2%

Alemanha 4,66 Tusp 0,32 -2,8% doPB 62,2% do PIB 2,15% 2,15 6,3%
® Japao 4,03Tusp 1,1% -2,3%do PR
3 india 3,91 Tusp -4,8% do PIB 81,92% do PIB 5,25% -0,6% do PIB
o ok 3,64 Tuso 1,3% 5,1% do PIB 93,6% do PIB 3,75% 3,45 5,1% -2,2% do PIB
() Franca 3,16 Tuso 0,93 -5,8% do PIB 113% do PIB 2,15% 7.7% 0,1% do PIB
@ Brasil 2,18Tusp 1,8% - 76,5% do PIE 4,26% 5,2% -2,55% do PIB -1,2%
v Russia 2,17 Tuso 0,6% -2,6% doPIB

G=NARIU

ca pital
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CALENDARIO ECONOMICO
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quarta-feira, 25 de fevereiro de 2025
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i de Evolugio de Emprege do CAGE

Fonte: Investing.com

Calendario Econéomico: IPCA-15, Caged e Nvidia concentram atencoes

Por Leandro Manzoni | Auto

cado 21.02.2026, 09:01 | Atualizada 21.02.2026, 09:02

Investing.com

Investing.com - A semana de 23 a 27 de fevereiro traz uma agenda densa para
investidores e analistas, com destaque para os dados de inflacao e emprego no Brasil e a
sequéncia de pronunciamentos de membros do Federal Reserve (Fed) nos Estados
Unidos.

No Brasil, os dois eventos mais aguardados sao a divulgacao do IPCA-15 de fevereiro e
do Caged de janeiro, ambos previstos para a sexta-feira (27). O IPCA-15 sera monitorado
de perto pelo mercado diante da sinalizacao do Copom de iniciar o ciclo de corte da taxa
Selic em marco - que esta atualmente em 15% ao ano. O Caged, por sua vez, permitira
avaliar se a tendéncia de desaceleracao na geragao de vagas formais observada nos
meses anteriores, em comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior, se manteve no
inicio de 2026.

Fonte: Investing.com
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TiTULOS DO

= ESTUDO INTERMERCADOS

BOND  SPS00  DXY  GOLD CRBS  BTCUSD SP500 BOND DXY GOLD  CRBS  BTCUSD CRES BOND  SPS00 DXY  GOLD  BTCUSD
PIMCO Active Bond Exchange-Traded Fund Exchange-Traded Fund = S&P Index Cash CFD (UsD) = ﬁ CRB Spot Index =
94.20 5 +2.90 +3.17% pastyzar 6,912.73 iso +794.98 +12.99% pastyear wr 535.57 b0 -5.77 -1.07% rastyenr
MM M Y BT Al i M WY s Al Y5 Al
4,00 6,800.00 b
1,00 £,400.00 40.00
§ 6,000 0.00
00.00 0.00
91.00
,200.00 0.00
0.00
L ha s Sep 2026 ] 7 May Jul Sep 2026 ¥ r.(.wl 024 Feb Apr May Jul A
GOLD BOND  SPSD0 DXy  CRES  BTCUSD DXY BOND SPS00  GOLD  CRES  BTCUSD BTCUSD  DXY BOND  SPSI0  GOLD  CRSS
CFDs on Geld (US$ /0Z) = Us Dollar Index = Bitcoin / U.S. Dollar o
5,108.360 ., +2,169.365 +73.81% past year 97.475 o -5.458 -7.98% pastyear 68,248.75 5 27,050.56 -20.07% sast yexr
M MY 5T Al M m1Y s Al M W1y s Al
5,200.000 106.000 120,000.00
4,800.000 - 140,000.00

4,400,000 100,000.00
102,000

4,000,000 %0,000.00
100.000

3,600.000 £0,000.00

3,200,000 T0,000.00

I 1,800.000

Resultados dos ultimos 12 meses, com base em graficos semanais.
(coleta de dados em 21 FEV 26)
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ESTUDO INTERMERCADOS “EUA”
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Fonte: Trading View
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JUROS DI

ATENQAO 11! Conforme alertado, o Juros DI perdeu o fundo anterior.

Banco Central sinalizou possivel reducao dos Juros a partir da préxima reuniéo.
O Mercado ja precifica uma reducao de 0,50 pontos.

/" DUFUT 1S ~ @® (A 12,650M 12,695 M 12,590F 12,595V -0,55% A 12,606) EHE
Média Movel E [50] 13,037

Média Mével E [1D] [21]
VWAP D

" Contador de Candles
Média Movel A [200] (¥3T)

A

12,79 &%)

IrL

9,097 (0%)

Estocéstico Lento (12) 1,1} Média Mével A [50] 31,88

2]
MACD Linha (26,12) & Histograma (26,12,9) £ 72 Média Mével E [9] £1)

Ultimate Oscillator [7,14,28] &

dez  jan  fev mar

fev mar abr  mai jun jul  ago set  out
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mai  jun
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D a.a. -
2* MAIOR TAXA DE
JUROS REAL DO MUNDO

12,806

1,275




JUROS DI - GRAFICO MENSAL

o/ DHFUT 1M = @@ (A 12,780M 12,815 M 12,590F 12,595 V-1,02% A 12,606) (1) (+)
Média Movel E [50] 11,375

Média Movel E [1D] [21]
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Contador de Candles /"

13,495
_______________ 12,960

Estocastico Lento (12) {111 Média Movel A [50] 56,05

3,108 (-100,0%)

0BV (L1AZTT) Média Movel A [50] (TEERET)
MACD Linha (26,12) & Histograma (26,12.9) (57 17172 Média Movel E 9] (JZE)

Ultimate Oscillator [7,14,28] £17-1

jan abr jul  out jam abr jul
2011 2012
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BANCO CENTRAL

Dados do Banco Central

* comportamento dos indicadores desde o ultimo Focus; os valores entre
parénteses expressam 0 nimero de semanas em que vem ocorrendo 0
Glitimo comportamento.

A Aumento 'V Diminuicdo = Estabilidade

emrelacdo ao Focus anterior

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!

DO BRASIL JUROS REAL DO MUNDO
FOCUS | MEDIANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 13 de fevereiro de 2026
O Banco Central sinalizou
possivel reducao de juros a
partir da préxima reuniao do
2026 2027 2028 2029 COPOM.
Hi4  Ha1
emanas semana  Hoje ser semana  Hoje  semanal Hoje se Hoje Existe boa possibilidade de
4 fechamento das curvas de
IPCAwy S 402 397 39 380 380 380 = (15 230 = (15 330 = (4 Juros.Note-se que a Selic atual
_ esta em 15% e existe a
& expectativa de que ela chegue
PIB ey mifs 180 180 180 = (1)) 180 180 18 = (1) 200 = (f0f) 200 = (48) @ 12,25% até o final do ano. A
: 5 confirmacao desse cenario
favorecera as operacoes de
CAMB|O(as/uss) 550 550] 550 = (18)] 550 550 550 = (2) 55 = (1) 551 ¥ (1) marcacao a mercado,
principalmente de médio prazo.
SELIC =a) /\‘@ 1225 1225 1225 = (8)| 1050 1050 1050 = (53) 1000 = (4) 950 = (16)
: i J

12

META : SUPERAR A SELIC
(15,00 % ao ano)
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TESOURODIRETO Oportunidades na Renda Fixa

O cenario permanece de juros reais elevados no Brasil, com a Selic mantida em
patamares restritivos (15% a.a.) para ancorar as expectativas de inflacao.

* Prefixados: Com a queda do dolar para a regido de R$ 5,17/R$ 5,18 e a derrota
juridica de Trump nas tarifas, ha espaco para um fechamento da curva longa de juros.
Papéis com vencimento em 2029-2031 oferecem taxas atrativas para quem busca
ganho de capital via marcacao a mercado.

*IPCA+ (NTN-B): O "porto seguro" continua sendo os titulos indexados a inflacdo. Com
as NTN-Bs rodando proximas a juros reais de 8%, o investidor garante protecao contra
surpresas fiscais domésticas enquanto surfa a onda de otimismo atual.

* Treasuries (EUA): O rendimento das T-Notes de 10 anos deve oscilar conforme a ata

do FOMC e o indice PCE (inflacao nos EUA) que sera divulgado no dia 20, sugerindo
cautela no curto prazo.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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w5 BOLSAS ASIATICAS
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Bolsas chinesas em viés de correcao.
Bolsa indiana nao conseguiu superar a resisténcia.

Bolsa japonesa montou estrutura de topo (carece de confirmacao).
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BOLSAS AMERICANAS
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Analise Técnica para SPX

1minuto  5minutos  1semana  Mais v

Viés de alta
Viés de alta

Tendéncia de Baixa  Tendéncia Neutra  Viés de alta
1 10 14

byl

Analise Técnica para DJI
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IVVB11 «

483,55 (-61,8%
Média Mavel E [1D] [21] E ;
471,66 (-50,0%
VWAP D 66 (-50,
Contador de Candles 459,77 (-38,2%)
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+ Gh\

382,77 (38,2%)
370,88 (50,0%)

358,99 (61,8%)
P e

259,01 (161,0%)

Estocastico Lento (12) 11} £ Média Mével A [50] 63,276

Ultimate Oscillator [7,14,28]
12 26 10 24 07 21 04 18 02 16 30 13 27 11 26 08 22 05 19 04 18 01 15 29 13 27 10 24 08 22 05 02 16 30 14 28 11 25 09 23 06 20 03 17 05 17 31 14 28 12 26 09 23 07 21 04 18 01 15 29 13 27 10 2 05 19 02 18

jun/23 julf23 ago/3 sy out/23 3 jan/24 fev/24  mar/24 abrf2: maif24  jun/24 julf24 out/24  nov/24 dez/24 janj2s  fev/25 mar/25 abrf25 | maif25 jun25 julj2s ago/25 set/25 jan/26
Conforme alertado, o IVVB11 fez a lateralizacao esperada.
Médias e retragcdes de FIBO funcionando como suportes.

Lembrar que o movimento do délar impacta no prego do IVVB11.
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CRIPTOMOEDAS

As criptomoedas tentando se segurar nos suportes.

Na bolsa brasileira podem ser operadas pelo contratos futuros BITFUT; SOLFUT; ETERFUT; e pelo ETF HASH11.

.
O comportamento sugere a cautela.
.
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Analise Técnica para SOLUSD
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14 9 3

QETHUSD () smth DS~ [} 00 44 ~ 4f Indicadores

@ Ethereum / Dolar - 15 - Binance o <
Abrd 983,61 Méx.2.036,78 Min.1.309,58 Fch1 580,21 +1428 (+0,73%)
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Abr4s,30 Mix.47,42 Min.45,61 Fch46 40 -1,23 (-1,58%)
Yol 1,361

ol
o,

e
I+ Iy '“l*'l M

LT
'l i |+I “
T+ -I*

F
IIHLT"“ll

2

) % Q3 & CE N -

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!

U@
0.000,0
5.500,00
5.000,00
4.500,00
4.000,00
3.500,00
3.000,00

2.500,00

1.500,00

1.000,00

R
®

U@

110,00

1 minuto

-

Analise Técnica para ETHUSD

5minutos  1semana  Mais ~

Tendéncia de Baixa

[\

Tendéncia de Baixa

déncia de Baixa  TendEncia Neutra  Viés de alta

1 minuto
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Analise Técnica para HASH11
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Tendéncia de Baixa
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iade Baixa  TendEncia Neutra  Viés de alta
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Média Movel E [50] 70,29
Média Movel E [10] [21] XD
VWAP D

Contador de Candles | 106,73
Média Movel A [200] (T

Al

114,81

98,65
98,27 (100,0%)

90,57

X ;
83,08 (6180 Y 3 2,49
5
78,38 (soljﬁ.)’: i 2
7441
73,69 (38,2 ,;5 !

[ 7 e 7020
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43,30 (-38,2%)
38,61 (-50,0%)
33,92 (-61,8%)

18.72.(-100.0%)

0BV (ELITTER Média Mével A [50] BT72200E]
MACD Linha (26,12) & Histograma (26,12,9) & /57} (7257 ) Média Mével E [9]

Ultimate Oscillator [7,14,28]
fev abr mai
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Commodities

Energéticas e Metalicas

GOLD HGU2024 URA  ALUMINUM  TIO1! BRENT

Gold (XAUUSD) ~
5,106.73 w0 +2,167.38 +73.74% past year

10 Mmoo 3 1Y BY Al

May Jud Sep Nov 2026 ]

ALUMINUM  BRENT  GOLD HGU2024 URA  TION!

Aluminum (ALIUSD) =

3,094.1 o +395.3 +14.65% past year

1D Mmoo 3m 1Y 5Y Al

pos atingira ,00 o0 Ouro lateraliza na
Petréleo em viés de alta devido a tenséo no Ira.

Minério de Ferro perdendo o suporte na Rg U$ 100,00.
Apds atingir o topo anterior, o Uranio também lateraliza.
Cobre também lateraliza.

BRENT

1D

hrs

URA

1D

GOLD HGU2024 URA ALUMINUM TIO1N
Crude Oil Brent Cash =
71.115 4 -4.990 -6.56% past year

m 3 1y 5y Al

GOLD HGU2024 URA  ALUMINUM  TIOf!

Global X Uranium ETF ~
54.36 s +27.11 +99.49% past year

Mmoo 3M 1Y 5Y Al

BRENT
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o PETR4

* Paraa continuidade do movimento de alta, a PETR4 precisa superar a FORTE RESISTENCIA na Rg R$ 38,60.
* Acrise EUAXIra pode impulsionar o preco do petréleo, favorecendo a PETROBRAS.
* Aempresa é boa pagadora de dividendos, mas apresenta indice de liquidez corrente menor que 1.

* Aempresa pode sofreringeréncias do governo, que € seu maior acionista.

FEPETRA1S @O 8 (A7.07M3824M3EBSFIT88V254%) 1 [+ o F U N D A nlll E N 'I' U S — Procurar por acio/empresalfi
Média Movel E [50] 0] 1

Média Movel E [10] [21] ET

CONSCIENT m‘R4

PAGINA  INVESTIMENTD  MAIS ENTREEM  FURDAMENTUS @
INCUML  CONSCIENTE  OPCOES »  CONTATO MOBILE GRAFIC!
Papel PETR4 Cotagéo 3797
Tipe PN Data dlt cot 20/02/2026
Empresa PETROBRAS PN Min 52 sem 27,53
Setor Petrdlen, Gas & Biocombustiveis Max 52 sem 38,08
Subsetor Exploracho, Refino e Distribuicho Vol § méd (2m) 1.403.740.000
Valor de mercado 489.385.000.000 it balanco processado 30/09/2025
Valor da firma 803.467.000.000 Nro. Acbes 12.888.700.000
Oscilaptes Indicadores fundamentalistas

Dia 0.42% /L LPA
Més 0.56% P/VP VPA
30 dias 5,03% P/EBIT Marg. Bruta
12 meses  G.56% PSR Marg. EBIT
2026 P/Ativos Marg. Liquida
2025 P/Cap. Giro EBIT / Ativa
2024 P/ Ativ Circ Lig ROIC

Estocistico Lento (12) (7721 Média Mével A [50] (FTE) 2023 S43%  Di. Yield ROE
2022 45,00% EV [ EBITDA Liquidez Corr
2021 20,38% EV f EBIT 4,04 Div Br/ Patrim

Cres, Rec (5a) 2,5% Giro Ativos 041
Dados Balango Patrimonial

Ative 1.212.040.000.000 Div. Bruta 376.083.000.000

MACD Linha (26,12) & Histograma (26,12.9) 0,49 Disponibilidades 62.001.000.000 Div. Liguida 314.082.000.000
Ativo Circulante 149.361.000.000 Patrim. Lig 422.934.000.000

Diados demonsirativos de resultados
Uttimos 12 meses (itimos 3 meses

Receita Liquida 491.446.000.000 Receita Liquida 127.906.000.000
EBIT 198.756.000.000 EBIT 50.983.000.000
Lucro Liquide 77.522.000.000 Lucro Liquide 32.705.000.000

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!




W VALE3 1

« AVALE vem fazendo movimento de lateralizagao no topo.

O rompimento da méaxima da semana anterior pode ter como alvo as Rg R$ 90,00 e R$ 96,00 respectivamente.
e O Comportamento lateralizado do minério de ferro ainda ndo impulsionou a VALE.

FUNDARIENTUS

Média Wvel E[10] [21] (T) SONSCIENT
Contador de Candles ()
i e A 20] () PAGINA  INVESTIMENTO  MAIS NTREEM  FUNDAMENTUS @—
. " i MICUL  CONSCIENTE  OPGOES v  CONTATO MOBILE GRAR
i Papel VALE3 Cotagdo 86,31
Tipo ON NM Data ilt eot 20/02/2026
Empresa VALE ON NM Min 52 sem 45,56
Setor Mineracio Max 52 sem 90,09
Subsetor Minerais Metélicos Vol % méd (2m) 2.693.240.000
Valor de mercado 394.031.000.000 Uit balange processado 31/12/2025
Valor da firma 455.859.000.000 Nro. Acbes 4.539,010.000
| Oscilagbes Indicadores fundamentalistas
Dia 3,238 il 28,52 LPA
Mis 255% PjVP VPA
30 dias 1045% P EBIT Marg. Bruta
12meses T43%% PSR Marg. EBIT
2026 084% | PjAtives 0,83 Marg. Liquida
2025 4E04%  PpjCap Gire 20,57 EBIT { Ative
2024 P/ Ativ Cire Lig ROIC
2023 Div. Yield ROE
022 EV [ EBITDA Liquidez Corr
2021 0.14% EV [ EBIT 6,41 Div Br/ Patrim
Cres, Rec (5a) 7,0% Giro Ativas 045
- | Dados Balanco Patrimonial
Ative 476.094.000.000 Div. Bruta 103.457.000.000
MACD Linha (26,12) & Histograma (26,12.9) Média Movel E [9] X
Disponibilidades 41.629,000.000 Div. Liquida 61.828.000.000
Ativo Circulante 100.645.000.000 Patrim. Lig 184.209.000.000
| Dados demonstrafivos de resultados
Ultimos 12 meses (itimos 3 meses
Receita Liquida 213.595.000.000 Receita Liquida 50.676.000.000
Ll EBIT 71.142.000.000 EBIT 21.977.000.000
o m iz for ma ma - jl s of nv jm fer mar mai v bz ma abr jn jd ¢ ot iz fr b Wt ok do o _m a0 s oo de fe mar ma g ol sE ot oov jan fer AT e — T e
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Agricolas

Commodities

A ALAVANCAGEM E ALTA!!!

Live Cattle Futures - Cash Settled Corn =

349.65 s snons +36.55 +11.67% past yeur 71.99 o coon 1307 —15.37% sast year

1D 1M M 1Y 5Y All 10 1M M iy 5Y All 1D

A 1.' Sey Mov |1.' M b E- e 02 5 A 1.'

Q poLit @ smmos~ [ 00 44 ~ v &0 indicadores

o s =
| Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Ddlar Comercial - 15 - BMFBOVESPA = D -10,48%
I p
"l" ! Vol 726,451
o - BMFEOVESPA 2,10%
Lha — [Dcomi-evrsoveses ® @ T e |
J_’.J == (Q)icF1! - BMFBOVESPA 3,83%
.',.'lu M (O sov1: - BurFsovESPA 10/50%
i
A B E
L 8y 2N !
@ llr‘ it li ’I ] W o
- F i il 2, ani
ll L 1] 1% ~ T -
y Dez 2025 Fev Mar Abr Maio Jun Jul Ago
or— —~

O Contrato Futuro de Boi rompeu a resisténcia e a médio prazo mira a Rg R$ 366,00.

Milho respeitou suporte e agora mira a Rg 76,00 (muito cuidado com entradas pois a alavancagem ¢ alta).
O Café lateraliza na Rg U$ 360,00 (muito cuidado com entradas pois a alavancagem ¢ alta).

Areducédo nas sancgdes norte americanas pode auxiliar alguns setores do Agronegocio.
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Set

Arabica Coffee Futures -

347. 30 EISDIEEKG.M -140.60 -28.82% Past year
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EW/Z

*  OEWZ Venceu aresisténcia na Rg U$ 37,80. Agora tem alvo imediato na Rg U$ 41,80.

* O Comportamento do EWZ estara atrelado a volatilidade imposta ao mercado americano, a politica americana de reducao do
Valor do ddlar, a busca de investimento em mercados emergentes e a resolugdo do imbrdéglio politico/comercial entre Brasil e
Estados Unidos.

* Aaltado EWZtambém implica na alta das ac¢des brasileiras que originam as ADRs que compdem essa cesta de investimento.

uso ~ .iShares MSCI Brazil ETF - 15- NYSE Arca = [8) Abri4 44 Max 37,01 Min. 34,42 Fch36,62 +2,75 (+8,07%) + | O
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i 'i;"u ’l 'Ml.‘l e

38,00 ' ”“"N
36,00 0.5 (34.73)

34,00 "'- " ‘ | L
20 I ‘N "' o618 31,70

.n.iu o,

20,00

|
!

T h.
I !
I|'l*| “

| "*\ I
26,00
24,00 '
.00 (22.05) _I,u
20,00
18,00
16,00
14,00
12,00
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. PN . \ = R . /\._7\ f':’\"\ . i I P -\__r,// 2,00
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ame @ smmosv 00 44 A v 3 ndcadore 4 @

@ 1sClInc. Class A-15-Choe One = b -7

Vol 4,01 e IBOV ﬁ
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= / 300
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O IBOV manteve o seu momentum em relacdo ao MSCI.
* Em 2026, o MACD darazao MSCI x IBOV continua favoravel ao IBOV.
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HISTORICO RELAGCAO PRECO/LUCRO

A Bolsa brasileira esta sendo negociada com P/L de 13,56 vezes, acima da média que é 10,90 vezes.

18x

15x

9x

Bx

499

0172001

06/2002

12/2003

05/2005

Historico P/L Bovespa

11/2006 0572008 1072009 0472011 10/é012 0372014 0972015 0372017 08/2018 0272020

Fonte: http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
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Ultima atualizagdo: 20/02/2026

P/L atual; 13,56x%
|

0872021

0172023

07/2024 01/2026
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IBOV teve o maior fechamento nominal de sua histdria (em ddlar ainda esta distan
Primaria de alta, secundaria de alta, terciaria de alta.

A Entrada de capital estrangeiro, via EWZ, impulsiona o IBOV também.

Retirada das tarifas também impulsiona o IBOV.

A Eleicao de 2026 ja faz pregco no IBOV... Avolatilidade tende a aumentar.
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-0x
24.145,76

220.803,76
217.461,76
214.119,76
210.777,76
207.435,76
206.906,19 (161,0%)
204.093,76
200.751,76

197.409,76

194.067,76
<

) 190.534,421

187.383,76

184.041,76

190.381,18 (100,0%)

’ 180.699,76
177.357,76
17401576

17034255 |

167.331,76

[ Rl | B 163.989,76

TETTE) Média Movel A [20] (FLEL 00D s e
68,21M

OBSERVACOES

* No curtissimo prazo, o IBOV tem a Rg de 180000 como suporte imediato.
* Todas as médias apontadas para cima.
* Divergéncia de alta no OBV.

T

63,26M
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Movimento de alta x Movimento de baixa

» 83 papéis estdo em Alta Forte e 07 estao em Baixa. 12 papéis fizeram Rompimento de Alta e nenhum fez o rompimento de
baixa. Esse quadro mostra que o IBOV ainda pode manter o impeto altista de 23 a 27 de fevereiro de 2026.

Situacao dos Papeis (IBRA)

140
120
100

80

5'; , “ &‘ ~*4““¢"

= %
1 \, V) v\,\/ \,‘a\\:,f \‘),\-_‘ ] \l. “ ,), \,f,, v [ PN 4N vy )\ k, X \

L ‘-V1~~

o

o
-

07/jun  07/jul  07/ago 07/set 07/out O07/nov 07/dez 07/jan 07/fev  07/mar 07/abr 07/mai  07/jun 07/jul  07/ago 07/set 07/out 07/nov 07/dez 07/jan 07/fev

BAIXA FORTE = = = ROMPIMENTO DE BAIXA

ALTA FORTE = = = ROMPIMENTO DE ALTA

Forte alta: acima das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de alta: cruzou para cima a MME 20.
Forte baixa: abaixo das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de baixa: cruzou para baixo a MME 20.
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SETORES COM FORCA ACIMA DO IBOV

- IMOB (CONSTRUTORAS, IMOVEIS)
- IFNC (FINANCEIRO)

SETORES COM FORCA ABAIXO DO IBOV
- UTIL (UTILITIES)

-ICON (CONSUMO E VAREJO)

- IMAT (MATERIAIS BASICOS)

- [EEX (ELETRICO)

- Atencao!! O IFNC e IMOB mantém forga com a expectativa de corte da taxa Selic.
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DXY lateraliza na Rg U$ 96,00.

Esse movimento impacta as moedas emergentes, o ouro e as
criptomoedas.

A politica tarifaria de Trump da volatilidade ao Doélar DXY.
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Sentimento preponderante i

O viés para a semana de 23 a 27 de fevereiro é ALTISTA, mas exige
cautela nas operagdes alavancadas devido ao vencimento do
prazo de 10 dias dado ao Ird, que pode gerar um "choque" de
volatilidade a qualquer momento.

CADA UM DEVE SEGUIR A SUA ESTRATEGIA DE
INVESTIMENTO, TENDO MUITO CUIDADO COM
OPERAGOES ALAVANCADAS.
DEVEMOS BUSCAR DECISOES RACIONAIS.

A correlacao atual é clara: Menos Tarifas + Petroleo em Alta = IBOV Forte.

Derrubada das Tarifas: A decisdo da Suprema Corte dos EUA € o principal driver positivo. Ela remove o medo
de um "bloqueio" as exportacgdes brasileiras no curto prazo e fortalece o Real.

Risco Geopolitico (Ird): Embora traga volatilidade global, o aumento do Petroleo favorece o peso de
Petrobras no indice, servindo como um "hedge" natural para a bolsa brasileira.

Politica Interna: O foco estd na manutencédo da meta fiscal. Se o governo continuar entregando resultados,
mesmo que por vias heterodoxas, o fluxo estrangeiro deve permanecer.

* estariamos por aqui?

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGCAO DE INVESTIMENTOS !!
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