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- OurodaRgdos 5 mildélares !!!
- Superquarta.

- A ameaca dos Juros japoneses.
- IBOV nas maximas.

- Balancos das BigTechs.




AVISO

C3N4RIUS é um estudo semanal do sobre investimentos, baseado na observacao do mercado financeiro.

As observacoOes apresentadas ndo se constituem indicacao de operagoes.

O conteudo apenas mostra a pertinéncia da possivel aplicacdo de ferramentas de analise nos ativos
negociados nos principais mercados financeiros, elaborados de forma independente e autbnoma, para fins de estudo.

As informacoes, estimativas e projecdes apresentadas referem-se a data de confecc¢ao do estudo, estando
sujeitas as mudancas do mercado, ndo implicando na obrigacao de qualquer comunicacao de atualizagdo ou revisao
decorrentes dessas mudancas.

Para investimentos, procure um profissional credenciado.

O investimento em renda variavel € considerado de alto risco, podendo ocasionar perdas significativas.

O investidor que utiliza este conteudo em seu processo de tomada de decisdo € o unico responsavel pelas
decisdes de investimento ou de abstencao de investimento que tomar.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!



26030 PANORAMA
Cenario Destaque Politico / Economico Reflexo para a Semana (26-30 Jan)

Internacional

Treasuries em Escalada: Alta nos rendimentos
dos titulos de 10 anos nos EUA (4,65%), Japao
(1,25%) e Alemanha (2,85%).

Pressao vendedora em ativos de
risco (Growth) e aumento do custo
de capital global.

Expectativa Superquarta (FED): O mercado
aguarda sinalizacdo sobre a manutencao da taxa
terminal ou inicio de cortes tardios em 2026.

Define o rumo do Ddlar Global
(DXY) e o apetite por emergentes.

Balancos das Big Techs: Resultados de
Microsoft, Apple e Alphabet serdo divulgados,
testando o valuation do setor de IA.

Pode ditar o "félego" final para o
S&P500 e Nasdaq nesta
temporada.

Brasil

Expectativa Superquarta (COPOM): Projecao de
manutencao da Selic ou corte residual. O foco
esta no comunicado sobre a meta de inflacao e
fiscal.

Impacto direto na curva curta de
juros e no setor de consumo
domeéstico.

Debate Fiscal: Discussdes sobre o cumprimento
das metas para o orcamento de 2026 e o controle
de gastos publicos.

Risco pais e prémio na curva longa
de juros.
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AN 26 PANORAMA

Orcamento am relacdo a0 Transactes Correntesem — Producio Industrial Ano a
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Fonte: TradingView




a0 CALENDARIO ECONOMICO

Calendario

Hora Moeda Evenin Imipart.

Temporada de Balanco

segunda-feira, 26 de janeiro de 2026

08-30 = 8AL Transegoes Corentes [USD) [Dez)
08:-30 = BAL nvestimento Estrangeiro Direto [USD) [Dez)
terga-feira, 27 de janeiro de 2026
09:00 @ BRL PCA-15 (Mensal) (Jan) S u p e rq u a rta
09:00 @ BAL PCA-15 Acumulade 12 meses (Anwal) {Jan)
10=30  Bm USD Discurso de Trump, Presidente dos EUA
12:00 B UsD Confianga do Consumidor CB [Jan] JAN. 26,2026
quarta-feira, 2& de janeire de 2026 e’
e
10=30 B USD Discurso de Trump, Presidente dos EUA ; Microsoft A Me“‘t"‘a‘m
1230 BW USD Estoques de Petrdlen Bruto « _voasses WS el
Mas
16200 B UsD Taxa-alvo de Fundos Fed
1600 = UsDh Declaragao do FOMC
1630 B UsD Coletiva de iImprensa FOMC
1830 BRL Taxa de Juros Selic
QUINIS-TeNs, 28 G2 janewo de z0z6
1030 B9 USD Pedidos Iniciais por Seguro-Dessmprego
18300 BE USD Balango Patrimonial do Federal Reserve
sexta-feira, 30 de janeiro de 2028
0B:00 @@ BAL GP-M (Mensal) {Jan)
0830 M BAL Divida Bruta/PIE {Mensal) (Dez)
08:30 = BAL Superdvit Orgamentéario [Dez)
08:00 = BAL Taxa de Desemprege no Brazil (Dez)
10=30 B UsD PP [(Menzal) [Dez)
14:30 @ BAL ndice de Evoluggo de Emprego do CAGED (Dez)
Legenda
Discurso Fslatorio

P Resultado preliminar

Fonte: Investing.com
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TiTULOS DO
TESOURO

ESTUDO INTERMERCADOS

BOND  SPS00  DXY GOLD  CRBS  BTCUSD SPS00  BOND  DXY GOLD  CRES  BTCUSD CRBS BOND  SPRO0  DXY GOLD  BTCUSD
PIMCQ Active Bond Exchange-Traded Fund = S&P Index Cash CFD (USD) = CRB Spot Index =
- L:JSD t+3. +3.52% Past year . usp + . +14. Past year -— . LE.ISI} -5.77 -1.07% Past year
93.57 1 +3.18 +3.52% 6,905.27 ., +787.72 +12.88% 535.57
DM W 1Y BT Al 1D I W 1Y 5 Al O AL
94,00 ,800.00 550.00
£,400.00 %40.00
93.00
£,000.00 520.00
92.00
5,400.00 520.00
91.00
00.00 10.00
%0.00
L Apr Jun Aug Qct 06 .“ Apr Jun Aug Oet 2026 r-;" 024 Feb Apr May Jd Aug
GOLD BOND  SPS00  DXY  CRES  BTCUSD DXY BOND  SPS00  GOLD  CRES  BTCUSD BTCUSD DXy BOND  SP500 GOLD  CRES
CFDs on Gold (US$ / 0Z) - US Dollar Index - Bitcoin / U.S. Dollar »
4,988.170 . +2,234.025 +81.12% past year 97.096 ., -10.657 -9.89% Past year 88,669.36 ., -16,182.44 ~15.43% past year
DM W 1Y BT Al 1M W 1Y 5 Al DM W 1Y 5 Al
4,800,000 e 120,000.00

106.000
,400.000
4,400.0 110,000.00
104.000
4,000,000
102.000 100,000.00
3,600.000
100.000 #0,000.00

#5.000

80,000.00

Resultados dos ultimos 12 meses, com base em graficos semanais.
(coleta de dados em 16 Jan 25)
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ESTUDO INTERMERCADOS “EUA”

Q. SP500 @~ P S ~ [ Indicadores 58 (I Alerta 44 Replay €~ [] Semnome . (‘B\ {

Salvar
100,00% N
@ S&P Index Cash CFD (USD) - 1S - Vantage = = 14,26%

6.905,27 6.905,67
000 [ VENDA ]0""”[ COMPRA ]

—— Iemw-wc -7,87% OURO

() BTCUSD - Binance -8,63%

80,00%
&5 TRIEFFCRB - FTSE 8,82%
&) GOLD - TVC 88,225

70.00% S |BoV - BMFBOVESPA 42,33%
& U510 - TVE 1,22%

60,005 -

50,00%

2.3 oV IBOV

30,00%

20,00%
[+14.26% | 50500

+8,82% | TRIEFFCRB
A"

AT —

=~/
—7,87% |DXY
-8,63% |BTCUSD

— _——  TesouroUs

—~——""">\  DXY
BTC

-20,00%
17 TradingView @
z Dez 2025 Fev Mar Abr Maio Jun Jul Ago Set COut Mov Dez 2026 Fev Mar
1D 5D 1M 3M éM YTD 1A 54 Todos 5] Fonte: Trading View 10:18:28 UTC-3
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PTIITITCALNN

ATENCAOQ !!! Conforme alertado, o Juros DI testou novamente a LTB mas néo conseguiu supera-la.

Cenario politico adicionou mais volatilidade a preocupagao com a saude fiscal no Brasil.
Semana de superquarta, volatilidade a vista.

"DHFUT 1S ~ @ @& (Abr 12,200 Max 13,290 Min 13,005 Fch 12,025V -1,29% A 13,035)

<)+
Média Movel E [50] 13,449

Média Mével E [1D] [21] 16,385 (100,0%)
VWAP D

Contador de Candles
Média Movel A [200]

Estocastico Lento (12) Média Mével A [50] 29.466

MACD Linha (26,12) & Histograma (26.12,9)

Ultimate Osdillator [7,14,28]
abr mai  jun jul ago set out nov dez jan mar abr mai  jun jul
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D a.a. -
2* MAIOR TAXA DE
JUROS REAL DO MUNDO




JUROS DI - GRAFICO MENSAL

" DHFUT 1M ~ @ & (Abr 12,140 Max 12,290 Min 12,925Fch 12,025V -1,18% A 13,035)
Contador de Candles

Média Movel A [21]
Stop ATR A [20] [2,00] 14,509

2015

19,055

17,650

16,349 (100,0%)

MJIO (61,8%)

H
v ,895¢(50,0%)
[} i papls i g A
' ﬁ '(é 42%)

Estocéstico Lentg (14) 13,545 Média Mével A [12]

2 5372 (100 N°L)
/‘ : Nt ' :

MACD Linha (108,12) & HistogrQﬂ.lZﬂ) 2,285 -0,220 Média Mével E [21]

True Range [12]
jul  nov abr
2010 2011
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BANCO CENTRAL
DO BRASIL

Dados do Banco Central

P a.a. .
2° MAIOR TAXA DE
JUROS REAL DO MUNDO

FOCUS | MeDIANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

2026
Ha4  Ha
Semanas  semand
|PCA(,;,, 406 4,05
,‘ﬁf,
PIB (var. %) 55[1_[{-55 1,80 1,80
CAMBIO (RS/USS) 550 550

SELIC sy ’/\J@ 12,25 12,25

[ Comp \
Hoje semanal”
402 Vv (2
1,80 = (6)
550 = (14
1225 = (4

J

* comportamento dos indicadores desde o ultimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o

ultimo comportamento.

2027
Hé 4

semanas

3,80

1,81

5,50

10,50

Ha 1

semana  Hoje

3,80

1,80

5,50

10,50

3,80

1,80

5,50

10,50

Comp

semanal”

16 de janeiro de 2026
2028 2029
Comp
Hoje semanal” Hoje
(11) 350 = (11) 350
3) 200 = (97) 2,00
(12) 552 = (3) 557
(49) 1000 A (2) 950

Comp

semanal®

A Aumento ¥ Diminuicio = Estabilidade

em relacéo ao Focus anterior
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(20)

(44)

A expectativa de IPCA se
mantém acima do
centro da meta.

O Brasil esta com a 22
maior taxa de juros real
do planeta.

O Banco Central nao
cogita uma reducao de
em Janeiro de 2026.

Alguns analistas ja
passam a falar reducao
s6 em abril.

META : SUPERAR A SELIC

(15,00 % ao ano)
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/ : :
TESOURODIRETO Oportunidades na Renda Fixa

Com a abertura das curvas de juros globais e locais, a Renda Fixa retoma o
protagonismo como porto seguro e geradora de renda passiva.

e Brasil: O Tesouro Direto volta a oferecer taxas atrativas no Tesouro IPCA+, com
juros reais proximos a 6,4% - 6,6%. Prefixados de curto prazo (2027) capturam o
prémio da incerteza pré-Copom, sendo taticos para quem acredita em uma Selic
estavel.

e EUA: As T-Notes de 2 anos acima de 4,8% tornam-se irresistiveis para o capital
global, gerando um efeito de "drenagem" de liquidez dos mercados emergentes.

eJapao: Pela primeira vez em anos, os JGBs (titulos japoneses) comecam a oferecer
protecao real contra a inflacao local, atraindo capital doméstico de volta ao Japao, o
gue pressiona a liquidez global.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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w«a® = BOLSASASIATICAS

HKE X

EEBX B

Q000132 (3 5m

@ sSE 100 Index - 15-55E = E I
Abré.453,3336 Max.6.700,9295 Min.6.413,3526 Fche.s08,7280 +237,6880 (+3,68%) !

hDsS~ [ 08 44 ~ 4&f Indicadores QMNKKEl (3 smnth DS~ [{ 08 44 v 42f indicadores

Andlise Técnica para 000132
& Japan 225, Daily - 15 - Spreadex = =
Abr53.454 Max.54.132 Min.51.829 Fch52.793 -901 (-1,68%)

1
-I-
. - .
BB l ................. Tminuto  1semana  Mais ~ e ll """" I *
. e 1ythast
' i ' £.000,0000 1
K “.-i-l i! T I .1'1'. Viés de alta forte R *
L }
= 1 5.600,0000 — = illl "
2 sl ..il Viés de alta forte ol I.“ “I.""
il e 5.200,0000 T dedm
T lll-“--l‘-l T i 1t 0
Tendéncia de Tendéncia Viés de |
@ | Baixa Neutra alta @ *
byl 0 ? 17 byl
4,400,0000
y var Maio Jul Set Nov 202 Mar ® 7 Cp Mar Maio Jul Set Nov 026
w - zG\WNImWIND‘KFUTURES"S‘NSEIX = = Abr24.145,0 Mix.24.536,5 Min. 24.145,0 Fch2a - 0, 4 + =
Q Hsl @ sm DS~ [ 08 24 - 47 Indicadores
2000 i (indice Hang Seng- 15 HSI = [E
- i I | | 1 AbrIe.641,60 Méx.26.895,94 Min.26.363,86 Fch26.749,51 -95,45 (-0,36%)
[ | I ™ ,.,.-"l.' 1 + I ‘
- iy e - l-_-.ll. '-..-_ __l.l'l-l L / LII *l*l + !+ f
. a= Ny . al | I L] = ‘ iT +
ap— By 8=T) - * — 1 |T*' I
e T - =yt i
=i il | K |
e _ T|* “.!.+ 1
s P " * *
s o | il
e e ® ® @ o ® T _T
. 9
- - | P—— I 7__ — — —— 0.0 )
17 TradingView -a0,0 y
Jon S 20 Set ™ g0 set o Now Dez 2028 Fe s = Mar Maio Jul Set Hov 2026

1D SO 1M 3M &M YTD 1A SA Todes 5

13:50:17UTC3  B-ADJ DEFIMIR

Bolsas chinesas rompem topos.
Bolsa indiana nao conseguiu superar a resisténcia.
Bolsa japonesa montou estrutura de topo (carece de confirmacéao).
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Mar

40,000
36,000

32.000

U @

28.000,00

26.000,00
25.000,00
24.000,00
23.000,00
22.000,00
21.000,00
20.000,00

19.000,00

Andlise Técnica para NI225

1 minuto 1semana  Mais v
Vigs de alta
Viés de alta
Tendéncia de Tendéncia Viés de
Baixa Neutra alta
4 7 14
i)

Anélise Técnica para HSI

1 minuto 1semana  Mais v
Vies de alta
Viés de alta
Tendéncia de Tendéncia Viés de
Baixa Neutra alta
3 10 12
L



BOLSAS AMERICANAS

QsPs00 (3 5smthDSs ~ [{ (8 44 - & Indicadores [ @
[y ALY
i_ @ SBP Index Cash CFD (USD) - 15 - Vantage = =
1 Abre.388,75 Max.6.939, : 7.000,00
S 5,750 00
= 6.500,00
B 6.250,00
. I 6.000,00
= . + 5.750,00
Ly !I i
o I 5.500,00
T ' 5.250,00
< 5.000,00
P i 523,04
Mar Maio Jul Set Hov 2026 Mar &
Q US30 @ smithDs~ [ (8 &6 - 4f Indicadores [ @
_I_ @ indice Dow Jones Industrial Average - 15 - BlackBull Markets = = 50.000.00
I Abr43.969,00 Max.49.593,00 in. 46.298,00 Fch48.950,00 -355,00 (-0,72%) 4 —
. OSBRI +-HI Jf RO . <), 00
“ 1 l J'IJ. IT 48.000,00
= f i 1‘* Il ! 46.000,00
M ot
L) I * 44,000,00
» !“ .*.‘ ] 42.000,00
l 40,000,00
T I,
O 38.000,00
T

Andlise Técnica para SPX

1 minuto 1 semana Mais ~
Viés de alta
Viés de alta
Tendéncia de Tendéncia Viés de
Baixa Neutra alta
4 9 12
bt}
Analise Técnica para DJI
1 minuto 1 semana Mais ~
Viés de alta
Viés de alta
Tendéncia de Tendéncia Viés de
Baixa Neutra alta
5 7 14

. O indice Russel fez candle de topo, carece de confirmacao.
. O Mercado podera ser influenciado pela decisao do FED.

(

= - e Nasda 100-15- NS = B A e

nw | el

ey

B

amm

o

T

=

| 3L

1/ TradingView

3 s L -
NG YD WM Reds 5
o

wow oo -

4+

- s

o dH| wraauun e

@ ishares Russell 2000 ETF - 15 - Cboe One = D
Abr261,14 Max.271,60 Min.261,06 Fch264,81 0,95 (-0,36%)

Vol 185,61
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220,00

200,00

B0.(X)
185,61 M

Analise Técnica para NDX

1 minuto 1 semana Mais ~
Viés de alta
Viés de alta
Tendéncia de Tendéncia Viés de
Baixa Neutra alta
2 10 14
L)

Analise Técnica para IWM

1 minuto 1 semana Mais
Viés de alta forte
Viés de alta forte
Tendéncia de Tendéncia Viés de
Baixa Neutra alta
2 8 16
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IVVB11 «

EZIVVB111S P O (Abr418,98 Max 419,98 Min 407, 79Fch 411,55V -1,81%)
Média Mével E [50] EEEXZY 459,77 (-38,2%)

Média Mével E [1D] [21]

VWAP D

Contador de Candles

Média Movel A [200]

-

~|(+)

421,27 (0%)

382,77 (38,2%)
370,88 (50,0%)

358,99 (61,8%)

320,49 (100,0%)

Estocastico Lento (12) Média Mével A [50] (ZX D)

OBV Média Mével A [50] [
MACD Linha (26,12) & Histograma (26,12.,9)

Média Mével E [9] L7

Ultimate Oscillator [7,14,28]

19 02 16 30 14 28 11 25 09 23 06 20 03 17

05 17 31 14 28 12 26 09 23 07 21 04 18 01 15
ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 an/25 fev/25 mar/25 abr/25 ai/25 un/25 jul/25 3go/25 5

Conforme alertado, o IVVB11 fez a lateralizacao esperada.
O Rompimento para cima tera como alvo imediato a Rg R$ 459,00.
Médias e retragcdes de FIBO funcionando como suportes.

Lembrar que o movimento do délarimpacta no preco do IVVB11. )
USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDACAO DE INVESTIMENTOS !!




CRIPTOMOEDAS

 As criptomoedas lateralizam em regiao de suporte, podem sofrer novas baixas em funcao das decisées de taxas de juros

pelos paises.
« O comportamento sugere a cautela.

* Nabolsa brasileira podem ser operadas pelo contratos futuros BITFUT: SOLFUT: ETERFUT: e pelo ETF HASH11.

Q BTCUSD (&) Sm 1h D 5 ~

M 08 af -~ &0 Indicadores
) eitcoin/Délar Americano - 15 - Binance ®
ADr93.664,19 Max.93.664,19 Min.87.214,95 Fcha8.598,53 -5.029,52 (-5,37%)

Vol - BTC 99

|-ﬂ|¢p‘l‘-+|.

T’

2025 Mar Maio Jul Set Mo 2026 Mar

' AR EIN

QSoOWwsp (X)) Sm th D S ~

M (v &F - &0 Indicadores
@ solana s U.S. Dollar - 15 - Coinbase ®
Abri37,78 Mdx.137,78 Min.124,72 Fch125,80 -12,01 (-8,71%)

Vol - S0L 5,8Z2M

S
=

= Fm‘ Iﬂ,
T — -
<&

&

O @
140.000,00
120.000,00
120.000,00
110.000,00

100.000,00

L @@

300,00
275,00
250,00
225,00
200,00
175,00

150,00

Analise Técnica para BTCUSD

1 minuto 1 semana Mais ~

Tendéncia de Baixa

\

Tendéncia de Baixa

Tendéncia de Tendéncia Viés de
Baixa Heutra alta
11 10 5]
wr

Analise Técnica para SOLUSD

1 minuto 1 semana Mais ~

Tendéncia de Baixa

'\

Tendéncia de Baixa

Tendéncia de Tendéncia Vies de
Baixa Heutra alta
13 10 3

QETHUSD (&) S5m th D S -~ 4 [0 af ~ o0 Indicadares 4 @
_i_  © Ethereum / Délar - 1S - Binance ® <! 5.200,00
! Abr3.271,04 Mdx.3.271,97 Min.2.865,44 Fch2.927,72 -354,30 (-10,80%) 4.800.00
/n Vol - ETH 109,15K i -
_ -~ +| ' 4.400,00
= N , lTl 4.000,00
® l' ‘ l' r' 3.600,00
o L -.1 | | _il 1.200,00
= | | Ji 1!
ol P"W +_ {.l [ o
) ‘l 2.400,00
T |
+ii . 2.000,00
~ Iyl L0
o it
2025 Mar Maio Jul Set Nov 2026 Mar O]
Q HASH11 & sSm1thbps ~ [ 0 af - a0 Indicadaores 4 @
i Hashdex Nasdaq Crypto Index Fundo de Indice - 15 - BMFBOVESPA = D 11e.00
1 Abr63,28 Méx.68,53 Min.63,24 Fched,00 -5,63 (-8,00%)
/ Vol 2,43M 100,00
= | == | |
= ITh"lh s 'n".l ! o
| | ! oo
= i it bl 70,00
& T+i1'1* Jag' ity
l 60,00
! "l 50,00
o M :
R Erd
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CRIPTOMOEDAS
MAPA DE CALOR

4 7

Ethereum Tether USDt
-11,70% -0,10%

B

Bitcoin
-6,93%

UGOLD._.
+9,59%

-38% -23% -8% 0% &% 23% 8%
L LD L e e—

E=NARIUS
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wﬂswgg

[§‘u 1;; fc [:x()(L/U(O)M(O)E [HVAVSH

EZHASH111S @ © © (Abr68,28 Max 68,53 Min 62,24 Fch 64,00V -8,09% ) (| [+
Média Mével E [50] 73,77

Média Movel E [10] [21] EXER) 98,27 (100,0%)
VWAP D

Contador de Candles
Média Movel A [200] [[FE)

-

83,08 (61,82
78,38 (50,00)

73,69 (35,2-,,)/'

43,30 (-38,2%)
38,61 (-50,0%)

23 02 (A1 ROL)

Estocastico Lento (12) "2 .| Média Mével A [50] 44,36

Média Mével A [50]

MACD Linha (26,12) & Histograma (26,12.9) Média Mével E [9] 57720

Ultimate Osdillator [7,14,28]

jun jul
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Energéticas e Metalicas
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* O Ouro atinge o patamar histérico na Rg U$ 5000,00.

* Petréleo repica na Rg entre 60 e 65 délares.

« Ferrotentando romper a resisténcia na regido de U$108,00. Metais preciosos segum em alta!!

* Conforme alertado, o Uranio reagiu e atingiu o topo anterior.
e Cobreatingiu a Rg topo. Monitorar!!
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PETROBRAS

PETR4 1/

* O Preco do Petréleo entre U$ 60,00 e 65,00 pressiona as agdes da PETROBRAS.

* PETR4fez candle de ignicdo para sair da congestdo. Tem resisténcia imediata na Rg R$38,00.

* Aempresa é boa pagadora de dividendos, mas apresenta indice de liquidez corrente menor que 1.

* Aempresa pode sofreringeréncias do governo, que € seu maior acionista.

Procurar por agSo/amprasalfi

FFPETRA 1S @ © & (Abr31,96Miax 35,48 Min 31,91 Fch 35,04V 9,36% ) [+ |+

FUNDARMIENTUS voc 67 00
Média Movel E [50] E757) NVISTA CONSCIENTE PEI-R4
Média Movel E [1D] [21] EIE5)
VWAP D
Contador de Candles PAGNA  INVESTIMENTO  MAIS ENTRE EM FL!MI'J:}JISTIS m
INICIAL CONSCIENTE OPGOES »  CONTATO GRAFIC
Média Mvel A [200]
42,66 (100%
= i Papel PETRA Cotagio 3504
Tipo PN Data dilt cot 23/01/2026
Empresa PETROBRAS PN Min 52 sem 77,53
Setor Petrileo, Gis e Biocombustiveis Max 52 sem 35.04
Subsetor Exploracio, Refino e Distribuicio Val § méd (2m) 1.242.480.000
A, Valor de mercada 451.621.000.000 Uikt balanco processada 20/09/2025

31??9 (50%) Valor da firma 765.703.000.000 HNro. Agles 12.888.700.000
2 1(\‘(3812%) -~ Dia 435% Bl 7y
Més 13.658% pivp VPA
30 dias 15.81% P/EBIT Marg. Bruta
12 meses 41% PSR Marg. EBIT
2026 1369%  P/Ativas 037 Marg. Liquida
20,71 (0%) 2025 -6.06% P/Cap. Gira 13,68 EBIT | Ativa
Estocastico Lento (12) Média Mével A [50] EL1) 2024 1802% | PJAtiv Girc Liq ROIC
2023 94.43% Div. Yield @ ROE
2022 45.00% EV [ EBITDA Liquidez Carr
\ 2021 20,34% EV / EBIT 3,85 Div Br/ Patrim
REGIAO DE FUNDOS Cres, Rec (5a) 2,5% Giro Ativos 0,41
Média Mével A [50] Dados Balano Patimonial
MACD Linha (26,12) & Histograma (26,12,9) Ative 1.212.040.000.000 Div. Bruta 276.082.000.000
Disponibilidades £2.001.000.000 Div. Liquida 314.082.000.000
Ativo Circulante 149.361.000.000 Patrim. Lig 422.934.000.000
Dados demonsirativos de resultados
Ultimos 12 meses Ultimos 3 meses
Receita Liquida 491.446.000.000 Receita Liquida 127.906.000.000
Ultimate Oscillator [7,14,28]
EBIT 198.756.000.000 EBIT 50.983.000.000
dez jan fev mar mai jun jul ago out nov dez fev mar abr mai out dez jan fev mar jul ago out nov dez fev mar abr mai set out dez jan
1 ) 4 Lucro Liquido 77.522.000.000 Lucro Liquida 21.705.000.000
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VVALE

VALES 1

 AVALE superou aresisténcia na Rg R$ 80,00. agora tem alvo na Rg R$ 96,00

« O Comportamento lateralizado do minério de ferro ainda ndo impulsionou a VALE.

w VALE3 1S ) @ & (Abr 78,52 Max 85,74 Min 77.41Fch 85,02V 7,78%) [~ | [+
Média Movel E [50]

Média Movel E [10] [21] ZX5)

VWAP D

Contador de Candles

Média Movel A [200] (7]

Lot th\
’ \

Estocéstico Lento (12) Média Mével A [50

REGIAO DE TOPO

Média Mével A [50]
MACD Linha (26,12) & Histograma (26,12,9) Média Mével E [9] [

Ultimate Oscillator [7,14,28]

dez jan mar abr jun jul ago out nov jan mar abr mai jul ago

jan fev abr mai jul ago

set nov dez fev mar mai jul ago out nov jan

-0x

156,32
149,15
141,98
134,81
127,64
120,47
113,30
106,13
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FUNDA

MENTUS g
NVISTA CONSCIENTE VN-B

PAGINA  INVESTIMENTO  MAIS ENTREEM  FUNDAMENTUS m
INICIAL CONSCIENTE OPGOES + CONTATD MOBILE GRAFICO

Papel VALE3 Cotago 85,02

Tipo ON M Data ilt cot 23/01/2026

Empresa VALE ON NM Min 52 sem 45,56

Setor Mineracio Max 52 sem 85,02

Subsetor Minerais Metalicos Vol § méd (2m) 2.172.300.000

Valor de mercado 385.506.000.000 It balango processada 30/09/2025

Valor da firma 452.135.000.000 Nro. Agbes 4.529,010.000
| Osclagbes Indicadores fundamentalistas

Dia L45% PiL LPA

Mis 1815%  B/VP veA

30 dias 16.59% P/EBIT Marg. Bruta

12 meses  G118% PSR 1,81 Marg. EBIT

2026 1815%  P/Ativos 0,80 Marg. Liquida

2025 48.04% P/Cap. Gire 21,54 EBIT / Ativo

2024 213%  P/Ati Girc Lig ROIC

2023 £29%  Div Vield ROE 13,8%

2022 2448%  EV/EBITDA Liquidez Corr

207 0.44% EV/ EBIT 641 Div Br/ Patrim 0,45

Cres. Rec (5a) -T.1% Giro Ativos 044

| Dados Balanco Patrimonial

Ativo 484.953.000.000 Div. Bruta 98.622.000.000

Disponibilidades 32.393.000.000 Div. Liquida 66.229,000.000

Ativo Circulante 87.682.000.000 Patrim. Liq 218.127.000.000
| Dados demonstrativos de resultados

Ultimos 12 meses Ultimos 3 meses

Receita Liquida 213.320.000.000 Receita Liquida 56.701.000.000

EBIT 70.589.000.000 EBIT 19.766.000.000

Lucro Liguido 30.185.000.000 Lucro Liguido 14.617.000.000



Ang,C O la S A ALAVANCAGEM E ALTA!!!

[ N e = “
Commodities
Live Cattle Futures - Cash Settled Corn = Arabica Coffee Futures -
321.90 . ismozs —0.05 -0.02% =ast year 68.88 1 o -6.33 -8.47% st pear 433.15 o) concu +4.95 +1.16% past year
1o M I Y s Al 1o M I Y s Al o 1M 3N Y EY Al
\ " -
=000
"
. s
50
o &5
05,00 s
S
100.00
= 5.0
E= Jur Ay 3 20ds ] o Jur g Oct 2uds ' Agr T Mg 13
| O e B ez 1 SHPSCVES, @ s i P Qoout! & smthos - [ 0 &d - ) indicadorss @ @
e I eFuturn de Taxa de Cambio de Reais por Dolar Comercial - 15 - BMFBOVESPA = D Abr3.396,0 Max.5.421,5 Min.5.282,5 Fch5.299,0 -B7,0 |-1,62%) 6.400,0
e L +
20,0
0 .I I . T /f-' - I-ll TII
. ™. — £.000,0
- " III all, i ] = .* i
e I M ll-* i L +l ll 5.800,0
- ‘II. ‘ !h l T 1 -"I il 5.0400,0
= " ' | '
o - =
IEE]_ . _I-'l I_---- |l I* *. .J- * '*. ..I* I 5.400,0
5.2H0,0
-~ - T " .II_'n
L T | "* B .i-.-+|.--+' .
el @ i" 'l AT ! PR
v [ 1.03M
.., I TradingView ;) @ ® ® ® (\.«P 4.600.0
weem oo =+ = > = = = = = Set Hare 2024 Miar Maio Jul Set Mo 025 e Maia Ju Set Huy it @
1050 WM WM YTD 1A 5 Tedes 57 IEHUTCT  BAD) DEANR o=

e O Contrato Futuro de Boi ndo conseguiu superar a resisténcia imediata.

* Milho armou pivo de baixa (muito cuidado com entradas pois a alavancagem ¢€ alta).

e O café lateraliza. (muito cuidado com entradas pois a alavancagem ¢ alta).

* Ainda néao ficou clara a sangao de 25% alardada pelo governo americano para os paises que negociem com o Ira.
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EWZ 1

* Conforme alertado, o EWZ rompeu o canal de alta e agora mira a faixa de resisténcia entre U$ 39,00 e U$ 41,00.
* O Comportamento do EWZ estara atrelado a volatilidade imposta ao mercado americano, a politica americana de reducao do

Valor do ddlar, a busca de investimento em mercados emergentes e a resolucao do imbrdglio politico/comercial entre Brasil e
Estados Unidos.

QL EwWZ @~ & S L 40 Indicadores 83 @F Alerta <4 Replay T [] sempnome <4
usp - @i iShares MSCI Brazil ETF - 15 - NYSE Arca = = Abr33,03 Max.36,89 Min.32,99 Fch36,59 +3,42 (+10,31%)

“““““ 36,59 36,59
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S IBOV x MERCADOS EMERGENTES 24

Qwd (1 smthos- [ (b ad & - F) indicadorss 7 @
o @MsOinc.-15-Choe One = 0 -0 1
|
/. © oy mrsovesns 19,7
10,00%
=
;“i 10,004
= 10,00%
=
A
MERCADOS ..

/ EMERGENTES

v Ma b Mawa  Jun Jul g 5l Out Moy e 025 Fev  Ma M Main Jum Jul Apy bl (ut  Mov [ 0 Fee Ma E!-

e O IBOV aumentou o seu momentum em relagcao ao MSCI.
e Em 2025, 0 MACD darazao MSCI x IBOV foi amplamente favoravel ao IBOV.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!



HISTORICO RELAGCAO PRECO/LUCRO

A Bolsa brasileira esta sendo negociada com P/L de 11,50 vezes, acima da média que é 10,89 vezes.
(isso nao acontecia desde maio de 2021)

Historico P/L Bovespa

Ultima atualizacdo: 23/01/2026
P/L atual: 11,50x

21x

18x

15x%

O

bx

4.99x
01/2001 06/2002 12/2003 05/2005

11/2006 05/2008 10/2009 04/2011 09/2012 03/2014 09/2015 02/2017 08/2018 01/2020 07/2021 01/2023 06/2024 11/2025

Fonte: http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
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IBOV TEVE O MAIOR FECHAMENTO NOMINAL DE SUA HISTORIA ( EM DOLAR AINDA ESTA DISTANTE)
Primaria de alta, secundaria de alta, terciaria de alta.

Reducéo de juros americanos pode impulsionar os mercados.

A Eleicao de 2026 ja faz prego no IBOV... Avolatilidade tende a aumentar.

o , - OBOVIS OO0 (Abr16480007Max18053228Mm16357467F(hl7885854\1853%) S+ — O X ©IBOVID QOW (V1.86%) -+ Bandas — [ X
Média Movel E [50] (L0150 211.687,64 190.764,14
Média Movel E [1D] [21] m 205.456,64 186.670,14

182.576,14
Média Movel E [20] 141.668,1 S i 221.973,39 i 178.858,54/
D 215.275,39 Contador de Candles 192.994,64 i m——

208.577,39 e <
Contador de Candles 20187030 Média Mével A[200] o 170.294,14
195.181.39 [ a 182.547,18 (300%) 78.858,54 B ane1a
188.483,39 174.301,64 s+7ol 162.106,14
_—amecacian i
78.858,54 168.070,64 160 958 91 (200%) 158.012,14
168.389,39 v . 162.205,250 4.922,

161.691,39 160.928,91 (200%
160.928,91 (200%_- 154.993,39 < ( ) 155.608,64 152.497,79 (161%)

152. 492,79(15'—"4,; 148.295,39 152.497,79 (161%) % 39.377.64
141.668,11) ’ - 145.605,060 IFR (RSI) [9]
*3.64(100%/ 134.899,39 ey =" Zaihe

ﬁég@i‘“ m; gf;:égégg QD . 139.310,64 (1%):/.,) % Cot Gt 136.915,64
117.692,38 (0%) 114.805,39 {Q A A Soaey. $3E M%&’L s S Wit i
18538 {38 A G 123 0cc 57

13:;?3,;3 118.222,64  telas Layout3 X
REE R 117.692,38 (0%) -
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OBOVIM @O VIL([~][+] — O X

Média Mével E [2Min] [21] E¥ECRTCEER69,39
=8:571,39  VWAPD 199.225,64 182.547,18 (300%)

96.074,11 (-100%)

2.866,57 (-161%) 81.315,39 i%ﬁgggﬁ@rg) gl ) ® JONCEN E
74.455,84 (-200%) i 332! %) — —

67.919,39 99.529,64 € IBOV 120Min @ @& (V0,70%) [~ |[+] — B X

61.221.39
—— £ 96.074,11 (-100% 93.298,64 tador ndles
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‘ VWAPD | © ® ™ 17737537
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© 1BOV 120Min @ © & (Abr 177.582,72 Méx 180.532,28 Min 177.528,91 Fch 178.858,54V0,70% ) [+ | [+
Contador de Candles .

Média Movel A [21] [E[TENE) 189.997,76
Stop ATR A [20] [2,00] 174.957,16

VWAP D

-0 X

193.155,/0

186.841,76

-

183.685,76
182.547,18 (300%)

180.529,76

175.807,89 (-100,0%) 174.957,16 ¢

l L/0.241,70

172.093,28 (-61,8% T
170.945,83 (-50,0%
169.798,39 (-38,2%

167.905,76

—————— e e I I T e o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e o e e e
166.083,78 (0%) ‘ ‘ 164.749,76

e 1612247 ' - 161.593,76
160.928,91 (200% i 2873 S,
i K 1601)074,28 (6?
‘ gt : ; 158.437,76
L4 'l ‘s |

Estocastico Lento (14) L1511} Média Mével A [12]

156,350 A7 (100 091

MACD Linha (108,12) & Histograma (108,12,9) E[EFITTY EETTNE) Média Mével E [21)

OBSERVAQ‘ OES
* No curtissimo prazo, o IBOV tem a Rg de 165000 e 162000 como suportes imediatos.
* Todas as médias apontadas para cima.
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Movimento de alta x Movimento de baixa

* 94 papéis estao em Alta Forte e 03 estao em Baixa. 47 papéis fizeram Rompimento de Alta e nenhum fez rompimento de
baixa. Esse quadro mostra que o IBOV em franca alta, no entanto, o cenario externo pode influenciar na préxima semana de
26 a 30 de janeiro de 2026.

Situacao dos Papeis (IBRA)

- \ z»' ““W

VYWD \ed I
\ DA 2% l\ \ > ANAN L
N\ \_V’-~I | S "‘f s s/’\q‘ s\ \"/

140

120

100

80

60

4

o

- ey

20

L4

07/jun 07/jul 07/ago  07/set 07/out 07/nov 07/dez 07/jan 07/fev  07/mar 07/abr 07/mai  07/jun 07/jul 07/ago  07/set 07/out 07/nov 07/dez  07/jan

ALTA FORTE = = = ROMPIMENTO DE ALTA BAIXA FORTE = = = ROMPIMENTO DE BAIXA

Forte alta: acima das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de alta: cruzou para cima a MME 20.
Forte baixa: abaixo das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de baixa: cruzou para baixo a MME 20.
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25 JAN 26 - Compilando os Sinais !
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etores - IBOV

@, 1IFNC @ smahos - 4 00 @b ~ G) indicadares

@ indice Bovespa Financeiro - 15 - BMFEOVESPA = D
Abr17.790 .59 Max.19.566,68 Man_17.578 28 Fch19.138 62 +1.548,03 (+8,70%)
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- Atencao!! IMOB, ICON, UTIL e IEEX apresent

divergéncia baixista

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!

Andlise Técnica para IMAT

1 minuto 5 minutos 1 semana Mais w
Viés de alta farte
viés de alta forte
Tendéncia de Baixa Tendéncia Heutra Vigs de alta
o 9 16

Analise Técnica para |[EEX

1 minuto 5 minutos 1 semana Mais ~
Viés de alta forte
—
Vigs de alta forte
Tendéncia de Baixa  Tendéncia Meutra  Viés de alta
o 10 15

Andlise Técnica para ICON

1 minuto 5 minutos 1 semana Mais ~
Viés de alta forte
—
Viés de alta forte
Tendéncia de Baixa  Tendéncia Meutra  Viés de alta
v] 9 16
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i SETORES COM FORGA ACIMA DO IBOV

- IFNC (FINANCEIRO)
- IMAT (MATERIAIS BASICOS)

] SETORES COM FORGCA ABAIXO DO IBOV
- IMOB (CONSTRUTORAS, IMOVEIS)
- UTIL ( UTILITIES)
-ICON (CONSUMO E VAREJO)
- |[EEX (ELETRICO)

15 2 pi] 05 i 19

- Atencao!! O IMAT e IFNC mostraram Forga.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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- DXY testando a regiao de fundo.

- Esse movimento impacta as moedas emergentes, o ouro e as
criptomoedas.

- Apolitica tarifaria de Trump da volatilidade ao Dolar DXY.

- A questao dojuros japonés pode impactar no DXY.
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Média Mével A [50] 28.54

Estocistico Lento (12)
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- No Brasil o dolar testa a MMA 200 semanal.
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- As decisdes de taxas de juros na superquarta devem definir o

comportamento do délar no curto prazo.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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2' MAIOR TAXA D
JUROS REAL DO MUNDO

EWZ FEF2 MILHO BOI CAFE DOLAR INFC IEEX
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Reflexo a4
no IBOV - a ﬁ ﬁ a . ﬁ . [ . “
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L

Todos devem ficar atentos para as decisdes da Superquarta. O

L ) o . B pressionando o Ddlar contra o Real .
cenario de juros globais "mais altos por mais tempo" favorece a F de A 50: S FED vi hawkish (d foi Bi
alocacdo em Renda Fixa pds-fixada e titulos atrelados a inflagdo ator de Atengao: 5e o vier com um tom hawkish (duro) na quarta-feira e as Big

em detrimento de uma exposicdo agressiva em Bolsa no curto | lechs frustrarem nas projegoes, o IBOV pode sofrer uma corregao mais acentuada.
prazo.

Sentimento preponderante Fator Desfavoravel: No caso de aumento simultaneo das taxas de juros nos EUA,

Europa e Japao atua como um "aspirador de liquidez", retirando capital do Brasil e

) Fator Favoravel: Caso o COPOM sinalize controle da inflagdo e o governo apresente
CADA UM DEVE SEGUIR A SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, | medidas fiscais concretas, poderemos ver um fechamento da curva de juros local, o

TENDO MUITO CUIDADO COM OPERAGOES ALAVANCADAS. . . . . .
DEVEMOS BUSCAR DECISOES RACIONAIS. que impulsionaria as empresas de consumo e varejo, segurando o indice.

* estariamos por aqui?

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGCAO DE INVESTIMENTOS !!
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