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- FGC libera recursos do caso 
Master.

- IBOV nas máximas.
- Estresse nos juros DI.
- Feriado e divulgação de balanços 

nos EUA.
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AVISO

C3N4RIUS é um estudo semanal  do sobre investimentos, baseado na observação do mercado financeiro.

 As observações apresentadas não se constituem indicação de operações. 

 O conteúdo apenas mostra a pertinência da possível aplicação de ferramentas de análise nos ativos  
negociados nos principais mercados financeiros, elaborados de forma independente e autônoma, para fins de estudo.

 As informações, estimativas e projeções apresentadas referem-se à data de confecção do estudo, estando 
sujeitas às mudanças do mercado, não implicando na obrigação de qualquer comunicação de atualização ou revisão 
decorrentes dessas mudanças.

 Para investimentos, procure um profissional credenciado.

 O investimento em renda variável é considerado de alto risco, podendo ocasionar perdas significativas. 

 O investidor que utiliza este conteúdo em seu processo de tomada de decisão é o único responsável pelas 
decisões de investimento ou de abstenção de investimento que tomar.
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PANORAMA

Cenário Semana Anterior 
(12 a 16/01)

Reflexos para a Próxima Semana 
(19 a 23/01)

Internacional

Dados de Inflação (CPI) nos EUA: 
Divulgados com leve pressão em 
serviços; o Fed sinaliza cautela. 
Tensões no Oriente Médio (Irã) 
arrefeceram pontualmente.

Ajuste de Expectativas: Investidores 
calibram a velocidade de novos cortes de 
juros pelo Fed (esperados mais dois para 
2026). Monitoramento do dólar DXY.

Temporada de Balanços: Netflix, Johnson & 
Johnson, Intel, Alcoa, GE Aerospace, etc..

Brasil

Recordes no IBOV: Índice rompeu a 
barreira dos 165 mil pontos. Varejo 
surpreendeu positivamente (+1,3%). 
Relatório Focus manteve Selic em 
12,25% para o fim de 2026.

Temporada de Balanços: Início da divulgação 
de resultados do 4T25. Atenção ao debate 
fiscal e à sustentabilidade da dívida pública 
(projeção de 84% do PIB em 2028).

Caso Banco Master Liberação de recursos... liquidez e aumento 
da demanda na renda fixa.

19 a 23 
JAN 26
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PANORAMA

Fonte: TradingView
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CALENDÁRIO ECONÔMICO
6

Calendário

Fonte: Investing.com

19 a 23 
JAN 26

Temporada de Balanço Liberação do FGC 
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ESTUDO INTERMERCADOS 
7

Resultados dos últimos 12 meses, com base em gráficos semanais.
(coleta de dados em 16 Jan 25)



USO PARA ESTUDOS – NÃO É NENHUMA RECOMENDAÇÃO DE INVESTIMENTOS !!

ESTUDO INTERMERCADOS “EUA”
8

Fonte: Trading View
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JUROS DI 
9

• ATENÇÃO !!! Conforme alertado, o Juros DI  testou novamente a LTB mas não conseguiu superá-la. 
• Cenário político adicionou mais volatilidade à preocupação com a saúde fiscal no Brasil. 
• A sinalização  americana sobre a política de Juros deve potencializar as coisas por aqui.

LTB
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JUROS DI – GRÁFICO MENSAL
10
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Dados do Banco Central
11

META : SUPERAR A SELIC 
(15,00 % ao ano)

A expectativa de IPCA se 
mantém acima do 
centro da meta.

O Brasil está com a 2ª 
maior taxa de juros real 
do planeta.

O Banco Central não 
cogita uma redução de 
em Janeiro de 2026.
Alguns analistas já
passam a falar redução
só em abril. 
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Oportunidades na Renda Fixa 
12

O cenário de "juros altos por mais tempo" no Brasil, com a Selic mantida em 15% no 
final de 2025, abre janelas estratégicas. Com a projeção de queda gradual para 
12,25% até o fim de 2026:

Prefixados de Curto/Médio Prazo: Oportunidade para travar taxas acima de 12% em 
títulos com vencimento em 2027/2028, visando o ganho de marcação a mercado 
conforme o ciclo de queda se confirme.

IPCA+ (Notas do Tesouro): Com a inflação estimada em 4,8% para 2026 (acima da 
meta), os títulos híbridos protegem o poder de compra e oferecem cupons reais 
atrativos.

Crédito Privado (CDB/LCI/LCA): Atenção aos spreads. Após eventos de liquidez em 
2025, o mercado busca papéis de emissores sólidos com taxas próximas a 110% do 
CDI.
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BOLSAS ASIÁTICAS

• Bolsas chinesas rompem topos.
• Bolsa indiana não conseguiu superar a resistência.
• Bolsa japonesa rompe topo. 



USO PARA ESTUDOS – NÃO É NENHUMA RECOMENDAÇÃO DE INVESTIMENTOS !!

• O índice Russel  Segue forte rompendo topo , empresas de tecnologia  seguem lateralizadas.
• O Mercado ainda digerindo dados  após a decisão de redução de juros pelo FED, de olho nas empresas de IA e nos reflexos das ações dos EUA 

na Venezuela e a situação do Irã.

BOLSAS AMERICANAS 
14
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• Conforme alertado, o IVVB11 fez fez a lateralização esperada.  
• O Rompimento para cima terá como alvo imediato a Rg R$ 459,00.
• Médias e retrações de FIBO funcionando como suportes.
• Lembrar que o movimento do dólar impacta no preço do IVVB11.

IVVB11
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CRIPTOMOEDAS
16

• As criptomoedas lateralizam em região de suporte,  mas tentam romper a Rg 95000 .
• O comportamento sugere a cautela. 
• Na bolsa brasileira podem ser operadas pelo contratos futuros BITFUT; SOLFUT; ETERFUT; e pelo ETF HASH11.
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CRIPTOMOEDAS
17

MAPA DE CALOR
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HASH11
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• O Ouro mantém sua força altista.
• Petróleo repica na Rg entre 60 e 65 dólares.
• Ferro tentando romper a resistência na região de U$108,00.
• Urânio corrigIu reage , em busca do topo imediato. Monitorar!!
• Cobre atingiu a Rg topo. Monitorar!!

Energéticas e Metálicas
19

Commodities

Metais preciosos foram o grande destaque de 2025!!
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• O Preço do Petróleo entre U$ 60,00 e 65,00 pressiona as ações da PETROBRAS.

• Totalmente lateralizada, agora testa a região das medias.

• A empresa é boa pagadora de dividendos, mas apresenta índice de liquidez corrente menor que 1.

• A empresa pode sofrer ingerências do governo, que é seu maior acionista.

PETR4
20
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VALE3
• A VALE  atingiu a resistência na Rg R$ 80,00.
• O Comportamento lateralizado do minério de ferro ainda não impulsionou a VALE.
• Atenção para a propensão sazonal de problemas nas barragens (época de chuvas no sudeste brasileiro).

MMA 200
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• O Contrato Futuro de Boi  não conseguiu superar a resistência imediata.
• Milho faz correção (muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta). 
• O café lateraliza.  (muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta). 
• Ainda não ficou clara a sanção de 25%  alardada pelo governo americano para os países que negociem com o Irã.

Agrícolas
22

Commodities
A ALAVANCAGEM É ALTA!!!
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EWZ
23

• Conforme alertado, o EWZ vai trabalhando em canal de alta.
• O Comportamento do EWZ estará atrelado à volatilidade imposta ao mercado americano, à política americana de redução do 

Valor do dólar, à busca de investimento em mercados emergentes e a resolução do imbróglio político/comercial entre Brasil e 
Estados Unidos.
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IBOV x MERCADOS EMERGENTES
24

IBOV

MERCADOS 
EMERGENTES

• O  IBOV manteve o seu momentum em relação ao MSCI.
• Em 2025, o MACD da razão  MSCI x IBOV foi amplamente favorável ao IBOV. 
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HISTÓRICO RELAÇÃO PREÇO/LUCRO

Fonte: http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa

A Bolsa brasileira está sendo negociada com P/L de 10,72 vezes, próxima da média que é 10,89 vezes.

http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
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IBOV 
26• IBOV  TEVE O MAIOR FECHAMENTO NOMINAL DE SUA HISTÓRIA ( EM DÓLAR AINDA ESTÁ DISTANTE)

• Primária de alta, secundária de alta , terciária de alta. 
• Redução de juros americanos pode impulsionar os mercados.
• A Eleição de 2026 já faz preço no IBOV... A volatilidade tende a aumentar.
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IBOV - Detalhamento 120 Min

OBSERVAÇÕES

• No curtíssimo prazo, o IBOV tem a Rg de 165000 e 162000 como suportes imediatos.
• Todas as médias apontadas para cima.

LA2

LA3

LA1

19 a 23 
JAN 26
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Movimento de alta x Movimento de baixa

• 34 papéis estão em Baixa Forte e 31 estão em Alta. 15 papéis fizeram Rompimento de Baixa e 11 fizeram Rompimento de 
Alta. Esse quadro mostra que o IBOV tende a lateralizar após o rompimento do topo histórico, na semana de 19 a 23 de 
janeiro de 2026, mas tudo pode mudar com a volatilidade. 

Forte alta: acima das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de alta:  cruzou para cima a MME 20.
Forte baixa: abaixo das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de baixa:  cruzou para baixo a MME 20.
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16 JAN 26 - Compilando os Sinais !!
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Setores - IBOV
30

- Atenção!! A maioria dos setores lateraliza no topo.
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Força Relativa
31

- Atenção!!  O IMAT e IFNC mostraram Força.

SETORES COM FORÇA ACIMA DO IBOV
- IMAT (MATERIAIS BÁSICOS) 
- IFNC (FINANCEIRO)

 
SETORES COM FORÇA ABAIXO DO IBOV
- IMOB (CONSTRUTORAS, IMÓVEIS) 
- UTIL ( UTILITIES)
- ICON (CONSUMO E VAREJO)
- IEEX (ELÉTRICO)
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NO MUNDO (DXY) NO BRASIL (WDOFUT)

- DXY totalmente lateral.
- Esse movimento impacta as moedas emergentes, o ouro e as 

criptomoedas. 
- A política tarifária de Trump dá volatilidade ao Dólar DXY.

Dólar
32

- No Brasil o dólar trabalha em Região entre as médias. 
- Tem suporte imediato na MMA200 semanal, na Rg Comportamento de 

lateralização continua. 
- Atenção pois o WDO opera na Região entre as médias.
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Resumo

J. 
DI

S&p 
500

DOW 
JONES EWZ BRENT FEF2 MILHO BOI CAFÉ DÓLAR INFC ICON IMOB UTIL IEEX IMAT

Sit

Reflexo 
no IBOV

Sentimento preponderante                          

A semana deve ser de lateralização com viés de alta, buscando 
se consolidar acima dos 165k. O investidor deve monitorar a 
Petrobras, que pode segurar o índice devido ao petróleo, 
enquanto o setor bancário e de consumo podem compensar essa 
pressão.

CADA UM DEVE SEGUIR A SUA ESTRATÉGIA DE INVESTIMENTO, 
TENDO MUITO CUIDADO COM OPERAÇÕES ALAVANCADAS.

DEVEMOS BUSCAR DECISÕES RACIONAIS.

Favorece o IBOV:
• Dados de varejo e serviços resilientes no Brasil.
• Fluxo de capital estrangeiro saindo de mercados saturados para emergentes.
• Expectativa de início de ciclo de queda da Selic ao longo de 2026.

Desfavorece o IBOV:
• Feriado americano na 2ª feira reduz o volume  do mercado.
• Queda nos preços do Petróleo (Brent), impactando o peso pesado do índice (Petrobras).
• Dívida pública crescente e falta de um ajuste fiscal robusto.
• Possível valorização do dólar (DXY) se o Fed for mais "hawkish" que o esperado.

Atenção para a liberação de recursos do FGC.

33

estaríamos por aqui?

Variáveis para semana de  19 a 23 de janeiro de 2026.



“ enquanto houver sol”
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