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AVISO

C3N4RIUS é um estudo semanal do sobre investimentos, baseado na observacao do mercado financeiro.

As observacoOes apresentadas ndo se constituem indicacao de operagoes.

O conteudo apenas mostra a pertinéncia da possivel aplicacdo de ferramentas de analise nos ativos
negociados nos principais mercados financeiros, elaborados de forma independente e autbnoma, para fins de estudo.

As informacoes, estimativas e projecdes apresentadas referem-se a data de confecc¢ao do estudo, estando
sujeitas as mudancas do mercado, ndo implicando na obrigacao de qualquer comunicacao de atualizagdo ou revisao
decorrentes dessas mudancas.

Para investimentos, procure um profissional credenciado.

O investimento em renda variavel € considerado de alto risco, podendo ocasionar perdas significativas.

O investidor que utiliza este conteudo em seu processo de tomada de decisdo € o unico responsavel pelas
decisdes de investimento ou de abstencao de investimento que tomar.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!



AN 28 PANORAMA
Cenario Destaques da Semana Anterior Reflexos para a Semana

(até 26/Dez)

(29/Dez a 02/)Jan)

Internacional

Acao militar/intervencao dos EUA na
Venezuela e captura de Nicolas Maduro.

Extrema volatilidade no mercado
de energia e risco geopolitico
global.

Tarifa adicional chinesa de 55% sobre | Pressao negativa em acdes de

Brasil excedentes de importacdo, atingindo o agro | frigorificos e exportadoras de
brasileiro. commodities.

Expectativa para o IPCA de

Monetario A Taxa Selic encerrou 2025 em 15,00% a.a.. dezembro (09/01) definira o ritmo

de cortes em 2026.
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AN 26 PANORAMA

Orcamento am relacdo a0 Transactes Correntesem — Producio Industrial Ano a
PB Crescimento do PIB & i Divida Pdblica/PIB Tava de juros Tara de nflacdo Taxa de desemprag : .

B relagao ao PIB Ano

@ ElA 29,18Tusn JE] -6,4%do PR - 4,75% 13 434 -394 o8 0,9%

. E 16,4100 1,5% -3, 15 doPR 87 4% do P8 1,15 AL 6,2% 1,83

8 temana 4,66TUD 0,1% -1,8%doP 2,54 do e 365 -
F
7T India 39T - -4, 8% doR 81,5940 5,53 -

& w 34T 1,28 -4 8vare 95 94 P & 1 478 Tk 0,2t

3,054 - 7.5% 0 4% coPe 1,3

5,13% b8 -1,55% doPle 0,2
C_N/\RIUS
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o Jpio 403Tu 12 -1, 3% do P

h1% 0,65 o

| ' Franca 3,16TUD 0,83 -5, 8% d0PR 1134008

8 i 8T 2 - Th5same
W Risia L7 1,1% -1, T4 doPR -

Fonte: TradingView




s> CALENDARIO ECONOMICO

Calendario

Hora Moeda Evento Import.

segunda-feira, 5 de janeiro de 2026

12:00 Bl UsD PMIIndustrial ISM (Dez)
1500 E@ BRL Balanga Comercial (Dez)
terga-feira, 6 de janeiro de 2026
11:45 B UsD PMI do Setor de Servigos (Dez)
quarta-feira, 7 de janeiro de 2026
105 B UsD Variagao de Empregos Privados ADP (Dez)
12:00 B UsD PMI ISM Nao-Manufatura (Dez)
12:00 B UsD Ofertas de Emprego JOLTS (Mov)
1230 B USD Estoques de Petrdleo Bruto
quinta-feira, 8 de janeiro de 2026
09:00 @ BRL Produgae Industrial (Anual) (Nov)
09:00 @ BRL Produgée Industrial (Mensall (Nov)
10:30 B Usb Pedidos Iniciais por Sequro-Desemprego
sexta-feira, 9 de janeiro de 2026
09:00 @ BRL PCA Mensal) (Dezl
09:00 @ BRL PCA Acumulzdo 12 meses (Anual) (Dez)
10:30 B usD Ganho Médio por Hora Trabalhada (Mensall (Dez)
10:30 B usD Relatario de Emprego (Payroll) nac-agricola (Dez)
10:30 B UsD Taxa de Desemprego nos EUA (Dez)
Legenda
¢ Discurso 5| Relatério

P Resultado preliminar

Resultado revisto

Fonte: Investing.com

Opep+ mantém producao de petroleo estavel em meio a turbuléncia
entre integrantes

Em B Cooglenews W Q2 T

Suprema Corte da Venezuela determina que Delcy Rodriguez se torne
presidente interina

£ 1< i} B Googlenews | Qe TT

Fonte: Investing.com
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TiTULOS DO
TESOURO

STUDO INTERMERCADOS

BOND  SPSO0 DXy GOLD  CRBS  BTCUSD SP500 BOND DXY GOLD  CRBS  BTCUSD CRBS BOND  SP500 DXY GOLD  BTCUSD
PIMCO Active Bond Exchange-Traded Fund = S&P Index Cash CFD (USD) = CRB Spot Index =
D E
93.03 uso +2.57 +2.84% Past year 6,861.05 uso +984.65 +16.76% Past year - 535.57usn =5.77 -1.07% Past year
D ™ M 1Y 5Y All D ™ M 1Y 5Y All 1Y 5Y All
&,800.00 550.00
4.0
3.00 £,400.00 540.00
92.00 6,000.00 530.00
91.00 5,600.00 520.00
\ %0.00 5,200.00 510.00
. bt Mar May Jut Sep N 2026 n bt mar May Ju Sep Mov 2026 'l\.1.’ 024 Febr for nay Jul Aug
GOLD BEOND SP500 DXy CREBS BTCUSD DXY BEOND SP500 GOLD CREBS BTCUSD BTCUSD DxY BOND SP500 GOLD CRBS
CFDs on Gold (US$ / 0Z) = US Dollar Index = Bitcoin / U.S. Dollar @
4,331.575 50 +1,674.380 #63.01% cast year 98.084 ys0 -10.923 -10.02% rast yesr 91,302.28 us0 -6,779.08 -6.91% sast year
D ™ M 1Y 5Y All D ™ M 1Y 5Y All D ™ M 1Y 5Y All
4,400.000 108,000 120,000.00
4,000.000 106,000 110,000.00
104.000
1,600.000 100,000.00

Resultados dos ultimos 12 meses, com base em graficos semanais.
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ESTUDO INTERMERCADOS “EUA”

Comportamento em 2025

60 Q sps00

=1~

O RD &% @3

b

@y B s

@) S&P Index Cash CFD (USD) - 15+ Vantage = = 14708

~

ﬁ Indicadores B9 @: Alerta 44 Replay

D% (5610 o [ 68015
VENDA - COMPRA

76,00%

T2,00%

68,00%

o !
Sy IEOV - BMFBOVESPA 13,48%

B 6o - Tve 5,245
5 TRIEFFCRE - FTSE 2,16%

() ETCUSD - Binance -2,33%
%I e usi0- TV -3,38%

[ 5 [ T
00%

56,00%

52,00%

48,00%

44,00%

40,00%

36,00%

2
i

12,00%

8,00%

PEAN

+2,16% | TRIEFFCRB

0,008 M
~

~

16,00%
-20,00%
i VI TradingView
1 2005 0 Fev 17 Mar 17 Abr il
1D 5D 1M 3M &M YTD 1A 5A Todos :;J

«

¢ @

O Sem nome .
Salvar

OURO

/\ ff //\

IBOV

BTC
DXY
TESOURO

18:18:41 UTC-3

Fonte: Trading View
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JUROS DI

ATENCAO !!! Conforme alertado, o Juros DI testou novamente a LTB mas n&o conseguiu supera-la.
Cenario politico adicionou mais volatilidade a preocupagao com a saude fiscal no Brasil.
A sinalizagao americana sobre a politica de Juros deve potencializar as coisas por aqui.

2°* MAIOR TAXA D
JUROS REAL DO MUNDO

" DHFUT 1S » @& (Abr 12,180 Max 12,275 Min 13,045 Fch 13,060 V-1,21% A 13,055) \E\ E\
| Contador de Candles |-

[cdia Movel A [21] 13,368
Stop ATR A [20] [2,00] 12,645

Estocéstico Lento (14) 44,542 Média Mével A [21]

X

/

MACD Linha (108,12) & Histograma (108,12,9) 0,206 -0,136 Média Mével E [21]

B B =
True Range [12]
nov dez
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JUROS DI - GRAFICO MENSAL

Contador de Candles | |

| Média Movel A [21] FEXYT)
Stop ATR A [20] [2,00] 14,509
VWAPD

Estocstico Lento (14) (EEEF) Média Mével A [21]

= <4 "f\\\
o~ > —p
/ o~ =
: / /

MACD Linha (108,12) & Histograma (108,12.9) EZE) EIFX[9 Média Mével E [21]

True Range [12]
jul - out jan abr jul  out jam abr jul ot jan abr jul ot jan abr jul ot jan abr jul  out jam abr jul out jam abr jul ot jam abr ju out jam abr ju ot jam abr ju ot jam abr ju ot jan abr jul ot jan abr jul out jam abr jul ot  jan
2011 2012 2083 2016 2021 022 2023 2025

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2020 2021 202 2023 2024
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BANCO CENTRAL
DO BRASIL

Dados do Banco Central

JUROS REAL DO MUNDO

FOCUS | MEDIANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

2025

IPCAx & 4,43

PIB (var. %) “:'l] .[:i;;." 216

CAMBIO gsyuss)

SELICwa A 50

on
S
o

4,33

2,26

on
i S
w

Hoje

4,32

2,26

5,44

2026
Y (7)) 417
= (1) 178
A (2) 5350
12,00

* comportamento dos indicadores desde o ultimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o0 nimero de semanas em que vem ocorrendo o

ultimo comportamento

4,06

1,80

on
o
o

12,25

Hoje

4,05

1,80

5,50

12,25

26 de dezembro de 2025

2027 2028
Hoje Hoje
6) 380 = (8 350
3) 180 V¥V (3) 200
(11) 55 = (9) 5,52
(1) 1050 = (46) 9,75

(1)
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A expectativa de IPCA se
mantém acima do
centro da meta.

O Brasil esta com a 22
maior taxa de juros real
do planeta.

Terminamos 2025 com
taxa de 15% de juros e o
Banco Central nao
cogita uma reducao de
em Janeiro de 2026.

META : SUPERAR A SELIC

(15,00 % ao ano)

10




—

/ : :
TESOURODIRETO Oportunidades na Renda Fixa

O inicio de 2026 apresenta um cenario de "pico" de juros, similar ao
observado em ciclos histéricos de reverso.

IPCA+ (Taxas Reais Elevadas): Com titulos pagando IPCA + 7,5%, ha uma
oportunidade rara de travamento de taxas reais que podem gerar ganhos de
capital (marcacdo a mercado) expressivos caso a taxa recue para niveis de
IPCA+ 5% ou 6% ao longo do ano.

Prefixados: As taxas nominais em torno de 13,5% a 15% sao atrativas antes do
inicio do ciclo de cortes projetado para marco de 2026.

Pos-fixados (Selic/Dl): Essenciais para liquidez e protecao contra a
volatilidade fiscal tipica de ano eleitoral (2026), garantindo um "“carrego"
atrativo de curto prazo.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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wa® = BOLSAS ASIATICAS

HKE X

EEBX B

Qo132 (® smihDs v [ (8 a4 v 30 Indicadores [ © . i
Analise Técnica para 000132
1 @SSE100 Index. 15 .S = E 6.500,0000
1 Abr6.070,4167 Méx.6.077,2865 Min.5.981,5089 Feh6.030,3297 -34,7630 (-0,57%
Vn[ 179'1 o ’ " ¢ ’ (v ! 6.250,0000 1 minuto 5 minutos 1semana  Mais v
S I
= iitl 1T o
= | 5.750,0000 y
l Vies de alta
m ‘ | 5,500,0000
= i' ”; " "L' +I'I 5,250,000 /
= l ‘* ]| h. H" I “‘ll'i“l'“
Vo I| 5.000,0000 Viés de alta
4.750,0000
T 500,000 Tendéncia de Baixa  Tendéncia Neutra  Viés de alta
) o 3 10 13
v 5 g
f 4,000,0000
Nov W05 M Maio i et Mov W M @ o
Vowm T P ")
-3 T rerm "]
o ] s 0
= | I L] I' (1]
- ]| . " I . 3 AL
= .__ll_-. | I.- ~I-I -|I. I e |
[.- -' l' -T' T w l.
. p |8
e Th I
. .;..l._- I ! v
N7 TrodingView - o
S " [

Bolsas chinesas tentam reagir, apos correcao.
Bolsa indiana nao conseguiu superar a resisténcia.
Bolsa japonesa tenta reagir apés correcao.

QNKKE (@)

smhos~ [0 ad v

ﬁ Indicadores

Vol 8,08K "
N g+t
i +II-| L

l

it
|'||I
(LN LiPe il

"l

Ir'
T

015 Mar

ltr'll““I

) X Q3R WOE N

Maio dul Set HNov 026

0
&

® smhos~ H o0 ad~

() indice Hang Seng- 15 - HSI = E
Abr25.528,89 Max. 26.345,63 Min.25.554,31 Fch26.328,47 +519,54 (+2,01%)

4 Indicadores

0 Ll
||| i *+i¢' +'

!
|

Mar 026

) Xy Q3 TOE N -
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gt !

@Japan 1125, Daily . 15 . Spreadex = = Abr50.742 Max.51.280 Min.50.178 Fch51.088 +443 (+0,87%)

7 ®
55.000
52.500
50,000
47.500
45,000
42.500
40.000
37.500
35.000
32,500

30.000

Mar @)

U@
28.000,00

7.000,00

R 20.338,47
8000, oo

Mar

25.000,00
24,000,00
23.000,00
22.000,00
21.,000,00
20.000,00
19.000,00

18.000,00

9]

Analise Técnica para NI225

1 minuto

Tendéncia de Baixa

4

5 minutos

1 semana

/

Viés de alta

Tendéncia Neutra
10

Mais v

Viés de alta

Viés de alta

1

Analise Técnica para HSI

1 minuto

Tendéncia de Baixa

2

5 minutos

1 semana

/

Viés de alta

Tendéncia Neutra
10

Mais

Viés de alta

T

Viés de alta

13
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BOLSAS AMERICANAS

13

Qse @

@sap

 Abr6.938,

~

L

) Q= &N = "\. -1

2025

aus  ®

~

> G & E N

Vol 144,89K

mh oS [0 a4 - U ®
Index Cash CFD (USD) - 15 - Vantage = =

95 Max. 6.943,50 Min. 6.827,07 Fch6.861,05 72,68 (-1,05%)

.fil | ! il

4 Indicadores

7.000,00
B 6.861,05
0./20,0

6.500,00

o | |

6.250,00
£.000,00
5.750,00
5.500,00

'! 5.250,00
5.000,00

Mar Maio Jul Set Nav 026 Mar (2

5m th DS ~

H nﬂ % > fdflndw‘cadores

@ indice Dow Jones Industrial Average - 15 - BlackBull Markets = =
 Abrd48.710,00 Max.48.758,00 Min.47.818,00 Fch48.324,00 -363,00 (-0,75%) 0
" Vol - Ticks 239,49K *+ T

46.000,00
44,000,00
42.000,00
40.000,00

e

Jun Jul Ago Set Out Nov Dez W06 Fev Mar @

Analise Técnica para SPX

1 minuto Sminutos  1semana  Mais v
Vies de alta
Viés de alta
Tendéncia de Baixa ~ Tendéncia Meutra  Viés de alta
3 10 12
hYJ
Analise Técnica para DJI
1 minuto 5 minutos 1semana  Mais v
Viés de alta
Viés de alta
Tendéncia de Baixa  Tendéncia Neutra  Viés de alta
5 7 14
bV

Bolsas ensaiam estrutura de topo, que carece de confirmacao.
O Mercado ainda digerindo dados apoés a decisao de reducao de juros pelo FED, de olho nas empresas de IA e nos reflexos das agoes dos EUA
na Venezuela.

0
=
=

@ smthos~ [ 0o 24~

@ indice Nasdaq 100 15 NASDAQ = D

2 Indicadores

[ Abr25.462,25 Méx.25.598,14 Min.25.086,36 Fch25.206,17 -438,22 (-1,71%) 1
PARCEEE ' !* IT "
- il
E + 1'

% mﬂ 1
= IT| rl' it h I
o ‘ $

#l

T | I

O I
Lt
y 2025 Mar Maio Jul Set Nov 026
QWM ® smmops~ [ ﬂu 44 ~  5f ndicadores
_i_ [ iShares Russell 2000 ETF - 15 Cboe One = D
! Abr250,26 Méx.251,50 Min. 245,86 Fch248,78 -2,64 (-1,05%) +
Vel 122,70 .

) Xy 3 &I E N
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U@

26.000,00
25.206,17

24.000,00

22.000,00

20.000,00

18.000,00

Mar (@

U@
260,00
248,78
240,00
230,00
120,00

210,00

190,00

180,00

Analise Técnica para NDX

1 minuto 5 minutos 1semana  Mais v
Viés de alta
Viés de alta
Tendénciade Baixa  Tendéncia Neutra  Viés de alta
4 10 12

by

Analise Técnica para IWM

1 minuto 5 minutos 1semana  Mais v
Viés de alta
Viés de alta
Tendéncia de Baixa  Tendéncia Neutra  Viés de alta
3 10 13



IVVB11 «

ZZIVVB111S @ ©# (Abr432,00Max 433,61 Min 416,21 Fch 419,50V -2,83% ) (] (+)

Média Movel E [50] EL[0[E)

Média Movel E [1D] [21] (ZTX3Y )
VWAP D

Contador de Candles 471,66 (-50,0%)

Média Mavel A [200] 459,77 (-38,2%)
21,27 (0%)

382,77 (38,2%)
370,88 (50,0%)

358,99 (61,8%)

320,49 (100,0%)

Estocastico Lento (12) Média Mével A [50] (7]

OBV X [T1iE) Média Mével A [50] 3
MACD Linha (26,12) & Histograma (26,12.9) Média Mével E [9] (X7

Ultimate Oscillator [7,14,28]
27 10 24 [ ]

Conforme alertado, o IVVB11 fez o rompimento da Regiao de Topo, carece a confirmacgao.
O Rompimento para cima tera como alvo imediato a Rg R$ 459,00.
Lembrar que o movimento do délarimpacta no preco do IVVB11.
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CRIPTOMOEDAS

As criptomoedas lateralizam em regiao de suporte.
O comportamento sugere a cautela.
Na bolsa brasileira podem ser operadas pelo contratos futuros BITFUT; SOLFUT; ETERFUT; e pelo ETF HASH11.

Q BTCUSD

) Xy 33 bc HE S -

® smihops ~

"ol oad~

40 Indicadores

() Bitcoin/Dalar Americano - 15 - Binance @
Abr8B.101,01 Max.91.736,25 Min. 86.003,41 Fch91 245,76 +3.597,15 (+4,10%)

Vol - BTC 16

~

| Hih

*II! lII
| “I i I“'I

Mar Maio Jul Set Nov 026

Q SOLUSD

) B3 & W EOAN -

® smthos~ [ ﬂlﬁ 4f ~ & indicadores

.Solana! U.5. Dollar - 15 - Coinbase ®

Abr125,

17 Max. 135,49 Min. 122,21 Fch134,35 +9,18 (+7,33%)

Vol - SOL 6,45M

~

U@

130.000,00

120.000,00

110,000,00

100.000,00

80.000,00

ooo.00
Mar

U@
325,00
300,00
275,00

250,00

115,00

Analise Técnica para BTCUSD

1 minuto 5minutos  1semana  Mais v

Tendéncia de Baixa
Tendéncia de Baixa

Tendéncia de Baixa  TendénciaNeutra  Viés de alta
" 8 7

by
Analise Técnica para SOLUSD
1 minuto 5 minutos 1semana  Mais ¥
Tendéncia de Baixa
Tendéncia de Baixa
Tendéncia de Baixa  Tendéncia Neutra  Viésde alta
13 7 6

QETHISD (& smithps >~ [ 08 44 v &f indicadores

© Ethereum / Dolar - 15 Binance ® <

Abr7.549,29 Max.3.163,47 Min.2.910,34 Fch3. 145,70 +196,7 (+6,67%)
Vol - ETH 80,25K

~

7

2015 Mar Maio Jul Set Nov 026

) 33 & TR N -

smthDs~ 00 af -

Hashdex Nasdaq Crypte Index Fundo de Indice - 15 - BMFBOVESPA = D
Abr65,90 Max.67.49 Min.55,58 Fch66,49 «1,39 (+2,14%)

T
T '* !iip-I '”

of o
[ ' |
” +‘I lﬁ |i|+ﬁ“| ’l

Q, HASH11 @ ﬁ Indicadares

i

-l
~

PR 33 & T RN -
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U@
5.200,00
4.800,00
4.400,00
4.000,00

3.600,00

Mar

2.800,00
2.400,00
2.000,00

1.600,00

U©
100,00

95,00

Analise Técnica para ETHUSD

1 minuto 5minutos  1semana  Mais v
Tendéncia Neutra
Tendéncia Neutra
Tendéncia de Baixa ~ Tendéncia Neutra  Viés de alta
9 9 8

by

Analise Técnica para HASH11

1 minuto 3 minutos 1semana  Mais v
Tendéncia de Baixa
Tendéncia de Baixa
Tendéncia de Baixa  Tendéncia Neutra  Viés de alta
13 9 4

g —
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CRIPTOMOEDAS

MAPA DE CALOR

A
&

Ethereum
+6,80%

B

Bitcoin

+4,00%
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T K

PZZHASH111S @ © & (Abr65,90 Max 67.49 Min 65,58 Fch 66,49V 2,14%) [~ [+
Média Movel E [50] 74,69
Média Movel E [1D] [21]
VWAP D

Contador de Candles (7

Média Movel A [200] ()

(A

98,27 (100,0%)

87,88
83,08 (61,8%)

847
78,38 (50,0%)

77,06
73,69 (38,2%)

71,65

OBV EPXEERT Média Movel A [50] &2 EETA
MACD Linha (26,12) & Histograma (26,12.9) 777 Média Movel E [9] £2E7)

14 04/08/2025

julj2s ago/25
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Commodities

18

Energéticas e Metalicas

GOLD HGUZ024 URA ALUMINUM Tio! BRENT

Gold (XAUUSD) =
4,332.05 w0 +1,674.07 +62.98% past yeur

D ™M M iy 5Y All

ALUMINUM BRENT GOLD HGU2024 URA TioT!

Aluminum (ALIUSD) =
3,010.3 s +508.6 +20.33% pact year

D ™ M 1 57 Al

* O Ouro mantém sua forga altista.

* Petrdleo lateraliza apés testar a Rg entre 60 e 65 délares.
* Ferro lateraliza na resisténcia, respeitando a regido de U$108,00.
* Uranio corriglu até a retracédo de FIBO e agora, tenta reagir. Monitorar!!

* CobrebuscaRg topo. Monitorar!!

Mar May Jul Sep Mov 2026

BRENT GOLD HGU2024 URA ALUMINUM TIo1! Y e

.
Crude Oil Brent Cash = . 1 'I

60.615 150 -15.030 -19.87% st yeur

D M M ik 5Y All

COMMODITIES AGRICOI AS
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Metais preciosos foram o grande destaque de 2025!!
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= ’ Preco encaixotado entre R$ 29,00 e R$33,00....
PETROBRAS 4 s ) Pode favorecer a Venda Coberta de Opcoes.

* O Preco do Petréleo entre U$ 60,00 e 65,00 pressiona as agdes da PETROBRAS.
* Totalmente lateralizada.

* Aempresa é boa pagadora de dividendos, mas apresenta indice de liquidez corrente menor que 1.
* Aempresa pode sofrer ingeréncias do governo, que € seu maior acionista.

F U N D A [ﬁl" E N T U S e AR aciiofempresaffi
e PETR4

Média Movel £ [10] [21] 1K)

42,66 (100%)
PAGINA  INVESTIMENTO  MAIS ENTREEM  FUNDAMENTUS
INICIAL CONSCIENTE OPGOES v  CONTATO MOBILE GRAFICO,
Papel PETR4 Cotagéio 37
Tipo PN Data ilt cot 05/12/2025
Empresa PETROBRAS PN Min 52 sem 28,30
Setor Petrileo, Gas e Biocombustiveis Max 52 sem 35,88
8 (615%)
Subsetor Exploracio, Refino e Distribuico Vol § méd (2m) 1.158.050.000
Valor de mercado 404.320.000.000 Olt balango processado 30/09/2025
e 718.402.000.000 Hro. Acbes 12.888.700.000
| Oscilagbes Indicadores fundamentalistas

Dia -3,544 P/L LPA

Més -1,32% pjvP VPA
30 dias. 3,70% P/EBIT Marg. Bruta
12 meses = -7.75% PSR Marg. EBIT
2025 -6,98% P/ Ativos 0,33 Marg. Liquida
2024 18,02% P/Cap. Giro -12,25 EBIT | Ativo

il 2023 94,43% P/ Ativ Circ Lig -0,63 ROIC

Tdnlb il MAN] 2022 46,01% Div. Yield 16,600 ROE
2021 22,76% EV | EBITDA S8 Liquidez Corr
2020 -7,69% EV | EBIT 3,61 Div Br/ Patrim
Cres. Rec (3a) 2,5% Giro Ativos 041
i Dados Balango Patrimonial
Ativo 1.212.040.000.000 Div. Bruta 276.082.000.000
Disponibilidades 62.001.000.000 Div. Liquida 314.082.000.000
Ativo Circulante 149.361.000.000 Patrim. Liq 422.934.000.000
| Dados demonstrativos de resultados
Uttimos 12 meses Uttimos 3 meses
Receita Liquida 491.446.000.000 Receita Liquida 127.506.000.000
EBIT 198.756.000.000 EBIT 50.983.000.000
mojn @ oap ¥ ok ow b @ R m iloape s o Lucro Liquido 77.522.000.000 Lucro Liquido 32.705.000.000

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!



VVALE

VALES 1

* AVALE conseguiu fechar acima da MMA200 semanal.
» Agora pode testar a resisténcia dos R$80,00.

EUEE GOR I Procurar por agdo/empresaffii
e FUNDAMENTUS
Mésia Mivel E[10] [21] () % NVISTA CONSCIENTE
VWAPD
Contador de Candles
Media Wvel A [200] (F55)
A PAGINA  INVESTIMENTO  MAIS ENREEM  FUNDAMENTUS M
INICIAL CONSCIENTE OPGOES w  CONTATO MOBILE GRAFICO)
Papel VALE3 CO‘IHQQJ 7022
Tipo OH NM Data dlt cot 05/12/2025
Empresa VALE ON NM Min 525em 47,78
Setor Mineracio Max 52 sem 71,92
Subsetor Minerais Metilicos Vol § méd (2m) 1.478.780.000
Valor de mercado 318.729,000.000 it balango processado 30/09/2025
Valor da firma 384.958.000.000 Hro. Abes 4.539.010.000
Oscilagbes Indicadores fundamentalistas
Dia -2,36% pfL 10,56 LPA
Més 4.18% pfve 146 VPA
30dies | E67% P/EBIT 4,52 Marg. Bruta
19 meses  32,06% PSR 1,49 Marg. EBIT
2025 3774% p/Ativos 0,66 Marg. Liguida
2024 -2331%  P/Cap.Giro EBIT | Ativo
“ﬁl“l”ld“%] 2023 P/Ativ CircLig ROIC
2022 2.46%  Div.Yield ROE
2021 473% EV | EBITDA Liquidez Corr
2020 67 24% EV j EBIT 545 Div Br/ Patrim
Cres. Rec (5a) 7,7% Giro Ativas 044
Dados Balanco Patimonial
Wédia Mivel A 50] Ativo 484.953.000.000 Div. Bruts 98.622.000.000
MACD Lina (26,12) & Histograma (26,129) 1171 Media Movel E[9] Disponibilidades 32.393.000.000 Div. Liquida 66.229.000.000
Ativo Circulante 87.682.000.000 Patrim. Liq 218.127.000.000
Dados demonstrativos de resultados
Ultimos 12 meses Ultimos 3 meses
Receita Liquida 213.320.000.000 Receita Liquida 56.701.000.000
EBIT 70.589.000.000 EBIT 19.766.000.000
of  nov for mar abr mai jm for mar abr mai jun jl ap st v dz jm fa Lucro Liguido 30.185.000.000 Lucro Liguide 14.617.000.000

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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Commodities

Agricolas

A ALAVANCAGEM E ALTA!!!

Live Cattle Futures =
3 1 7.60 ;RL!ARRUBA -8.25 -2.53% Past year

10 ™ M 1Y 5Y All

Cash Settled Corn =~

0 ™M M iy aY All 1D
330.00 8. 08
325.00 £4.00
2000 w0
315.00 76.04
10.00 2.00
68.00
0.00
‘0
95.00
026 b Feb Apr Jun Aug Oct 202¢ 201"
Q DOL1! ® smiDps~ [ (0 a4 ~ v 55 indicadores

eFutum de Taxa de Cambio de Reais por Dolar Comercial - 15 - BAFBOVESPA = D -9,83%
Vol 795,53K N\

OBGH! - BMFBOVESPA 3,05%

0ICF1! - BMFBOVESPA 5,67
OSOYI! - BMFBOVESPA 7,33%

)X G BT RN

2025 Fev Mar Abr Maio Jun Jul Ago

e O Contrato Futuro de Boi ndo conseguiu superar a resisténcia imediata.

* Milho fez estrutura de topo, carece de confirmagao (muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta).
e O café lateraliza. (muito cuidado com entradas pois a alavancagem ¢ alta).
* Adivulgacédo da tarifas americanas impactou os setores de maneira diferente, dependendo se o produto tenha sido isentado ou néo.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!

—
\ i \ /-"’\/\/\ / f
CCHM1! - BMFBOVESPA —5,95% ~ FAN

Arabica Coffee Futures =
430. 70 us rsokm +21.70 +5.31% Past year

™ M 1Y 5Y All

Mar May Jut sep N

Set Out Nov Dez 2026 Fev

2026

U ©
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%

+3,05%
0,00%
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EWZ « 22

* Conforme alertado, o EWZ busca lateralizacdo em Regido de topo rompido.

Y

* O Comportamento do EWZ estara atrelado a volatilidade imposta ao mercado americano e a resolucdao do imbroglio
politico/comercial entre Brasil e Estados Unidos.

'O ewz @v @ s 00 &0 ndicadores 88 (T} Aleta <4 Replay ©

[[] Semnome . @\ @

usp ~ (@ iShares MSCI Brazil ETF- 15+ NYSEAIC = = Abr25,28 Max.27,01 Win.24,34 Fchls 34 +1,72 (6,82%) + .

32,70 mmemmmem T
000 | compra | _oa---oT

25,50
25,00
24,50
24,00
3,50
23,00
22,50
22,00

21,50

'I’!J)deing'\liew

Z Jm 17 Jul 15 Ago 19 Set 16 Out n Now 18 Dez 16 2025 n Fev 18 Mar 17 Abr mlu 19 Jun 16 Jul n Ago 18 Set: 15 Out: Fil Nov 17 Dez 15 026 il Fev 17 Mar 16

|D5D|M3M6MYTD1A5ATD€IDEE6

20:09:19 UTC-3  AJUSTES

E€=NARIUS

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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IBOV x MERCADOS EMERGENTES

Q MsCl ® mmos~v f Dﬂl 44 ~ v 3 Indicadores 4@

© MsClInc. - 15-Cboe One = D -5,70%

IBOV

Vol 2,890 E3

10,00

@ [BOV - BMFROVESPA 14,72%

10,00%

= T~ -

b’Q
5

T MERCADOS
- EMERGENTES " R
@ -10,00%
17
Vi 143K ]
® 1107 @

« O IBOV manteve o seu momentum em relacdo ao MSCI.
e Em 2025, 0 MACD darazao MSCI x IBOV foi amplamente favoravel ao IBOV.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!



HISTORICO RELAGCAO PRECO/LUCRO

A Bolsa brasileira esta sendo negociada com P/L de 10,48 vezes, proxima da média que é 10,89 vezes.

Historico P/L Bovespa

Ultima atualizagdo: 02/01/2026
P/L atual: 10.48x

21x

18x

15x

12x p—
Meédiangi 089

. y | —— &

Ox "

6x

499 -
0172001 06/2002 1272003

05/2005 1072006 0472008 10/2009 0372011 0972012 03/é014 0872015 02/2017 0772018 0172020 062021 12/2022 05/2024 1172025

Fonte: http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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IBOV lateraliza no topo histérico, apresentando divergéncia de baixa no estocastico lento.
Primaria de alta, secundaria de alta, terciaria indefinida.

No grafico semanal, o IBOV tem suporte imediato na Rg 152800 Pts.

Reducgéao de juros americanos pode impulsionar os mercados.

A Eleicao de 2026 ja faz pregco no IBOV... Avolatilidade tende a aumentar.

L O0n-+h I ollPPQRO G E
©1BOVIM @ O M 160.059,14F 160.538,69V-0,36% ) (3)(+) — O X
Média Movel E [2Min] [u] 16045276 161.785,39
: 178.436,39

175.087,39
Contador de Candles 171.738,39
A 168.389,39
165.035,97

160.878,21 (100%) Ty )
156.651,49

154,993,539
151.644,39

14829539

144.946,39

o,
134.899,39
131.550,39
128.201,39
124.852,39
121.503,39
118.154,39
114.805,39
111.456,39
108.107,39

117.452,68 (0%)

Estocistico Lento (12) Média Mével A [20] £/ 51

50,000

MACD Linha (108,12) & Histograma (108,12,12) (6.4

,U4 Min 8,09V -0,227

Média Movel E [1D] [21]
VWAP D
Contador de Candles {5

Média Movel A [200] (PERTTRT

A

160.878,21 (100%)

144.289,66 (61,8%)

139.165,45 (sq%)\

134.041,23 Iss,z‘/) T3

i ‘}“‘
J‘

- !
5N
\os b

I ¢
+ l

117.452,68 (0°

100.864,13 (-38,2%)

Estocastico Lento (12) 711 Média Movel A [50] 171,98

Média Mével A [50]

MACD Lmha (26, 12) & Histograma (26,12,9) Média Mével E [9] E00)
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Dwergenua de.Baixa
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o
L+J

179.075,64
174.394,64
169.713,64

165.035,97

160,878,21 (100%)

158.782,32
156.651,49

12007 U

150.989,64 + ‘A
146.308,64

Uuii

1FR (RSI) [9] £

142 594 16 4

(WA <> E1BOVI20Min X ¥ VALE 120Min '’ BGIK25 120Min

¢ O D+ | ®

i Candestick
138 Contador de Candles

Média Movel A [21] [TITRS
Stop ATR A [20] [2,00] 160.165,23
117.0111160.593,89

108.860,64
104.179,64

A

=X
160.878,21 (100%) B ¢

.D‘*DQ,LD
& s

50,00
! + -+

17,16
5 O x Estocstico Lento (14) EPEET) Média Mével A [21]

& O X True Range [12]
2

166.176,94
165.035,97
163984 04
162.738,94
161592,94
T30 X
158.154,94
157 R 04
156.651,49

LIIOOL, T T

POAN O &

©1BOV 120Min ) © & (M 160.580,40 M 160.182,68 F 160.538,69V0,20% ) ®F

-0x
164.460,76
163.983,76
163.506,76
163.029,76
162.552,76
162.075,76

15921376
158.736,76
158.259,76
157.782,76
157.305,76




(O o+ By Candestick | ndadoes @ | OOQR B O H I:

1BOV 120Min () @ & (Abr 160.212.29 Méx 160.580,40 Min 160.182,68 Fch 160.538,69V0,20% ) [+ [+ =y
SRR ) [159.819,97 169.991,24
Edia Movel E [10] [21] (EEESE)

dia Movel A [200] 167.511,24

5a9
JAN 26

165.137,77

162.551,24

<

6002124
159.819,97
159.135,63

157.591,24

156.651,49

155.111,24

OBSERVACOES
* No curtissimo prazo, o IBOV acumula eum figura de tridngulo simétrico.

* Acompanhar o rompimento da figura.
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Movimento de alta x Movimento de baixa

* 43 papéis estao em Baixa Forte e 25 estdao em Alta. 13 papéis fizeram Rompimento de Baixa e 04 fizeram Rompimento de
Alta. Esse quadro mostra que o IBOV pode apresentar lateralizacao na semana de 5 a 9 de janeiro de 2026, mas tudo pode
mudar com a volatilidade.

Situacao dos Papeis (IBRA)

140
120
100
80
60 A
»
' A ‘
40 ‘
20 ' )' ‘ / 2" a "
s LIRS \ \ PS <~/
0~ N IRERNAAT A e AL «\7"‘*‘, N = \/\&‘o"-' 2N AV ,( N~V NS,
- =/

07/jun 07/jul 07/ago 07/set 07/out 07/nov  07/dez 07/jan 07/fev 07/mar 07/abr  07/mai 07/jun 07/jul 07/ago 07/set 07/out 07/nov  07/dez

ALTA FORTE = = = ROMPIMENTO DE ALTA BAIXA FORTE = = = ROMPIMENTO DE BAIXA

Forte alta: acima das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de alta: cruzou para cima a MME 20.
Forte baixa: abaixo das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de baixa: cruzou para baixo a MME 20.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!



©1BOV 1S @O & (Abr 1

Média Movel E [50] (1720

Média Movel E [1D] [21]
VWAP D

Contador de Candles

Média Movel A [200] (EEFITE)

160.878,21 (100%)

144.289,66 (61,8%)

139.165,45 (50%)

134.041,23 (38,2%)
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N,

SOENA S

07/set 07/out 07/nov 07/dez
ALTA FORTE
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= = = ROMPIMENTO DE ALTA

Situacao dos Papeis (IBRA)
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BAIXA FORTE

‘

NADIC = °\>s

07/jun  07/jul

VAR

- --_/~‘ -I-

07/ago  07/set 07/out 07/nov

= = = ROMPIMENTO DE BAIXA
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07/dez

174.394,64
169.713,64
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158.782,32
156.651,49

195.0/0,04
150.989,64
146.308,64
136.946,64
132.265,64

127.584,64

) 123.262.25

118.222,64
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Setores - IBOV

L IFNE # smih D5~ [ [0 gb - 5pindkadones

D Indice Bovespa Financeire - 15 - BWFBOVESPS = D
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Analise Técnica para IFHC

1 minuto 3 minutas 1 semana Maiz
Wi de alts forts
Wiés de alta forte
Tendéncia de Balx Tendincia Meulra Vids de alta
1 10 14
wr

Analise Técnica para UTIL

Ainda ndo ha dados

i
Analise Técnica para IMOE
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Wi g aka
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5 El 11
wr
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Analise Técnica para IMAT

1 minuto 5 minutas 1 semana Maiz

i e akta
Wies de alta

Tendincia de Balxa Tendéncla Meuira Wids de alia
-] ] 13

wr

Analise Técnica para IEEX

1 minuto 5 minutas 1 semana Maxiz, ~

Wika e el
Wies de alta

Tendincia de Balxa Tendéncla Meuira Wids de alia
4 ] 13

v

Analise Técnica para ICON

1 minuto 5 minutas 1 semana Maxiz, ~

Wi e aka

/

Wigs de alta

Tendéncia de Balxs Tenddncia Reutra Vies o altn
3 10 12

wr
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NO MUNDO (DXY)

! NO BRASIL (WDOFUT) .

A 1.

-I'Ili'---._lllll

Tsocksticn Losto (12) (1) Mhla Mével A 139) E1X)

o8V Mita Wovel A (58]
MACD Lisha (26,12) & Histograma 26.12.9) Media Miwed €19 £107)

DXY totalmente lateral.

Esse movimento impacta as moedas emergentes, o ouro e as

criptomoedas.

No Brasil o dolar testou e respeitou a Regiao de Médias.
Comportamento de lateralizagao continua.
Atencéao pois o WDO opera na Regidao entre as médias.

A politica tarifaria de Trump da volatilidade ao Délar DXY.
A acao dos EUA na Venezuela ndo ainda ndo causou grande impacto

no DXY.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!



JUROS REAL DO MUNDO
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Reflexo
no IBOV A A A A
N L b L L.

4

<

L

A semana de 05 a 09 de janeiro sera marcada pela digestao do
evento geopolitico na Venezuela e pela expectativa do IPCA de

Sentimento preponderante

Fatores que FAVORECEM o IBOV:

Alta do Petrdleo Brent impulsionando Petrobras caso a tensao na Venezuela escale.
Fluxo de investidores buscando juros altos no Brasil (Carry Trade).

dezembro. E importante ter cautela em ativos de exportagéo
agricola e atencao nas oportunidades de Renda Fixa IPCA+ para
capturar as taxas reais ainda elevadas deste inicio de ano. No
cadmbio, o Ddlar deve oscilar proximo a R$ 5,50, com alta
volatilidade.

CADA UM DEVE SEGUIR A SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO,
TENDO MUITO CUIDADO COM OPERAGOES ALAVANCADAS.
DEVEMOS BUSCAR DECISOES RACIONAIS.

Fatores que DESFAVORECEM o IBOV:
Incerteza fiscal doméstica e inicio do ciclo eleitoral de 2026.
Barreiras comerciais chinesas (Tarifa de 55%) que minam a rentabilidade do agronegécio.

* estariamos por aqui?

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGCAO DE INVESTIMENTOS !!
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