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AVISO

C3N4RIUS é um estudo semanal do sobre investimentos, baseado na observacao do mercado financeiro.

As observacoOes apresentadas ndo se constituem indicacao de operagoes.

O conteudo apenas mostra a pertinéncia da possivel aplicacdo de ferramentas de analise nos ativos
negociados nos principais mercados financeiros, elaborados de forma independente e autbnoma, para fins de estudo.

As informacoes, estimativas e projecdes apresentadas referem-se a data de confecc¢ao do estudo, estando
sujeitas as mudancas do mercado, ndo implicando na obrigacao de qualquer comunicacao de atualizagdo ou revisao
decorrentes dessas mudancas.

Para investimentos, procure um profissional credenciado.

O investimento em renda variavel € considerado de alto risco, podendo ocasionar perdas significativas.

O investidor que utiliza este conteudo em seu processo de tomada de decisdo € o unico responsavel pelas
decisdes de investimento ou de abstencao de investimento que tomar.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!



15a19
PANORAMA
Cenari Destaques da Semana Anterior Reflexos para a Semana de
enario

(08 a 12 DEZ 25)

15a 19 DEZ 25

Internacional
(EUA)

Decisao do FED (FOMC): O Fed, apds manter a taxa,
indicou uma postura de cautela, mas consolidou a
expectativa de inicio do ciclo de cortes de juros em 2026,
com O mercado ja antecipando esse movimento.
Atividade em desaceleracao: Dados de atividade e
mercado de trabalho mostraram arrefecimento, apoiando
a tese de desinflacao.

Efeito Liquidez de Final de Ano: O
sinal mais suave do Fed tende a
sustentar o apetite por risco em
bolsas globais. Um Ddlar Index (DXY)
enfraquecido continua a ser um vento
favoravel para paises emergentes e
commodities.

Brasil

Decisao do COPOM: O Banco Central do Brasil manteve
a Selic, frustrando parte do mercado que esperava um
corte, mas reafirmou a cautela necessaria devido a
inflacao resiliente (IPCA projetado em 4,72% para 2025) e
a preocupacao fiscal. Balanca Comercial Forte:
Superavit parcial em Dezembro reforcou a entrada de
dolares, ajudando a estabilizar a taxa de cambio (Ddlar
em R$ 5,43).

Foco Fiscal e Inflacao: A curva de
juros brasileira (Renda Fixa) deve
monitorar de perto qualquer ruido
fiscal, que pode abrir as taxas longas.
A manutencao da Selic torna os ativos
de renda fixa (principalmente pré e
inflacao) ainda muito competitivos no
curto prazo, limitando o fluxo
agressivo para a Renda Variavel.
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5219 CALENDARIO ECONOMICO

Calendario

segunda-feira, 15 de dezembro de 2025

09-00 @ BRL 1BC-Br [Out) LE &

terga-feira, 16 de dezembro de 2025

0g-00 @ BRL Ata do Copom |2 L8 8
1030 EE USD Ganho Médio por Hora Trabalhada (Mensal) (Nov) *hk
1030 EE USD Relatério de Emprego [Payroll] nao-agricala (Nov) ok
1030 B usD Texa de Desemprego nos EUA [Nov) L & 8
30 = usD Nixcleo de Vendas no Varejo (Mensal) (Out) *kk
1030 EE USD Vendas ne Varejo (Mensal) (Out) *kk
T:45 B UsD PMI do Setor de Servigos (Dez) P *kk
45 B usD PMIIndustrial {Dez] P La &

quarta-feira, 17 de dezembro de 2025

1230 Em USD Estoques de Petrdiea Bruto * ko
quinta-feira, 18 de dezembro de 2025
030 B UsD 1PC (Menzal) (Nov) L8 &
1030 B USD 18C EUA (Anual) {Nov) ok
=30 B Ush Indlice de Atividade Industrial Fed Filadéffia (Dez) L 2 3
W30 = UsD |PC-niclen (Mensall (Nov) *kk
1030 B USD Pedidos Iniciais por Seguro-Desemprege * k&
1830 UsD Balango Patrimanial do Federal Reserve ko
sexta-feira, 19 de dezembro de 2025
0830 @ BRL Investimento Estrangeiro Direto (USD) (Mov) L 2 3
O30 & BRL Transagdes Correntes (US0) (Mow) L 2 33
=30 B UsD Nicleo do Indice de Pregos PCE [Anual) [Out) TR 1
W30 B UsD Nicleo do Indice de Pregos PCE (Mensal) [Out) *hk
12:00 3 Vendas de Casas Usadas (Now)

Fonte: Investing.com
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TiTULOS DO
TESOURO

ESTUDO INTERMERCADOS

EOHD SREQO oY GOLD CREE ETCUED SP500 BOHD oy GOLD CREE ETCUSD CRES BOND SPEC0 CEY GOLD ETCUSD
PIMCO Active Bond Exchange-Traded Fund = 5&P Index Cash CFD (USD) - & CRE Spot Index =~
92.98 10 +1.09 +1.19% rast year 6,841.57 w0 +781.47 +12.90% rast year wr 535.57 00 577 1.07% mepesr
iD hL! ) 1Y 5Y all ] ™ ™ 17 5Y all 1Y 5Y all
L} oL
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GOLD BOND SPEQO oY CREE ETCUED oY EOHD SPEGO GOLD CREE ETCUSD ETCUSD oY BOND SR500 GoLD CRES
CFDs on Gold (USS /0Z) = US Dollar Index = Bitcoin / U.5. Dollar =
4,299,285 10 +1,618.690 +60.39% rast year 97.975 10 -5.670 -8.13% sastyear 88,722.38 . -12,538.67 -12.38% rastyear
iD AL ) 1 BY Al iD M ) 1 L all i M M 1Y 5Y All

Resultados dos ultimos 12 meses, com base em graficos semanais.
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ESTUDO INTERMERCADOS “EUA”

Comportamento em 2025
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Fonte: Trading View
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JUROS DI

JUROS REAL DO MUNDO

ATENCAO !!! Juros Reagiu no suporte, na Rg 50% retracdo de FIBO . Agora, pode ir testar a LTB.
Cenario politico adicionou mais volatilidade a preocupagao com a saude fiscal no Brasil.
A sinalizagao americana sobre a politica de Juros deve potencializar as coisas por aqui.

Contador de Candles
Média Movel A [21] 13,513

vwaPD
17,385 (100,0%)

13,74 d )

iZ,{sS'I wlb J'.Tﬂ*l.f
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- STy =S == ===============284
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True Range [12]
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JUROS DI - GRAFICO MENSAL

" DHFUT 1M ~ @ & (Abr 12,760 Max 13,485 Min 12,590 Fch 13,015V 2,16% A 13,014) EH:H
Contador de Candles

Média Mével A [21] 2015
Stop ATR A [20] [2,00] 14,509
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ot Dados do Banco Central

2: MAIOR TAXA DE
DO BRASIL JUROS REAL DO MUNDO

FOCUS | MeDIANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 5 de dezembro de 2025 A expectativa de IPCA se
mantém acima do

centro da meta.

2025 2026 2027 2028 O Brasil esta com a 22
Hi4  Had Cormp Ha4  Had Comp Co maior taxa de juros real
Semanas  semana HOJe semanal® Semanas  semana HOJB semanal’ nge Ser HOJE‘ 5e do planeta.
IPCAw e 45 443 440 V (&) 420 417 416 V (3) 380 = (5 35 = (5
&

PIB (o) mifd 216 216 225 A () 178 178 18 A (1) 18 A () 20 = () i .
et -.@f;‘*f}m O mercado nao cogita

uma reducao de juros

A 5,41 5,40 9,40 = 3) 550 5,50 550 = 8 550 = 6) 550 = 6) .
SELIC %22 '/\@ 1500 1500 1500 = (24) 1225 1200 1225 A (1) 1050 = (43) 950 = (1)
* comportamento dos indicadores desde o ultimo Focus; os valores entre .
parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento ¥ Diminuicdo = Estabilidade META : SUPERAR A SELIC

(15,00 % ao ano)

ultimo comportamento. em relacdo ao Focus anterior
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T Oportunidades na Renda Fixa
TESOURODIRETO (Brasil e EUA)

O cenario de juros altos, embora em seu pico (ou muito proximo dele) no Brasil, consolida 2025 como o
"Ano da Renda Fixa" em termos de remuneracao real.

Renda Fixa Brasil: Com a Selic mantida em um patamar elevado (implicito pelo mercado) e o Copom
indicando cautela, as oportunidades se concentram em dois vetores:

* Titulos Pré-Fixados e Inflacao (NTN-B): A curva de juros DI e as taxas reais de titulos IPCA+
continuam oferecendo um prémio atraente, especialmente nos vértices intermediarios (3 a 6 anos),
com taxas de NTN-B 2030 sendo negociadas em patamares proximos a 7,71% (acima do patamar
de meta de inflacdo). O investidor pode "travar" essas taxas, antecipando o ciclo de cortes
esperado para 2026.

 Renda Fixa Pés-Fixada (CDI): Continua sendo a opcédo de seguranca e liquidez, com remuneracao
ainda muito elevada, servindo como a "ancora" da carteira. A pressao por diversificacao deve
aumentar quando a Selic atingir um digito.

Renda Fixa EUA (Treasuries): A expectativa de cortes do Fed torna os Treasuries de longo prazo menos
atrativos para o investidor que busca rendimento puro. O foco agora € o gerenciamento da duracao (risco).
A queda de juros nos EUA, combinada com a queda no Brasil, € um fator poderoso de valorizacao para os
ativos de risco brasileiros.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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BOLSAS AMERICANAS
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Bolsas ensaiam estrutura de topo, que carece de confirmacao.
O Mercado ainda digerindo dados apéds a decisao de reducao de juros pelo FED e de olho nas empresas de IA.
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L4 IVVB111S QO ¢ (Abr419,60Max 42490 Min 41427 Fch 416,76V -1,10% ) [~ [ +]
Contador de Candles

Média Movel A [21] [[0T% 3
Stop ATR A [20] [2,00] 401,50
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k21,27 (0%)

424,12
Dn::-l:D, g | . + oe i
d ] DED$+5 i L+

i
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370,88 (50,0%)

358,99 (61,8%)

320,49 (100,0%)
Estocastico Lento (14) [:/715) Média Mével A [21]

™

MACD Linha (108,12) & Histograma (108,12,9) (£} £E1) Média Mével E [21]

True Range [12]
19 02

ago/24 set/24

Conforme alertado, o IVVB11 ensaia o rompimento da Regiao de Topo.

O Rompimento para cima tera como alvo imediato a Rg R$ 459,00.
Lembrar que o movimento do délar impacta no preco.
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CRIPTOMOEDAS

 Ascriptomoedas lateralizam em regiao de suporte.
« O comportamento sugere a cautela.
« Nabolsa brasileira podem ser operado pelo contratos futuros BITFUT; SOLFUT; ETERFUT; e pelo ETF HASH11.
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CRIPTOMOEDAS
MAPA DE CALOR
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VWAP D
98,27 (100,0%)

I’
Grande Retangulo| 7 /L7 !

73,69 :Ls
y

-

3 ﬂ'o%
an®

|
0Tt
43,30 (-38,2%)
38,61 (-50,0%)

True Range [12]

mai jun jul
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Commodities

nergeticas e M

etalicas

GOLD  HGU2024  URA  ALUMINUM  TIO1!  BRENT

Gold (XAUUSD) -
4,299.91 . +1,619.33 +60.41% past year

o M 1Y 5Y Al

ALUMINUM  BRENT  GOLD  HGU2024  URA  TIOU

Aluminum (ALIUSD) =
2,862.1 uso +288.3 +11.20% Past year

o M 1Y 5Y Al

* O Ouro mantém sua forga altista.

BRENT  GOLD HGU2024 URA  ALUMINUM  TIO1!

Crude Qil Brent Cash -
60.905 ., -12.130 -16.61% Past year

M 3 1Y 5Y Al

250.0
000D
500.00
'50.04
00. 4
0. 00
7,
URA GOLD HGU2024 URA ALUMINUM TION! BRENT
Global X Uranium ETF -~
46.05 .:; +15.95 +52.99% Past year
10 ™ M 1Y 5Y All
800.0
00.0
400.0
300.0
“.5 Ma 5} Jul = Mer

%0+ @ SGXI0EX rcn Ore Futures 15 SGX = B Abr 1055 .

|
|| |
ol
72.000 o o

. -
#4.000
0,000 117, TrodingView

» P ™

dlm

100 W DA T 53

s - ) Futuros de cobre 15 - COMEX. L ™
[ i
o
. |I
- [} ] ]
i [}
- I,
+ 1 "
sa Iyl e e
o [+
40.00 =
30.00 I
- llllll - _.lll - g
20.00 T/ TradingView
- o o M ow w W

1050 WM WD A WA Tede 5

* Petrdleo lateraliza apés testar a Rg entre 60 e 65 délares.
* Ferro lateraliza na resisténcia, repeitando a regido de U$108,00.
* Uranio corriglu até a retracédo de FIBO e agora, tenta reagir. Monitorar!!
* CobrebuscaRg topo. Monitorar!!
USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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= ’ Preco encaixotado entre R$ 29,00 e R$33,00....
PETROBRAS 4 s ) Pode favorecer a Venda Coberta de Opcoes.

* O Preco do Petréleo entre U$ 60,00 e 65,00 pressiona as agdes da PETROBRAS.
* Totalmente lateralizada.

* Aempresa é boa pagadora de dividendos, mas apresenta indice de liquidez corrente menor que 1.
* Aempresa pode sofreringeréncias do governo, que € seu maior acionista.

FPPETR4 1S @ © # (Abr31,57 Mix 31,99 Min 31,25 Fch 31,59V0,70%) [~ | [+ — Pracurar por aiofempresalfi
Contador de Candles FUNDAE“!ENIUS PRI ETD

Média Movel A [21] 31,14 ‘ ) ' PETR4

; Stop ATR A [20] [2,00] 29,88

VWAP D 33 61 PAGINA  INVESTIMENTO  MAIS ENTREEM  FUNDAMENTUS
INICIAL CONSCIENTE OPGOES v  CONTATO MOBILE GRAFICO
A
Papel PETR4 Cotagéio 37
Tipo PN Data ilt cot 05/12/2025
31,69 (50%) Empresa PETROBRAS PN Min 52 sem 28,30
Setor Petrileo, Gas e Biocombustiveis Max 52 sem 35,88
30,71 (100,0%) B T Exploracio, Refina e Distribuicso Vol § méd (2m) 1.158.050.000
Valor de mercada 404.320.000.000 Aili: balango processedo 30/09/2025
i 718.402.000.000 Pirc AgSes 12.888.700.000
Oscilagbes Indicadores fundamentalistas

Dia -3,544 P/L LPA

Més -1,32% P/vP vPA
30 dias. 3,70% P/EBIT Marg. Bruta
12 meses -7,75% PSR Marg. EBIT
2025 -6,98% P|Ativos 0,33 Marg. Liquida

Estocastico Lento (14) 7Y Média Mével A [21] .
2024 18,02% P/Cap. Giro -12,35 EBIT | Ativo
2023 54,43% P/Ativ CircLiq -0,63 ROIC
2022 45,01% Div. Yield 16,690 ROE

7 2021 22,76% EV | EBITDA 58 Liquidez Corr
/ 2020 -7,69% EV / EBIT 3,61 Div Br/ Patrim
Cres. Rec (5a) 2,5% Gito Ativos 0,41

MACD Linha (108,12) & Histograma (108,12,9) (EE) Média Mével E [21] Dedos Belango Patimonal

Ativo 1.212.040.000.000 Div. Bruta 376.083.000.000
= [ == -- = )
Disponibilidades 62.001.000.000 Div. Liquida 314.082.000.000
Ativo Circulante 149.261.000.000 Patrim. Liq 422.934.000.000
Dados demonstrativos de resultados
Ultimos 12 meses Utltimos 3 meses

Receita Liquida 491.446.000.000 Receita Liquida 127.906.000.000

True Range [12] a a
EBIT 198.756.000.000 EBIT 50.983.000.000

27 10
& Lucro Liquido 77.522.000.000 Lucro Liquido 32.705.000.000

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!



W VALE3 «

Conseguiu fechar acima da MMA 200 semanal.

Stop ATR A [20] [2,00] 65,41
VWAP D Ql" il

44,68 (100,0%)
Estocastico Lento (14) [ /{£%) Média Mével A [21]
3 REGIAO DE TOPO

50,000

20,000

True Range [12]

ago set nov dez jan mar abr jun ago out nov dez fev mar mai jun jul ago out nov jan fev mar mai jun jan fev mar mai

2021

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!

Apds bom movimento de alta, A VALE sentiu a resisténcia dos R$ 69,00.

FUNDARIENTUS

PAGINA  INVESTIMENTO  MAIS ENTREEM  FUNDAMENTUS M
WL CONSCIENTE  OPGOES v CONTATO MOBILE GRARICO)
Papel VALE3 Cotagéio 70,22
Tipo OH NM Data ilt cot 05/12/2025
Empresa VALE ON Nt Min 52 sem 47,78
Setor Mineracio Max 52 sem 71,92
Subsetor Minerais Metdlicos Vol § méd (2m) 1.478.780.000
et 318.729.000.000 e 30/09/2025
R i firr 384.958.000.000 Hro. Agdes 4.539.010.000
[ Osciacges Indicadores fundamentalistas
Dia -236% o 10,51 LPA
R a18% | ppe 1,46 vea
30diss  S67%  PJEBIT 452 Marg. Bruta
90 meses  3206% | PSR 149 Marg. EBIT
2025 3774% | DfAfivos 0,66 Marg. Liguida
2024 p/Cap. Giro 18,95 EBIT | Ativo
2023 5,291 P/Ativ CircLiq -1,85 ROIC
2022 2445%  Div. Vield ROE
2021 473% EV / EBITDA 4,38 Liquidez Corr
2020 6724% | EVJEBIT 545 Div Br/ Patrim
Cres. Rec (5a) 7,7% Giro Ativos 044
E Dados Balanco Patrimonial
Ativo 484,953,000.000 Div. Bruta 98.622.000.000
Disponibilidades 32.393.000.000 Div. Liquida 66.225.000.000
Ativo Circulante 87.682.000.000 Patrim. Liq 218.127.000.000
E Daxos demanstralivos de resuliados
h Ultimos 12 meses Ultimos 3 meses
Receita Liquida 213.320.000.000 Receita Liquida 56.701.000.000
EBIT 70.589.000.000 EBIT 19.766.000.000
Lucro Liguido 30.185.000.000 Lucro Liguido 14.617.000.000

Procurar por agdo/empresaffii




’7 = Agr I,C O la S A ALAVANCAGEM E ALTA!!!

Commodities

Live Cattle Futures - Cash Settled Corn = Arabica Coffee Futures -
321.25 s samone +13.10 +4.25% Past year 71.93 e ionon 2.50 3.36% Past year 456.25 1o/ w0 +48.45 +11.88% Past year

1D M 3M 1Y 5 All 1D M M 1y 5Y All 1D M M 1Y 5Y Al

330.00 23,00
325.00 24.00
320.00 s0.00
15.00
310.00
308.00
300.00
295,00

Mar Nay Jul Sep Hov r War May Jul Sep b . Mar way it Sep Mow

©, DOLT! ® SmihDS~ 4 (8 &4 v £f Indicadores 4 @

© Futuro de Taxa de Cdmbio de Reais por Délar Comercial - 15 - BMFBOVESPA = D Abr5.455,0 Max.5.521,0 Min.5.399,0 Fch5.424,0 -69,5 (-1,26%) 6.400,0
Vol 1,35M

» J'IH ‘

fadfit
ly*, #.

! il -
i et 5.000,0
| "hl”l*hl"' ek

| m‘lli"
||-"||| '

my " i

4.600,0

e O Contrato Futuro de Boi ndo conseguiu superar a resisténcia imediata.

* Milho fez estrutura de topo, carece de confirmagao (muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta).

e O café lateraliza. (muito cuidado com entradas pois a alavancagem ¢ alta).

* Adivulgacédo da tarifas americanas impactou os setores de maneira diferente, dependendo se o produto tenha sido isentado ou néo.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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* Conforme alertado, o EWZ se aproximou da Rg U$34,00, fez um candle de correcéo e ja testa a resisténcia novamente.

* O Comportamento do EWZ estara atrelado a volatilidade imposta ao mercado americano e a resolucdao do imbroglio
politico/comercial entre Brasil e Estados Unidos.

usD ~ @ iShares MSCI Brazil ETF - 15 - NYSE Arca = = Abr29,16 Max.30,60 Min.29,04 Fch29,82 =0,64 (+2,19%) S

36.00 33,32 | o0 [ 33.32 e
% VEMDA | " COMPRA -7

MACD 12 26 close £ -0,5801 -0,5381

_-I.II ________

~1,0000

-2,00
A

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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IBOV x MERCADOS EMERGENTES

amd  ® mhdse [ ﬂ¢ 44 ~ v 3 Indicadores [/ [©

1 @msClinc. - 15 Choe One = D 9,60 0004
o 200 IBOV £17,3%
, 25,00%

' @IEO‘J-EMFBD‘JEH# 17,93%
20,00%

ray

15,00%

10,00

T = T > -

5,00%
0,00%
5,00%

MERCADOS
EMERGENTES -9,60%

-20,00%
Dez 2025 Fev Mar Abr Maio Jun Jul Azo Set Out Hov Dez 2026 Fev (@)

O IBOV manteve o seu momentum em relacdo ao MSCI.
* Em 2025, 0 MACD darazao MSCI x IBOV ainda esta favoravel ao IBOV.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!



HISTORICO RELAGCAO PRECO/LUCRO

A Bolsa brasileira esta sendo negociada com P/L de 10,70 vezes, proxima da média que é 10,89 vezes.

Histonico P/L Bovespa

Ultima atualizacgo: 12/12/2025
P/L atual: 10,70x

21x

18x

15x

Ox

ox

4.99%
01/2001 06/2002 12/2003 05/2005

10/2006 04,2008 10/2009 03/2011 09/2012 03/2014 08/2015 02,2017 07/2018 01/2020 06/2021 12/2022 05/2024 1172025

Fonte: http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
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OBOVIM QO® V1.0i[ [+ — O X
Média Movel E [2Min] [21] (TR} 211,88
Média Movel E [20] fE7AFCRY),  172.666,88

OVERTI 17012100
VWAP D

167.576,88
Contador de Candles 165.035,97

SRS 162.486.88

I ey
154.851,8
3.712,07 (0%) 152. 306,8
149.761, 8

g%ég%ég Eggaé 147.216,8

144.671,85
142.343,24 (-100°  142.126,88

135.408,25 (-161°  134.491,88
131.946,88

IBOV reage apds corregao no topo histérico.
Primaria de alta, secundaria de alta, terciaria indefinida.

No grafico semanal, o IBOV tem suporte imediato na Rg 152800 Pts.
Reducgéao de juros americanos pode impulsionar os mercados.
A Eleicao de 2026 ja faz pregco no IBOV... Avolatilidade tende a aumentar.

©1BOV 1S @ © & (Abr 157.369,36 Max 161.263,40 Min 155.187,81 Fch 160.766,37V2,16%) [~ | [+

Média Mével E [50]
L R R R i8] 157.077,42
VWAP D

Contador de Candles

Média Movel A [200] (EXET)

-

+
Ll i

169.713,64

165.080,91 (100%) L

1607 801[

6.49 :
5054,97 M
BTt

I Jss 732,07 (0%)

150.989,64

148.027,65 (-50%.
146.686,13 -61,8)/.:) 146.308,6

<

149.369,18 E 2%)

142.343,24 (-100%) dﬂ% )

136.946,64

135.408,25 (-161%)
132.265,64

130.974,40 (-200%)

VTT++

IFR (RSI) [9]

— O X ©IBOVID O® (V0,99%) (+|(+) Bandas. — O X

168.468,94
167.322,94
166.176,94

I 165.035,97
165.080,91 (100%) I 163.884.9

i 160.766,3
.i.

<

]
160.738,01 (61,8%)
159.300,94

159396 434SN LT R
158.054,94838,2%) ' ars ann oa
156.651,49
155.862,94

154.716,94

28 03 08
dez/25

©Bovizomin x NvEl® - O x

130.974,40 (-200° 129.401,88 — 127.584 64 s /D | B-
o - ' A S O D=~ + ® .
126.856,88 " e g 2 I ® O

124.311,88 . ©I1BOV 120Min @ © & (V0,24%) [~ |[+] = Ee

 122.565,19
Estocastico Lento (12) L[5} — O X Contador de Candles 167.007,81

119.605,57 (-300%) 118.222,64 Média Movel A [21] “1;6;;132:,31
1'stop ATR A[20] [2,00] 158.078,96 164.052.8
Estocastico Lento (12) Média Mével A [50] (/050 [ T, 160, 163.067,81,

0:11) : - Média Mével A [50] 3 S E 162.082,8
6,548

166}n8ﬁ1 (61,5%)
1587396 49 {50%)

158.054,97 (38,2%) 158.078,96

156.651,49
Estocistico Lento (14) 8 "EEZ) Média Mével A — [ X

MACD Linha (26,12) & Histograma (26,12,9) |

0,00
Ultimate Oscillator [7,14,28] & O X True Range [12]
nov dez jan fev i 01 02 03

)24
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©1BOV 120Min  © & (Abr 160.431,33 Max 160.778,27 Min 160.285,60 Fch 160.766,37V0,24%) [+ | [+
Contador de Candles

Média Movel A [21] (515107
Stop ATR A [20] [2,00] 158.078,96
VWAP D

- 0O X

166.510,28

165.080,91 (100%) : 165.035,97

“

163.562,28

162.088,2°

160.738,01 (61,8%) 1 ' 4
159.396,49 (50%)

158.054,97 (38,2%) i 158.078,96

15/.0b0, 28

156.651,49
156.192,28

154.718,28

153.712,07 (0%) 153.244,28

MACD Linha (108,12) & Histograma (108,12,9) FXITT) £E2)) Média Mével E [21]

OBSERVACOES
* Conforme alertado, o IBOV sofreu com a volatilidade apds maxima histérica. Agora

tenta retomar o impeto altista.

* Retracdes de FIBO podem funcionar como suporte e resisténcia.
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Movimento de alta x Movimento de baixa

77 papéis estao em Alta Forte e 15 estao em Baixa. 21 papéis fizeram Rompimento de Alta e 15 fizeram Rompimento de
Baixa. Esse quadro mostra que o IBOV pode apresentar continuidade do movimento altista no periodo de 15 a 19 DEZ 25,
mas tudo pode mudar com a volatilidade.

Situacao dos Papeis (IBRA)

140
120
100
80
)
60 "
[
: \ i
40
(s
| ] \ N
20 l p¢ AN 'S & ( "l(
s A2 Ve L% / a\\sr“ ~ \/Y‘
. \d." \I \ I \I\. . YKY; ,4 77 \7\--\\-‘_ \_\,’~-’ _ )v \ 2 ~ \__" A _

07/jun 07/jul 07/ago 07/set 07/out 07/nov 07/dez 07/jan 07/fev. 07/mar 07/abr 07/mai 07/jun 07/jul 07/ago 07/set 07/out 07/nov 07/dez

ALTA FORTE = = = ROMPIMENTO DE ALTA BAIXA FORTE = = = ROMPIMENTO DE BAIXA

Forte alta: acima das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de alta: cruzou para cima a MME 20.
Forte baixa: abaixo das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de baixa: cruzou para baixo a MME 20.
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176.449,74 (200%)

172.015,90 (161%)
Contador de Candles 169.713,64
Média Movel A [200] (E2FT)

165.0€0,91 (100%) 165.035,97

1s0. Ta,l ;61‘2:2/.

047 (38,2%)

155.07Uy0t
-
153.712,07 (0%)
150.989,64

148.027, 65
146.686,1.

149.369,18 g 38,2%)

57
23.5% 146.308,64

142.343,24 (-100%) m 2

136.946,6
135.408,25 (-161%)

132.265,64
130.974,40 (-200%)

127.584,64

119.605,57 (-300%)
113.541,69
108.860,64

104.179,64

140 Situacao dos Papeis (IBRA)

120

100

80

60

- R X AR
22 - \I(\—\,}\I ~~¢'_»~:'\)—‘-: ol ! K\" ' AT 4 :’./\a“‘ls

07/jun  07/jul  07/ago 07/set 07/out 07/nov 07/dez 07/jan 07/fev 07/mar 07/abr 07/mai 07/jun  07/jul  07/ago 07/set 07/out 07/nov 07/dez
ALTA FORTE = e = ROMPIMENTO DE ALTA BAIXA FORTE = = = ROMPIMENTO DE BAIXA
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Setores - IBOV

29

@ smihos - 4 (8

@ indice Bovespa Financeiro - 15 - BMFBOVESPA = D
Abr16.899,41 Max_17.541,78 Man. 16.721 46 Fch17.396,04 +497,18 (+1,94%)

&d - gD Indicadores

m | o
(1N ;

ta ol
) I *-I .-ﬁ
i' Mt l"ulrl

ek
*'*'*||l
{

pars) Mar

e

1% QR IE

@ uTL @ smithos - [ [0 &b - G0 indicadares

_i_ @ UTILITIES - 15 - BMFEOVESFA = D

' ABr167E079 Mix16.59358 Min.16.411.60 Fch16.973,61 +213.45 (1.27%) l
< 'lli i
.8 +I'lll

o 1"

= RELLRE it

. |

= t

T I...n"*'

v Il !-I'

LY

% 2025 Mar Wi Jal Set How
@, IMOE @ smihos -~ 4 00 & - Gp Indicadorss

_i_ @ indice Bovespa Imobilidrio - 15 - BMFEOVESPA = 0

L Abr1.335,77 Max_1.389,69 Min. 1.306.49 Fch1.376,12 +40,78 (-3.05%)

’l il
= i g

M LA R

= . ot

= pratis! Lo

ol II+*

T .;I !Hl'

o, A"

"
&

Maio Al Set Mo

2 @ @ IMaT @ smihos -~ 4 00 @d - 5 indicadorss
Andlise Técnica para IFNC
_i_ @ indice Bovespa de Materiais Bisicos - 15 - BMFBOVESPA = D
18.000,00 1 minute sminrcs RS Mais ~ L Abr3.851,73 Max_6.021,87 Min.5.787,38 FchS.980,33 +128,77 (+2.20%)
17 296,04
17.000,00 o ) -
16.000,00 ncia de Baixa Viés de alts = k i‘
1500000 / Viés de alts forte — ‘I * Il.'l
= 'ﬁ L [T i
14.00,00 Viés de alta &5 1 |iT l I'I L I T LU
Ly el
L]
43.000,00 Tendéncia de Baixa  TendénciaMeutra  Vids de alta T T I t
00000 2 10 13 @
b
026 & w % w025 Mar Haic Er Set Mo 026
B @ IEEX @ smihos -~ [+ 00 @d - 5 indicadorss
T Andlise Técnica para UTIL ! e e -
’ I ndice Bovespa ergia Elétrica - 15 - BMFBOVESPA - D
== 1 ABr121.575,95 Mix.122.931,39 Min.118.769,77 Fch1ZZ.567,82 +1.669,33 (+1,38%)
( Y ~ .I*_ .
16.000,00 - g _
50,00 Ainda néo ha dados R L
1+l
14.000,00 — att
= P | ¥
13.000,00 = |'+ e I"”'I
000, o (]
Fa)
12.000,00 + -
T LI_"“, et
1.000,00 ]
< el
10.000,00 b
026 & w & w025 Mar Maia b Set Mo 026 Mar
[E | Q Icon @ smithos -~ [4 00 &b - 5 indicadores
Analise Técnica para IMOB
1.500,00 _i_ D indice Bovespa de Consumo - 15 - BMFEOVESPA = D
1 N n -
tmiute Smintes D Mo P Abr3.093,44 Max.3.181,86 Min.1.009,53 Fch3. 172,98 +79,58 (-2.57%) i
ncia de Bixa Viés de alta = . il
o /\ » l-.l" T ’
1.,700,00 / E I iJ—.I* l
1.000,00 Viés de alta Vol +_*
oo Tendéncia de Eaixa Tendéncia Neutra Vigs de alta T i
s0.00 4 10 11 < +i-. “!
b
00,00 &
T @ e aar Main Sl Set [ 2026

tencao!! O IMAT demonstrou resiliéncia durante a Forte corregao.
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00,00

5.250,00
5.000,00
4.750,00

500,00

O @

110.000,00

110.000.00
100.000.00
F0.000.00

£0.000,00

Analise Técnica para IMAT

1 minuto 5 minutes 1 dia Mais ~
nicia de Ba /\ Vis e alta
Vigs de alta
Tendéncia de Baixa Tendéncia Heutra wigs de alta
5 7 13
e

Analise Técnica para IEEX

1 minuto 5 minutos 1dia  Mais ~
= /\ Wiés de alta fart=
—
Viés de alta forte
Tendéncia de Baixa Tendéncia Heutra wigs de alta
1 8 16
e

Andlise Técnica para ICON

1 minuto 5 minutos 1dia  Mais ~
ncia de Ba /‘\ Viés de alta
Viés de alta
Tendéncia de Baixa Tendéncia Heutra wigs de alta
2 7 16
e
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() Forca Relativa dos Setores - IBOV

2MV Correlagio EEXT) (1) 3049 ET7L) 8144 -

IBOV
IMAT
ICON
IEEX
IMOB
UTIL
IFNC

SETORES COM FORCA ACIMA DO IBOV
- IMOB (CONSTRUTORAS, IMOVEIS)

- UTIL ( UTILITIES)

- [EEX (ELETRICO)

- IFNC (FINANCEIRO)

SETORES COM FORCA ABAIXO DO IBOV
- ICON (CONSUMO E VAREJO)

- IMAT (MATERIAIS BASICOS)

1017 24 31 07 14202 11 18 25 01 08 15 24 02 09 16 23 30 06 13 23 30 07 14 21 28 04 11 18 25 01 08 15 22 29 06 13 20 27 03 10 17 25 02 09
jan/28 fev/25 mar/25 mai/25 un/28 ulf25 go/2" t out/25 ;

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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NO MUNDO (DXY)
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-  DXY emviés de baixa.

- Esse movimento impacta as moedas emergentes, o ouro e as
criptomoedas.

- Apolitica tarifaria de Trump da volatilidade ao Ddlar DXY.

1

NO BRASIL (WDOFUT)

2 Cross Order: WDOFUT - WDOF26 1S ~
Média Movel E [50] EZTED)

Média Movel E [1D] [21] GEZED)
VWAP D

Contador de Candles

Média Movel A [200] EEZ5ET)

~ @® (Abr5.451.50 M&

o8V Média Mével A [50] EZEETTT

MACD Linha (26.12) & Histograma (26,12.9) Média Mével E [9] £57 2

Ultimate Oscillator [7,14,28]
mar  abr mai

- No Brasilo doélar testou e respeitou a Regiao de Médias.

Lembrar que em dezembro existe uma movimentagcdo sazonal no
cambio pela remessa de lucros das grandes empresas multinacionais
para as suas matrizes no exterior.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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BRENT FEF2

MILHO BOI CAFE ple]W\3} INFC ICON IMOB UTIL

Sentimento preponderante ﬁ

CADA UM DEVE SEGUIR A SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO,
TENDO MUITO CUIDADO COM OPERAGOES ALAVANCADAS.

DEVEMOS BUSCAR DECISOES RACIONAIS.

- te|e |8l blelele 21T 01
b L e h L L T ™ " ||

Refl

=) elelellleltlelelelgleltieltle
" b L AL N N e b L L L |

L

O sentimento preponderante para a semana é de otimismo
altista. No entanto, a persisténcia do juro alto local (Selic) e a
atencao ao cenario fiscal doméstico exigem seletividade. O IBOV
tem caminho aberto para buscar a regiao dos 165.000 pontos, mas
o investidor deve estar atento a uma possivel realizagcdo de lucros
em topos histéricos. A semana pode consolidar a tendéncia de
alta, mas com maior volatilidade devido a baixa liquidez sazonal.

* estariamos por aqui?

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGCAO DE INVESTIMENTOS !!
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