REVISTA C3N4RIUS




AVISO

C3N4RIUS é um estudo semanal do sobre investimentos, baseado na observacao do mercado financeiro.

As observacoOes apresentadas ndo se constituem indicacao de operagoes.

O conteudo apenas mostra a pertinéncia da possivel aplicacdo de ferramentas de analise nos ativos
negociados nos principais mercados financeiros, elaborados de forma independente e autbnoma, para fins de estudo.

As informacoes, estimativas e projecdes apresentadas referem-se a data de confecc¢ao do estudo, estando
sujeitas as mudancas do mercado, ndo implicando na obrigacao de qualquer comunicacao de atualizagdo ou revisao
decorrentes dessas mudancas.

Para investimentos, procure um profissional credenciado.

O investimento em renda variavel € considerado de alto risco, podendo ocasionar perdas significativas.

O investidor que utiliza este conteudo em seu processo de tomada de decisdo € o unico responsavel pelas
decisdes de investimento ou de abstencao de investimento que tomar.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!



8a12
DEZ 25

PANORAMA

Cenario

Destaque da Semana

Reflexo para a Proxima Semana

Internacional - EUA

Sinais de Desaceleraciao do Emprego: Relatérios (ADP e
ISM) apontaram para um mercado de trabalho mais
brando nos EUA, reforcando a tese de que o FED tem
espaco parainiciar o ciclo de corte de juros em 2026.

Mantém o apetite por risco global e o fluxo de capital
para emergentes, mas o foco se volta para o dado de
Inflagao (PCE) que pode reverter essa expectativa se vier
alto.

Internacional -
Comércio

Alivio nas Relagées EUA-Brasil: Derrubada de tarifas
sobre algumas das principais exportacdes brasileiras para
os EUA.

Positivo para os setores exportadores e de commodities,
mas o fator politico interno ofuscou o beneficio no curto
prazo.

Brasil - Mercado de
Capitais

Queda Historica do IBOV (05/12): O indice reverteu
ganhos e desabou mais de 4% com forte volume,
impulsionado por tensdes politicas internas relacionadas
ao cenario eleitoral de 2026 e suas implicacdes fiscais.

Aversao ao risco extrema. O mercado sai do foco
macroecondmico (corte da Selic) para o risco
idiossincratico fiscal/politico. Forte pressao
compradora no Ddélar e na curva de juros DI.

Brasil - Economia

PIB (3T25) Fraco: O crescimento do Produto Interno Bruto
no 3° trimestre (ex: 0,1%) veio abaixo do esperado,
indicando desaceleragcao da atividade econémica em um
contexto de juros elevados.

Reforca a fragilidade da recuperagdo econdmica, mas
aumenta a pressao para que o Banco Central acelere o
corte de juros, desde que o risco fiscal ndo domine.
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Calendario
ontem Hale Amanha Proxima ssmana [ =::] = Flifroe w

7) Tempo Atuak07:34 (GMT -3:00) ~ Tod
Hora Moeda Imiport. Evento Atual Projegao Anterior
domingo, 7 de dezembro de 2025

05:00 i CNY Reservas Cambiais (USD) (MNov) 3.380T 33437

segunda-feira, & de dezembro de 2025
14:08 i CNY Balanga Comercial (USD) (Nov) 105,008 80,078

terga-feira, 9 de dezembro de 2025

12:00 = usD ;I;f:tas de Emerego JOLTS 7.200M T.22TM
22:30 . CNy IPC China [Anual) {Nov) 0.7% 0,2%
22:30 . Chy IPC (Mensal) (Nov) 0.2% 0.2%
22:20 B cNY IPP {(Anwal) (Mov) -2,1% -2,1%

guarta-feira, 10 de dezembro de 2025
P @ BAL IPCA Acumulsdo 12 mesas 465% % i P 2

(Anual) (Nov) Calendario Economico: Super Quarta com Copom e Fed no mesmo dia de

09:00 E BRL IPCA (Mensal) (Mov) 0.08% 0,085
12:30 B usD Estoques de Peindleo Bruto 0.574M IPCA
1500 E uso Projeciies Econdmicas FOMC ":"’M"“‘""‘
16:00 = usD Declaracdo do FOMC [ £] m B Coogienews | A oo T
16:00 E= usD Taxs-shvo de Fundos Fed 3.75% 4,00%
16:30 B usD Caoletiva de Imprensa FOMC
12:20 B BRL Taxa de Jures Slic 15,00%

quinta-feira, 11 de dezembro de 2025
09:00 [E BRL Vendas no Varejo (Anual) (Out) 0,8%
08:00 B BRL endas no Yarejo (Mensal) (Out) -0,3%
10:20 == UsD E::;i:';c'a S par Segure- 221K 191K
18:20 = uso 2::::; Patrimonial do Federa 6.5768

sexta-feira, 12 de dezembro de 2025
oa-on ) BRL Crescimento do Setor de 0.8%

Servicos (Mensal) (Out)

om  men e

Fonte: Investing.com

Fonte: Investing.com
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TiTULOS DO
TESOURO

UDO INTERMERCADOS

BOND  spso0 DXy GOLD  CRBS  BTCUSD

PIMCO Active Bond Exchange-Traded Fund -

93.22@ +0.59 +0.64% Ppast year

M M 1Y sy Al

17

20125 Mar May Jul

GOLD BONMD  SPSO0  DXY  CRBS  BTCUSD

CFDs on Gold (US$ /0Z) =

4,197.405 50 +1,565.740 +59.50% past year

o M 3 1Y s Al

SPS00  BOND DXY GOLD CRES  BTCUSD CRES BOND  SPSO0 DXV  GOLD  BTCUSD
S&P Index Cash CFD (USD) = CRB Spot Index =
E
6,879.55 wv +796.90 +13.10% past yexr wr 935.57 w0 -5.77 -1.07% pesyen
D m W1 sy Al o5 Al
6,800.00 550.00
94.00
o 400.00 540.00
nm 000.00 530.00
1.00 5,600.0 520.00
0,08 5,200.0 $10.00
Mo L 025 a May ul Sep Mo uLT' 2024 Feb Apr Ma ul Aug
DXY BOND SPS00 GOLD  CRES  BTCUSD BTCUSD DXY BOND SPS00 GOLD  CRES

US Dollar Index =
98.659 usp =6.757 -6.41% Past year

o w1y sy Al 1D

4,250.000
08,000

06.000

04.000

Bitcoin / U.S. Dollar ®
89,414.31 us0 -10,314.00 ~10.34% rast year
M M 1 5 Al
120,000.00

110,000.00

100,000.00

Resultados dos ultimos 12 meses, com base em graficos semanais.
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ESTUDO INTERMERCADOS “EUA”

Comportamento em 2025
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Fonte: Trading View
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JUROSDI  «a % B%

JUROS REAL DO MUNDO

ATENCAO !!! Juros Reagiu no suporte, na Rg 50% retracdo de FIBO . Agora, pode ir testar a LTB.
Cenario politico adicionou mais volatilidade a preocupagao com a saude fiscal no Brasil.
A sinalizagao americana sobre a politica de Juros deve potencializar as coisas por aqui.

Contador de Cand

Média Movel A [21] FEXT7)
Stop ATR A [20] [2,00] 13,233
VWAP D

A

]
P)Hle (38,2%)

ﬁﬁqﬁ&ﬂ
Estocéstico Lento (14) 18,69 Média Movel A [21]

PANTNGT

N,
\/

MACD Linha (108,12) & Histograma (108,12,9) 0,254 -0,264 Média Mével E [21]

e

True Range [12]

abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov
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280 JUROS DI - GRAFICO MENSAL

/ DHFUT M = @& (Abr 12,760 Max 13,280 Min 12,590 Fch 13,195V3,57% A 13,231) [+ | [+
Contador de Candles |

Média Movel A [21] (EEIT)
| Stop ATR A [20] [2,00] 14,509
VWAP D

16,385 (100,0%)

2022

Estocstico Lento (14) EXEE) Média Mével A [21]
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=nocenmae DA 0S do Banco Central

DO BRASIL

2° MAIOR TAXA DE
JUROS REAL DO MUNDO

FOCUS | wmeDiANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 28 de novembro de 2025
2025 2026 2027 2028
ks e TS son diis ek MOl e ol s ok

IPCAwy S¥e 45 445 [ 443 v ()| 420 418 417 ¥V @ 380 = (4) 350 =
s";

PIB (% o 216 216 | 216 = (5|17 178 178 = 6 18 V () 20 =

: C R

CAMBIO s/uss; 541 540 | 540 = (2| 550 55 55 = (7) 55 = (5 550 =

SELIC s J\f® 1500 1500 | 1500 = (23)| 1225 1200 1200 = (1) 1050 = (42) 950 V¥
f \_ J

* comportamento dos indicadores desde o ultimo Focus; os valores entre

parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo 0 A Aumento ¥ Diminuicdo = Estabilidade

ultimo comportamento.

em relacao ao Focus anterior
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A expectativa de IPCA se
mantém acima do
centro da meta.

O Brasil esta com a 22
maior taxa de juros real
do planeta.

Semana de Super
Quarta.

O mercado nao cogita

uma reducao de juros
ainda em 2025.

META : SUPERAR A SELIC

(15,00 % ao ano)
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TesourdDrero . OPOrtunidades no Tesouro Direto
U2 EDEB U UG * Decorrente da politica, na ultima sexta-

— —— vestiments Mo Rendlimento Ansel feira, todas as taxas de subiram muito,
O Teseusekc s Re178 7 I abrindo a curva de juros, produzindo
marcagao a mercado negativa em
todos os prazos em relacao a semana
anterior.

O

O Tesouro Selic 2031 RS 177,82 SELIC +0,1022%

* No entanto, isso dara oportunidades de
Tessuo PCA 2029 R 3530 RO+ 774 % novas entradas com taxas muito altas.

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2035 R$42.19

Tesauro IPCA+ 2040 RS 1717 PCA - 692% ® A Curva de Juros continua invertida,
05 Semestrais 2045 RS 4120 PCA +7.02% mas é pOSS |,V€|. ve rlfl car certo
fechamento na curva de longo prazo.

Tesouro [PCA+ com Juros Semestrais 2060 RS 41,19 PCA + 6,94%

Tescuro Renda+ Aposentadoria Extra 2030 RS 19,04 PCA +7,02%

Tesouro Renda+ Aposentadoria Extra 2035 R$ 1385

Tesouro Renda+ Aposentadoria Extra 2040 RS 10,06 PCA + 6,84%

o O o o 0o o o o oo o oo o o o0
o o O o O o o o O o o o O

Tesouro Renda+ Aposentadoria Extra 2045 RS7.31

Fonte: Tesouro Direto
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https://www.tesourodireto.com.br/titulos/precos-e-taxas.htm
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QU2 @ oS~ 08 4f v & indicadores B QNKE @ smthDs~ [ 08 44 ~ 3f Indicadores U@
Analise Técnica para 000132

5500 Analise Técnica para NI225

i @SSE100 Index- 15-SSE = E 6.400,0000 _i_ @ Japan 225, Daily - 15- Spreadex = = Abr50.271 Max.51.048 Min.49.036 FchS0.620 +386 (+0,77%)
I ; i . +2,05% ! .
/ t:{ﬁfgé'm% i B9, BE57 Wi .71, 5743 Felio. B8, 7484 IIS.MS;(-Z ) 6.200,0000 iminuto  Sminutos  1semana  Mais ¥ / Vol 20,16K “+ 1- 0 iminuto  Sminutos  1semana  Mais v
- ‘ * 6.000,0000 — - “ '
= . .YH !Tl . - = |I a7.5m .
M I 5.800,0000 M ﬁJ-* 45,000
— Il 5.600,0000 / o |+“I 42,500 /
0 [
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! (T | | Ih_i 40,000
Vol l I*H II Viés de alta o I i‘I‘I iii i H Viés de alta
I |TI 1} i 5.200,0000 !-.J-. T 77,50
T Wi T I
5.000,0000 Tendéncia de Baixa  TendénciaNeutra  Viés de alta *I 35,000 Tendéncia de Baixa  TendénciaNeutra  Viés de alta
v, + g™ 3 9 14 ) 2.500 1 10 14
bt b
y 4,600,000 f Xt
2025 Var Naio m Set Nov 1026 ® v 025 ar aio ul Set Nov 026 ® v
BT ®aM @ swomose [0 44 v 4 indcadores 7 ® o
=] Analise Técnica para HSI
= |_|_ (D indice Hang Seng. 15 H3l = E 28.000,00
= ! ; i + +0,87%
Abr25.945,67 Mix, 26.264,13 Min.25.649,30 Fch26.085,08 +226,19 (-0,87%) " l 7000 {mimto  Sminos NN
= i'ihﬁ 25.000,00
- K { } “I U0
i * l'l [} Viés de alta forte
= ! * *' 23.000,00 —
L : o I '! 200,00 Viés de alta forte
% T 21,000,00
- T l . l oy | TECnciadefaixa  TendénciaNeutra  Vids e alta
e O " !I-‘I - 1 9 15
e | 7

. Bolsas chinesas tentam reagir, apos corregao.
. Bolsa indiana parece formar “cup and handle”.
. Bolsa japonesa tenta reagir apds corregao.
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BOLSAS AMERICANAS

QSP500 (® Sm th DS ~ 40 Indicadores

TRy

@ S&P Index Cash CFD (USD) - 15 . Vantage = =
. Abr6.858,20 Méx.6.905,10 Min.6.801,35 Fch6.879,55 24,54 (+0,36%) .
Vol 251,64K

T
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) X QBT OB N

QU0 @ smhDs v [0 44 v 4f Indicadores

@ indice Dow Jones Industrial Average - 15 - BlackBull Markets = =

1
!  Abr47.701,00 Max.48.107,00 Min.47.195,00 Fch47.929,00 +250,00 (+0,52%)
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y 055 Mar Maio Jul Set Nov 2026
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7.000,00

B 755

6.730,00
6.500,00
6.250,00
6.000,00
5.730,00
5.500,00
5.230,00

5.000,00

8 .50}

M

45,000,00

44,000,00

42.000,00

40.000,00

38.000,00

Analise Técnica para SPX

1 minuto 5minutos  1semana  Mais v
Viés de alta
Viés de alta
Tendéncia de Baixa  TendénciaNeutra  Viés de alta
1 10 14
hYJ
Analise Técnica para DJI
1 minuto 5minutos  1semana  Mais v
Viés de alta forte
-/
Viés de alta forte
Tendéncia de Baixa  TendénciaNeutra  Viés de alta
0 10 16
hYJ

. Bolsas americanas voltam as Regioes de Topo Histdrico.
. Semana de sSuper Quarta, todos de olho na declaragcao do FED.
. O Mercado ainda digerindo dados apés o fim do SHUTDOWN e de olho nas empresas de IA.

Q NDX

/ e * oo
— |l .H*w ‘I
— + 1
M .,I-II T '
. Ll i
s
° I
T i ll
%
17
& :
_ 025 Mar Maio Jul Set Nav 026
Q WK ® smmps~ [{ [:]ﬁl 44 ~ & Indicadores
L @ ishares Russell 2000 ETF. 15. Choe One = D
! Abr245,57 Max. 252,66 Min.245,12 Feh250,77 +2,02 (+0,81%) . L ! . '
Vol 178,89M T
i A i"ll I I
= r t
iU | #d
;F_Q !“ I 11
= ! - +.'-I
ol T-I !l *
T T'
%
17
& .
- 2025 Mar Maio Jul Set Nov

oo a4~

@ indice Nasdaq 100 15 NASDAQ = D
Abr25.212,75 Max.25.827,08 Min.25.158,63 Fch25.692,05 +257,16 (+1,01%) |

@ 5m th DS ~ & Indicadares
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026

22,000,00

20.000,00

18.000,00
6,238

16.000,00

Mar (@)

U@
260,00
240,00
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220,00
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Analise Técnica para NDX

1 minuto 5minutos 1 semana

Mais

Viés de alta

/

Viés de alta
Tendéncia de Baixa  Tendéncia Neutra  Viés de alta
1 10 15

Analise Técnica para IWM

T

1 minuto 5minutos  1semana  Mais v
Viés de alta forte
/
Viés de alta forte
Tendéncia de Baixa  Tendéncia Neutra  Viés de alta
1 10 15

T
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EZIVVB111S @ @ & (Abr409,50 Max 423,66 Min 406,30 Fch 421,40V2,51% ) [ (4]
Contador de Candles

el 459,77 (-38,2%)
Stop ATR A [20] [2,00] 395,15
VWAP D

A

i
i T+ T'l*‘++m!

- - 382,77 (38,2%)
q**‘

370,88 (50,0%)

358,99 (61,8%)

. -T'fl
+wpl“

320.49 (100.0%).
Estocastico Lento (14) [£J7) Média Movel A [21]

MACD Linha (108,12) & Histograma (108,12.9) (7] Média Mével E [21]

True Range [12] {
2 [ 02 16 30 14 28 1 25 09 23 06 12 09 07 21 04 18 15 29
ul/24 ago/24 setf24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 maif25 junf25

Conforme alertado, o IVVB11 ensaia o rompimento da Regiao de Topo.
O Rompimento para cima tera como alvo imediato a Rg R$ 459,00.

Lembrar que o movimento do délar impacta no preco.
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CRIPTOMOEDAS

 Ascriptomoedas lateralizam em regiao de suporte.
« O comportamento sugere a cautela.
« Nabolsa brasileira podem ser operado pelo contratos futuros BITFUT; SOLFUT; ETERFUT; e pelo ETF HASH11.

smih DS v (0 4b v

QBTCUsD (3 i) Indicadores
_i_ @ Bitcoin/Délar Americano - 15 . Binance ®

0 Abr90.383,89 Max.99.000,00 Min.83.762,32 Fch89.252,01 -1.156,55 (-1,28%)
/ Vol « BTC 1,661

~

- e ’

- " +l Ll hi”' m
" W f'
LA i
T IMr

Q? T

QSOWSD @ smomos - [L 0 ad - G indicadoss

© 5olana / U.S. Dollar - 15 - Coinbase ®
Abr133,48 Méx. 146,92 Min.123,08 Fch132,79 -0,68 (-0,51%)
Vol - SOL ¥,65M 4

% G 5 T EOS -

U o
130.000,00
120.000,00
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100.000,00

80.000,00

Ea
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3
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U ®©
75,00
250,00
225,00

200,00

175,00

Anélise Técnica para BTCUSD

1 minuto 5 minutos 1semana  Mais v
Tendéncia Neutra
Tendéncia Neutra
Tendéncia de Baixa Tendéncia Neutra Viés de alta
10 7 9

r

Anélise Técnica para SOLUSD

1 minuto 5 minutos 1semana  Mais v
Tendéncia de Baixa
Tendéncia de Baixa
Tendéncia de Baixa  Tendéncia Neutra  Viés de alta
12 7 7

smih DS v L0 4d v
_i_ @FEthereum / Délar . 1S. Binance ® <

1 Abr2.992,68 Mx. 3.238,54 Min.2.719,66 Fch3.043,78 52,05 (+1,74%)
/ Vol - ETH 227,97K

40 Indicadores

QETHUSD ()
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A " |1|| mlI
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QHASHIT (& smthDs >~ [4 00 ad - g indicadores
i (® Hashdex Nasdaq Crypto Index Fundo de Indice - 15 - BAFBOVESPA = D
17 Abre,32 Mx.68,62 Min. 61,90 Fch66,92 -0,78 (-1,15%)
J/ V‘i 2,634 L
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o -_I,lI o
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Omo@
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300,78
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Analise Técnica para ETHUSD

1 minuto 5 minutos 1semana  Mais v

Tendéncia Neutra

4

Tendéncia Neutra

Tendéncia de Baixa Tendéncia Neutra Viés de alta
12 5 9

b1l

Analise Técnica para HASH11

1 minuto 5 minutos 1semana  Mais v

Tendéncia de Baixa
Tendéncia de Baixa

Tendéncia de Baixa  Tendéncia Meutra  Viés de alta
1 7 8
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MAPA DE CALOR
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N
Ethereum

+1,75%

%
B TRON

Bitcoin

-1,71%

-30.5% -10.5% 0% 10.5%  30.5%
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ETRE(C L«)(VU(O)M(IO)L& D)AS

ZZHASH111S @@ (Abr63,32 Max 65,62 Min 61,90 Fch 66,92V -1.15% ) [ [+)
Contador de Candles |}

Média Movel A[21] 83,08
Stop ATR A [20] [2,00] 75,86
VWAP D

98,27 (100,0%)

83,08 (61,8%)
78,38 (50,0%)

73,69 (38,2%) (

43,30 (-38,2%)

MACD Linha (108,12) & Histograma (108,12,9) 9,61 -5,93 Média Mével E [21]

True Range [12] /.1
13 27

maif24
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Commodities
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Energéticas e Metalicas

GOLD HGU2024 URA ALUMINUM TIo1! ERENT

Gold (XAUUSD) -
4,198.17 usv +1,566.60 +59.53% past yeur

1D M M 1 5 Al

ALUMINUM  BRENT GOLD HGUZ2024 URA  TION!

Aluminum (ALIUSD) =
2,889.3 10 +276.4 +10.58% past year

1D M M ¥ 57 Al

7,

* O Ouro mantém sua forga altista.

BRENT  GOLD HGU2024 URA ALUMINUM TIO!

Crude Oil Brent Cash = , |'I |
=
63.515 w50 -8.370 -11.64% rast yea I I,I
I A
D M a1y sy Al | |
I
P , ! || '
; an
50.00 o I "-' II ||I jin I- 'I K .I||,I| .|I
om 1 i) [} ol v
oo0 = b I pNWYY A AN s ' |II| 'I “h ll L) i
4.000 vl
000 L
1?1525 i =
URA GOLD  HGUZ024 URA  ALUMINUM  TIOI!  BRENT
Global X Uranium ETF - 1
47.92 0 +15.97 +49.98% past year - | ]
D M 3 1Y sy Al ) || i | ||.|I||-|
Il jir
; 1 II I 1 nl ™ .|°I
0.0 1 M | 1 I I
700.0 I | L ' 1.
. el e I I I-||r" I 'l -l
0 » Ill"l ot
0.0 | () (5
§ .I|_|' I II
0 200 ) Gk
7, war 2 ) . o~

* Petrdleo lateraliza apés testar a Rg entre 60 e 65 délares.

* Ferro lateraliza na resisténcia.

* Uranio corriglu até a retracédo de FIBO e agora, tenta reagir. Monitorar!!

* CobrebuscaRg topo. Monitorar!!

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!



A empresa foi uma

= P ET R4 5 das impactadas pela movimentacéao
PETROBRAS e politica da ultima semana.

* O Preco do Petréleo entre U$ 60,00 e 65,00 pressiona as agdes da PETROBRAS.

* Acao subiu apds divulgagéo do balango e testa importante resisténcia na Rg R$33,00.

* Aempresa é boa pagadora de dividendos, mas apresenta indice de liquidez corrente menor que 1.

2 : ‘ . Procurar por acdo/empresaffii
8 FUNDARMIENTUS e ——
Média Movel A [21] 31,11 | 8 ‘ i NTUS
Stop ATR A [20] [2,00] 29,88 if 4

WAPD
PAGINA  INVESTIMENTO  MAIS ENTREEM  FUNDAMENTUS
INICIAL CONSCIENTE OPGOES + CONTATO MOBILE GRAFICO,
Papel PETR# Cotagéio N37
Tipo PN Data ilt cot 05/12/2025
Empresa PETROBRAS PN Min 52 sem 28,30
Setor Petrileo, Gas e Biocombustiveis Max 52 sem 35,88
Subsetor Exploracio, Refino e Distribuicio Vol § méd (2m) 1.158.050.000
Valor de mercado 404.320.000.000 it balange processado 30/03/2025
e 718.402.000.000 firo: Agses 12.888.700.000
[ Osclectes Indicadores fundamentalistas

Dia -3,544 P/L LPA
Més -1,32% P/VP VPA
30 dias 3,70% P/EBIT Marg. Bruta
12 meses -7,75% PSR Marg. EBIT
2025 6,98% P/ Ativos 0,32 Marg. Liquida
Estocistico ento (14) (3 Média Movel A 21] 2024 1802% | PfCap. Giro 12,25 EBIT / Ativ
= = - 2023 54,43% P/ Akiv Circ Liq -0,63 ROIC
\ \ \\ \ - : 2022 46,01% Div. Yield 16,600 ROE
\ < - 2021 22,76% EV / EBITDA 58 Liquidez Corr
/ 2020 -7,69% EV | EBIT 3,61 Div Br/ Patrim
Cres. Rec (3a) 2,5% Giro Ativos 041
MACD Linka (108,12) & Histograma (108,129) EICE) (EE] Média Mével E21] ¢ h Dados Balango Patrimonial
Ativo 1.212.040.000.000 Div. Bruta 276.082.000.000
Disponibilidades 62.001.000.000 Div. Liquida 314.082.000.000
Ativo Circulante 149.361.000.000 Patrim. Liq 422.934.000.000
L Dados demonstrafivos de resutados
| Uttimos 12 meses Uttimos 3 meses
Receita Liquida 491.446.000.000 Receita Liquida 127.506.000.000
True Range [12] B EBIT 198.756.000.000 EBIT 50.983.000.000
miojm W o oot w de o fomrodeoma o oap e oo p o wH wH W we bmd mEd we Mok mow ame i ope wmk T 7522500000 v Linac 22705000000

V=D |
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Wae VALE3 1

* AVALE tenta reverter a Tendéncia de baixa de médio Prazo.
 Conseguiu fecharacima da MMA 200 semanal.

v VALB31S (3% (Abr 67,80 Max 7239 Min 67,50 ch 70.22V4,18% Procurar por agdo/empresaffii

e FUNDARIENTUS
e il [10] (2] GED) NVISTA CONSCIENTE
WAPD
Contador de Candles
Média Movel A [200] (CT5)
i PAGINA  INVESTIMENTO  MAIS ENTREEM  FUNDAMENTUS
INICIAL CONSCIENTE OPGOES +  CONTATO MOBILE M GRAFICO)
Papel VALE3 CO‘IHQQJ 7022
Tipo ONNM Data it cot 05/12/2025
Empresa VALE ON N Min 52 sem 47,78
Setor Mineracio Max 52 sem 7,92
Subsetor Minerais Metdlicos Vol § méd (2m) 1.478.780.000
Valor de mercado 318.729.000.000 1t balango processado 30/0/2025
e 284.958.000.000 Nro. AgBes 4.539.010.000
| Osdlagdes Indicadores fundamentalistas
Dia -2,36% /L 10,58 LPA
Més 4.18% pfve 146 VPA
30 dias 867% P/EBIT 4,52 Marg. Bruta
12 meses  3206% PSR 1,49 Marg. EBIT
2025 3774% | DfAtivos 0,66 Marg. Liquida
2024 -2331% | D/Cap. Giro EBIT / Ativo
2023 P/ Ativ CircLiq ROIC
2022 2448%  Div. Yield ROE
2021 472% EV | EBITDA Liquidez Corr
2020 6724% | EV /EBIT 545 Div Br/ Patrim
Cres. Rec (5a) 7,7% Giro Ativas 044
i Dados Balanco Patimonial
Ativo 484,953.000.000 Div. Bruta 98.622.000.000
MACD Linha (26,12) & Histograma (26,12.9) - Média Movel E [9] Disponibilidades 32.393.000.000 Div. Liquida 66.229.000.000
Ativo Circulante 87.682.000.000 Patrim. Lig 218.127.000.000
i Dados demonstrativos de resuitados
Ultimos 12 meses Ultimos 3 meses
Receita Liquida 213.320.000.000 Receita Liquida 56.701.000.000
EBIT 70.589.000.000 EBIT 19.766.000.000
Utimate Oscllator [7,14.28]
fn omar abrojn jul wt dz jm mar [ I 01,12/2025 | Lucro Liquido 30.185.000.000 Lucro Liquido 14.617.000.000

b ma o

v dz fov mar ma jn jd ago ot nov jan fv maxr ma jm

g @ oma o jn
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Commodities

Agricolas

A ALAVANCAGEM E ALTA!!!

Live Cattle Futures -

321 .05 gnummsa +12.55 +4.07% Past year

Cash Settled Corn -

74.07znusumn\ +0.10 +0.14% Past year

Arabica Coffee Futures -

462.50 EJISD.FBDKGM +563.20 +13.00% Past year

1D ™M M 1Y 5Y All D M M 1Y 5Y All 1D M M 1Y 5Y All
5.00
330.00 #8.00
500.00
325.00 Mo
475.00
320.00 #0.00
450.00
315.00 76.00
425.00
310.00 2 00
400.00
305.00
48.00
375.00
300.00
4.0
350.00
295.00
1"35 Mar May Jul sep Hov 1"";25 Mar May Jl Sep MNav 1"125 Mar May Jul Sep Hov

QDo (#® smthos >~ [ 8 44 ~ - 4 indicadores

© Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Délar Comercial - 15 - BMFBOVESPA = 0 -3,59%
Vol 1,3M
oBGH! - BMFBOVESPA 4,13%
CCM1! - BMFBOVESPA
oICF1! - BMFBOVESPA 50,46%
(D SOY1! - BMFBOVESPA 9,17%

21

e O Contrato Futuro de Boi ndo conseguiu superar a resisténcia imediata..

* Milho rompeu a congestao (muito cuidado com entradas pois a alavancagem ¢ alta).

e O caféfezengolfo de baixa. (muito cuidado com entradas pois a alavancagem ¢€ alta).

* Adivulgacédo da tarifas americanas impactou os setores de maneira diferente, dependendo se o produto tenha sido isentado ou néo.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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EWZ «

* Conforme alertado, o EWZ se aproximou da Rg U$34,00, fez um candle de correcéo e ja testa a resisténcia novamente.

* O Comportamento do EWZ estara atrelado a volatilidade imposta ao mercado americano e ao imbréglio politico/comercial entre
Brasil e Estados Unidos.

Qe ® s 00 g0 wdcasores 55 () Mema dmepiy o

O kg.wma -

[T .iShares MSCI Brazil ETF- 15+ NYSEArca = |5 Abri3,37 Max.34,80 Min.32,43 Fch32,53 -1,08 (-3,21%)

32,53 3,53

36,00

35,50

35,00

21,50

T/ TradingView
00 Y gvi ® ®
z Jun " ™ et out Nov Dez 2024 Fev Mar ™ Maio ™ " ™ et out Yo

026 Fev
1D5IJ|M3M6MYTD1A5ATO¢DS%

15:22:32 UTC-3 ~ AJUSTES

) —
USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !! C_NARI US



23

IBOV x MERCADOS EMERGENTES

amad @ smhosv [LJi 4 A v G Indicadores 4 [

@ NSClInc. - 15- Cboe One = D -11,70%

Vol 40111 e A5

|
/8 '-
& [BOV - BMFBOVESPA 30,85%
:c' M
= 20,00
o 10,00%
o
D—
b 0,004
MERCADOS

EMERGENTES

1

e <8 3

« O IBOV manteve o seu momentum em relacao ao MSCI.
* Em 2025, 0 MACD darazao MSCI x IBOV ainda esta favoravel ao IBOV.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!



HISTORICO RELAGCAO PRECO/LUCRO

A Bolsa brasileira esta sendo negociada com P/L de 10,62 vezes, proxima da média que é 10,89 vezes.

Historico P/L Bovespa

Ultima atualizagdo: 05/12/2025
P/L atual: 10.62x
|
21x

18x

15x

Médianai 0’89

Ox

6x

4.99x . . - -
0172001 06/2002 12/2003 05/2005 1072006 0472008 10/2009 0372011 09/2012 03/2014 0872015 02/2017 0772018 0172020 06/2021 12/2022 0572024 1172025

Fonte: http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
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IBOV atingiu novo Topo Histdrico e deixou candle de topo ( Estrela Cadente) em Regiao alvo de FIBO.
Primaria de alta, secundaria de alta, terciaria indefinida.

No grafico semanal, o IBOV tem suporte imediato na Rg 152800 Pts.
Reducgéao de juros americanos pode impulsionar os mercados.
A Eleicao de 2026 ja faz prego no IBOV... A volatilidade tende a aumentar.

ATENGAO, O MERCADO
CORRIGIU FORTE, AGORA E
MONITORAR.

L O -+

) @
OBOVIM @O M157.006,61F157.36036V-1.07%) (1)(+] — O X

Média Movel E [2Min] [21] EEZTEXED 189,40 (200%)

Média Movel E [20] (EZELEEY
VWAP D
Contador de Candles |7}

A

180,447,609 (161%)

165.210,65 (100%)

155.668,76 (él,wl

152,721,27/(50%),
149.773,73 (%)

) __130:690,01 (-38,2%)

Estocastico Lento (12) CELIY) Média Mével A [20] (17

127,742,51 (-50%)
124.795,02 (-61,8%)

115.253,14 (-100%)

100.016,10 (-161%)

90.274,38 (-200%)

POQRA @+ OmBovs @O (Abr 159.073,46 Max 165.035,97 Min 157.006,61 Fch 157.369,36V-1,07%) () [+

Contador de Candles |

Média Movel A [21]
Stop ATR A [20] [2,00] 151.480,62
VWAP D

188.437,64
183.756,64
179.075,64
17439464
169.713,64

165.035,97

6035164

150.989,64
146.308,6
141.627,6
R 137.395,61)
132.265,6/
127.584,64
122.903,64
11822264
113.541,64
108.860,64
104.179,64
99.498,64 “)
945817,64 -
90.136,64

85.455,64 - 3

-0Ox

Estocastico Lento (14) Média Mével A [21]

MACD Linha (108,12) & Histog (108,12,9) ELELEFE) EFELET) Média Movel E [21]
X

) 5.581,37 |

0,00  TrueRange [12]
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165.210,65 (100%)

155.668,76 (61,8%)
152.721,27 (50%)

149.773,78 (38,2%)

140.231,89 (0%)

130.690,01 (-38,2%)
127.742,51 (-50%)

124.795,02 (-61,8%)

-ox £ ®[b|+ + Iy Candestick o | PPRB O H I
A ©1BOVID @O8 M16503597M 157.006,61F 15736936V-431%) (3]} — O X
Contador de Candles %5 166.785,46
1Média Mavel A [21] (TR 165.035,97
160.785,86 Stop ATR A [20] [2,00] 161.091,42 163287,46
¥ vwapp [EENTEE 161.091,42

il [44%s, ) ol

lJU-WL"‘.
, 155.668,76 (61,8%) D
1lm

165.035,97

5 1545924
4 1527127 (soD i 152.793,46
n- g 15104446
“}9-':“5“3 (38.2%) 14929546

) il 147.546,46
145.797,46

151.480,62

1599606 )
1
&1

148.035,8

Estocistico Lento (14) (735 Média Movel A [21]

139.533,86

135.282,86
MACD Linha (108,12) & Histograma (108,12.9) (PEFTET) EERET) Média Movel E
0

O < > E)IBOV120Min X N VALE120Min ‘¢ BGIK25 120Min 1O - o x

X ™ -+ l' Candlestick ) ® ® Q Q %] G) > ] | B

126780,85 ©)1BOV 120Min @ © & (M 158.412.79M 157.006,61F 157.369,36V-0.31% ) [1) [+) {5

Contador de Candles | 166.176,04

1Média MavelA [21] (ETETTRTN 165.035,97
Iyt

Stop ATR A [20] [2,00] 160.109,21 1 163.884,94

= OX vwapp fTEL 162.738,94

: bost
]

131.031,86

122.529,86

0 £
.
a0, 160.109,21
O e R
50,000 chu -QU ekl 331 158.154,94
b

G 156.651,49

155.862,94
155.668,76 (61,8%) 154.716,94

153.570,94
Estocéstico Lento (14) 16,01 Média Mével A [21]

MACD Linha (108,12) & Histograma (108,12,9) 5.195,14 -768,26 Média Mével E [21]

) 3.234,37 | -

O X TrueRange [12] (27
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©)1BOV 120Min @ © & (Abr 157.741,74 Méx 158.412,79 Min 157.006,61 Fch 157.369,36V-0,31%) () [+
Contador de Candles
Média Movel A [21] (TTEITHT

]
60
Stop ATR A [20] [2,00] 160.109,21 165.080,91 (100%)
VWAPD |

A

160.738,01 (61,8%)
159.396,49 (50%)

158.054,97 (38,2%)

153.712,07 (0%)

Estocastico Lento (14) 16,01 Média Mével A [21]

OBSERVACOES
Conforme alertado, o IBOV sofreu com a volatilidade apdés maxima histérica. Agora apresenta exaustao da compra.
Caso 0 IBOV perca a Regidao 153 mil pontos, podera haver o acionamento do “STOP LOSS” dos comprados,

possibilitando um "short squeeze”, impulsionando o prego para baixo.
Retracoes de FIBO podem funcionar como suporte e resisténcia.

:00 10:00
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Movimento de alta x Movimento de baixa

* 32 papéis estdao em Baixa Forte e 23 estdao em Alta. 19 papéis fizeram Rompimento de Baixa e 08 fizeram Rompimento de
Alta. Esse quadro mostra que o IBOV pode apresentar continuidade do movimento baixista no periodo de 8 a 12 DEZ 25, mas
tudo pode mudar com a volatilidade.

Situacao dos Papeis (IBRA)
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07/jun 07/Jul 07/ago 07/set 07/out 07/nov 07/dez 07/jan 07/fev  07/mar 07/abr 07/mai 07/jun 07/jul 07/ago 07/set 07/out 07/nov

ALTA FORTE = = = ROMPIMENTO DE ALTA BAIXA FORTE = = = ROMPIMENTO DE BAIXA

Forte alta: acima das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de alta: cruzou para cima a MME 20.
Forte baixa: abaixo das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de baixa: cruzou para baixo a MME 20.
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Contador de Candles
Média Movel A [21] (1 165.210,65 (100%)
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@ indice Bovespa Financeiro - 15 - BMFBOVESPA = D
Abri7.627,42 MAX_15.003,15 Min.16.555,37 Fch16.898,86 728,56 [~4,13%)
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- Atencao!! O IMAT demonstrou resiliéncia durante a Forte corregao.

Andlise Técnica para IFHC

1 minuto 5 minutos 1 semana Mais ~
/\ Vigs dee alta
Vigs de alta
Tendéncia de Baixa Tendéncia Heutra viés de alta
3 9 13
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'y
Andlise Técnica para UTIL
Ainda ndo ha dados
T
Andlise Técnica para IMOB
1 minuto & minutos 1 semana Mais ~
/—\ Vigs de alta
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Tendéncia de Baixa Tendéncia Meutra vids de alta
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0 indicadores

O IMaAT F smohos - L 04 &é -

_I_ & indice Bovespa de Materiais Basicos - 15 - BMFBOVESPA = 0
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Anilise Técnica para IMAT

5 minutos

/\ Vigs de alta forte

Viés de alta forte

1 minuto 1 semana Mais ~

Tendéncia de Baixa Tendéncia Heutra viés de alta
1 9 15

Andlise Técnica para |[EEX
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/\ Vigs de alta
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Tendéncia de Baixa Tendéncia Meutra viés de alta
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C Forca Relativa dos Setores - IBOV
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SETORES COM FORCA ACIMA DO IBOV
- IMOB (CONSTRUTORAS, IMOVEIS)
- UTIL ( UTILITIES)

- IEEX (ELETRICO)
- IFNC (FINANCEIRO)

SETORES COM FORCA ABAIXO DO IBOV
- ICON (CONSUMO E VAREJO)
- IMAT (MATERIAIS BASICOS)
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- DXY em lateralizagao.

- Esse movimento impacta as moedas emergentes, o ouro € as
criptomoedas.

- Apolitica tarifaria de Trump da volatilidade ao Ddlar DXY.
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- No Brasilo délar testou e respeitou a Regiao de Médias.
- Avolatilidade sera acentuada pelas decisdes da Super Quarta.
-  Lembrar que em dezembro existe uma movimentacdo sazonal no

cambio pela remessa de lucros das grandes empresas multinacionais
para as suas matrizes no exterior.
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CADA UM DEVE SEGUIR A SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO,
TENDO MUITO CUIDADO COM OPERAGOES ALAVANCADAS.

DEVEMOS BUSCAR DECISOES RACIONAIS.

O IBOV fechou a semana na regido dos 157.369 pontos, apds a violenta realizagédo de lucros da sexta-feira.
O movimento foi técnico e fundamentalista. O indice, que estava em uma regido de topo histérico sem consolidagdo adequada, encontrou o
catalisador perfeito na crise de confianga politica doméstica. O medo de uma mudanga de rumo na politica fiscal a médio prazo disparou o alarme
do investidor estrangeiro, que promoveu uma retirada maciga, desfazendo posigdes do carry trade e levando o Délar a saltar para R$ 5,45 (simulado).
Consequéncias Técnicas e Setores Impactados:
Suporte Critico: O indice quebrou importantes médias méveis e agora testa a regido de suporte primario em torno de 157.000 pontos. A proxima
grande barreira técnica a ser observada é a faixa de 153.000 pontos. A perda desse patamar pode iniciar uma corregdo mais profunda no médio prazo,
visando a regido de 149.000 pontos.
Impacto Setorial (Maior Corregao):
Consumo Ciclico (ICON): Foi o setor mais penalizado. O aumento da taxa de juros futura (DI) e a perspectiva de crescimento fraco do PIB
(3T25) sdo um veneno para empresas altamente alavancadas e dependentes de crédito e da renda do consumidor. Varejo e Construgao
Civil (IMOB) lideraram as perdas (e.g., Magazine Luiza, Cury).
Tecnologia e Educacao (IMOB/Utilidades): Empresas com valorizagdo baseada em crescimento futuro e que necessitam de juros baixos
para validar seus valuations sofreram forte desvalorizacéao.
Setores de Defesa (Menor Corregao):
Commodities: As agdes ligadas a commodities (mineragéo, siderurgia, petréleo) sofreram menos, pois seus balangos estdo mais atrelados
ao cenario global de pregos do que ao risco politico/fiscal doméstico.
Na renda Fixa, a abertura da curva de juros propicia boa janela de oportunidade para novos aportes, mas traz marcagao a mercado negativa
para quem ja estava posicionado.

estariamos por aqui?
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