


AVISO

C3N4RIUS é um estudo semanal do sobre investimentos, baseado na observacao do mercado financeiro.

As observacoOes apresentadas ndo se constituem indicacao de operagoes.

O conteudo apenas mostra a pertinéncia da possivel aplicacdo de ferramentas de analise nos ativos
negociados nos principais mercados financeiros, elaborados de forma independente e autbnoma, para fins de estudo.

As informacoes, estimativas e projecdes apresentadas referem-se a data de confecc¢ao do estudo, estando
sujeitas as mudancas do mercado, ndo implicando na obrigacao de qualquer comunicacao de atualizagdo ou revisao
decorrentes dessas mudancas.

Para investimentos, procure um profissional credenciado.

O investimento em renda variavel € considerado de alto risco, podendo ocasionar perdas significativas.

O investidor que utiliza este conteudo em seu processo de tomada de decisdo € o unico responsavel pelas
decisdes de investimento ou de abstencao de investimento que tomar.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!



Semana de alta volatilidade

1085 PANORAMA

DEZ 25

GOVERNO PASSA A e A contar de 2026, quem
*  Ourodescansado, pode continuar TAXAR DIVIDENDOS recebe mais de R$ 50 mil por
novas altas
- Bancos Centrais aumentando reservas?
- Grandes investidores buscando prote¢éo?
- Atencgao para possivel pivo de baixa.

o

PETROLEO NA
REGIAO DOS
U$ 60,00

més de dividendos de uma
mesma empresa passara a
pagar10% de I.R.

Divida chega a

785 co P rasil

- Ressarcimento do FGC (caso Banco
J— R Master) e 13° saldrio injetarao muita A

liquidez no Mercado.
MERCADO .

AGUARDANDO - Isso deve impactar diretamente o
A ?DI:EILIJDI;\GDA(‘)QSAO mercado de Renda Fixa ( taxas menores)
P . e a Renda Variavel ( precos maiores

DOS EUA

- OIBOV ganhaforcacom a
sazonalidade ( Rally de Natal), mas
todo o cuidado deve ser tomado, pois
em algumas areas ja se pode
constatar o modo euforia.

Todo mundo de olho na divulgagcao de
dados econdomicos, no dia 5 DEZ. Bolsa Brasiora
Mercado com Pé atras com a IA A

Bolsas americanas corrigindo =°Mana foi de corregap d6lar no By
O DXY lateraliza. rasil

«  Criptos reagem ap6s forte corregdo. —> [RMIEERCERUTICEELEECEE T

Vaireduzir a liquidez da

>

Americano |

DOLAR lateralizando na Rg
Rg R$ 5,370.
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oe3 2 PANORAMA

Orcamento am relacdo a0 Transactes Correntesem — Producio Industrial Ano a
& i Divida Pdblica/PIB Tava de juros Tara de nflacdo Taxa de desemprag : ] .
B relagao ao PIB Ano

@ ElA 29,18Tusn JE] -6,4%do PR - 4,75% 13 434 -394 o8 0,9%

PiB Crascimento do PIB

. E 16,4100 1,5% -3, 15 doPR 87 4% do P8 1,15 AL 6,2% 1,83

8 temana 4,66TUD 0,1% -1,8%doP £2,5% o P8 365 Ll -
F

7T India 39T - -4, 8% doR 81,5940 5,53 -

& w LTS 124 -4 ¥ Pe % 94 P 4 3B 478 TP 0.4
() Franca 36T 08 5 85cot 113sare 366 - 15 0dscore 13

8 i 8T 2 - Th5same
W Risia L7 1,1% -1, T4 doPR -

Fonte: TradingView

o Jpio 403Tu 12 -1, 3% do P

h1% 0,65 o

5,13% b8 -1,55% doPle 0,2
C_N/\RIUS
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©as  CALENDARIO ECONOMICO

DEZ 25

Calendario

0742 -
Hora Mosda  Import Evento afusl  Projegao Amterior
segunda-felra, 1 de dezembro da 2025
11:45 = UED PR Industrial (Mo 519 51,9
12400 E =D PRl Industrial ISK (Mo 490 487
. - Dizourso de Powell, Presidente s - ~ . - T
200 & us Calendario Economico: PIB do Brasil € destaque com retorno do PCE nos
fBrpa-feira, 2 de dezembro de 2025
N _ IPC Zora do Euro (Anual) (How) i EUA
0700 B EuR 2,18 21%
Irvesdingy
P & Bo FI';KJ_,..J_ Inchustrial {Anual} 2 0%
= - Pt Qe b3
e — Produgio Industrial {Mensal) . n . m o=] Googe Naws | ¥ g3 [
h & B (O] o
1200 & usn :1f!!|'.uu de Emprego JOLTS 7 57H
(St
quarta-felrs, 3 de dezembro da 2025
I Variagio de Empregos Privados
1015 £ USD ADE (he! 19K 22K
11:45 & UsD Pl do Selor de Servigos (Nov) 550 55,0
1200 E usD Pl ESM heio-Marufatura (Mov) 520 G524
12:30 = =D Estoques de Peirdeo Bruo 2. 7TTdM
qQuintz-fieira, 4 de dezembro de 2025
0900 = BRL PIB dio Bl {Anual) {03) 399
0a00 o= PIB dio Brasd (Trimesal) (039 0.4%
1030 K usg Pedidos Iniciais par Seguro 0K EK
- De=ermprego
1500 B B Bz y Comengal 6988
paxta-feira, 5 de dezembro de 2025
0700 H B PIE [Anual) 14% 15%
200 = usD ek e e P PO 024 0%
[Mensal) (Sal)
1200 K =0 hl.m!e-'_'-d\'_.: Indice: de Pregos PCE 28 2 0%
- (Arual) (Sel)

Fonte: Investing.com
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TiTULOS DO
TESOURO

ESTUDO INTERMERCADOS

BOND  5P500 DXY GOLD  CRBS  BTCUSD

PIMCO Active Bond Exchange-Traded Fund =~
93.97 \:an +1.21 +1.30% Past year

m 3 1Y sy Al

GOLD  BOWD  5P300  DWXY  CRBS  BTCUSD

CFDs on Gold (US$ / 0Z) =
4,218.769 . +1,582.984 +60.06% Fast year

m 3 1Y s Al

SP500  BOND  DXY  GOLD  CRBS  BTCUSD CRBS  BOWMD  SP500 DXy  GOLD  BTCUSD

S&P Index Cash CFD (USD) =~ CRB Spot Index =

6,855.01 . +833.08 +13.83% past year wr 535.57 0 -5.77 -1.07% Past e

D M 3 1Y 5Y Al 1 5 Al

b, 800.00

5400

73.00 £,400.00

92.00 6,000.00

91.00 5,600.00

%0.00 5,300.00

Mav L 025 Mar May Jul Sep Mo r--." 2024 Feb Apr May
DXY  BOND  5P500 GOLD  CRBS  BTCUSD BTCUSD  DXY  BOND  5P500  GOLD  CRBS

US Dollar Index = Bitcoin / U.S. Dollar ®

91,372.46 .o -4,890.86 ~5.08% Fast year

w1y 5y Al

99. 1 25 uso —6.754 -6.38% Past year

o M M 1Y 5y Al 1D
08.000

04.000

02.000
3,250.000

120,000.00

110,000.00

100,000.00

90,000.00

80,000.00

Resultados dos ultimos 12 meses, com base em graficos semanais.
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ESTUDO INTERMERCADOS “EUA”

Comportamento em 2025

70,00% -
@ S&P Index Cash CFD (USD) - 1S - Vantage = = 15,38%

65,00% [ 6.855,01 J 06 [ 6.855,37]

VENDA COMPRA

60,00% Ié_iusm -TVC 2,70%
[ 57,77% | , )
55,00 () BTCUSD - Binance 7,09% O U RO
© oxy - TvC -8,67%
50,00% &= TRIEFFCRB - FTSE 1,59%
&) GOLD - TVC 57,77%

& 1BOV - BMFBOVESPA 34,70%

40,008 A

S wov IBOV

10,004

45,00%

25,00%

[+15,38% | sp500] N/ o

5,00% — .‘
"
+2,70% |Us10 "AJ_
—

+1,59% TRJEFFCREA;‘

BTCUSD BTC
V" DXY

-15,00%
-20,00%
53,00 F TradingView
I 2025 0 Fev 17 Mar 17 Abr 21 Maio 19 Jun 16 Jul 21 Ago 18 Set 15 Out 20 Mov 17 Dez 15 2026 19 Fev 16 Mar
1D 5D 1M 3M 6M YTD 1A 5A Todos _‘ﬁ] 07:54:09 UTC-3

Fonte: Trading View
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JUROS DI

rro
ATENCAO !!! Juros perdendo o suporte.

2* MAIOR TAXA DE
JUROS REAL DO MUNDO

Cenario interno mantém a preocupacgao com a saude fiscal no Brasil.

HAVERA REUNIAO DO COPOM
NA 22 SEMANA DE DEZEMBRO
A sinalizagao americana de redugao do Juros pode auxiliar em alguma futura reducgéo de juros pelo COPOM.
" DHFUT 1S ~ @ % (Abr 12,875 Max 12,895 Min 12,625Fch 12,740V -0,97% A 12,725) [~ | (4

Contador de Candles
Média Mével A [21] 13,631 15:385 (100,0%)

Stop ATR A [20] [2,00] 13,336
VWAP D

Estocastico Lento (14) 7,183 Média Mével A [21]

\ | '\\

MACD Linha (108,12) & Histograma (108,12,9) 0,261 -0,324 Média Mével E [21]

True Range [12]

mai jun  jul ago out nov dez jan mar abr mai jul

abr jun jul ago set out dez jan fev mar abr jun
2024

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!



280 JUROS DI - GRAFICO MENSAL

" DHFUT 1M = @ & (Abr 12,070 Max 12,145 Min 12,625 Fch 1 % A 12.725) (3 ) (+
Contador de Candles 201 5

Média Movel A [21] [ERTE)

' Stop ATRA[20][2,00] 14,825 7

VWAP D

N

6,838 (-38,2%)
6,023 (-50,0%)

True Range [12]

nov mar ago dez abr ago dez abr ago

dez abr ago dez abr

ago dez dez abr ago dez abr ago dez abr ago dez dez abr ago dez abr

ago dez abr ago dez
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L —
Lt o
BANCO CENTRAL
DO BRASIL

Dados do Banco Central

P a.a. .
2° MAIOR TAXA DE
JUROS REAL DO MUNDO

FOCUS | MEDIANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

2025 2026

anas  semane Hoje semana®  seman e

IPCAw s 456 46 (445 ¥ () |42

PIB (e % mig 216 216 [ 216 = @) |17
: ™

CAMBIO @suss 541 540 | 540 = (1) | 550

SELIC sa) /\«® 500 1500 | 1500 = (22) |12.25

* comportamento dos indicadores desde o ultimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo 0
ultimo comportamento.

12,25

12,00

\J

21 de novembro de 2025

2027 2028
Hoje semana Hoje
(1) 380 = (3 350 =

4) 18 = (2) 200

6) 550 = (4 550 =
(1) 105 = (41) 975 V¥

A Aumento 'V Diminuicdo = Estabilidade

em relacdo ao Focus anteriol
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A expectativa de IPCA se
mantém acima do
centro da meta.

O Brasil esta com a 22
maior taxa de juros real
do planeta.

O mercado nao cogita
uma possivel reducao
de juros ainda em 2025.
A réxima reuniao do
COPOM dara o tom para
o inicio de 2026.

META : SUPERAR A SELIC

(15,00 % ao ano)
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TESOURODIRETO

Oportunidades no Tesouro Direto

Taxas atuais

Titulo

O

Tesouro Selic 2031

Tesouro Prefixado 2028

Tesouro Prefixado 2032

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais 2035

Tesouro IPCA+ 2029

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2035

Tesouro IPCA+ 2040

Tesoura IPCA+ com Juras Semestrais 2045

Tesouro IPCA+ 2050

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2060

Tesouro Renda+ Aposentadoria Extra 2030

Tesouro Renda

posentadoria Extra 2035

Tesouro Renda+ Aposentadoria Extra 2040

o 0O O O 0 O 0O O o o o o O O

Tesouro Renda+ Aposentadoria Extra 2045

Investimento Minimo

Taxas semana anterior

Rendimento Anual Titulo

SELIC +0,0511% O

o O O O O

O

A+702% O o Rer
A O ro Rer
A+ 684 O o Rer
A + 680 O ro Rer

Fonte: Tesouro Direto
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Investimento Minimo

R5178.08

R5 17734

2° MAIOR TAXA DE
JUROS REAL DO MUNDO

As taxas de curto, médio e longo prazo
diminuiram um pouco=> marcacao a
mercado positiva em relacao a
semana anterior.

A Curva de Juros continua invertida,
mas €& possivel verificar certo
fechamento na curva de longo prazo.

11


https://www.tesourodireto.com.br/titulos/precos-e-taxas.htm

w««® = BOLSASASIATICAS

HKE X

EEBX B

Qoootsz (H sm DS~ [ 00 44 v 3 Indicadores [ @
Analise Teécnica para 000132

@ SSE 100 Index - 15-S5E = E 6.400,0000
Abr5.659,2562 Max.5.776,1038 Min.5.633,7846 Fch5.770,4329 -13.2,9&80 (+2,36%)

p #lr* "

6.200,0000 1 minuto 1semana  Mais v

=
m Viés de alta
I 3.600,0000 /
—
= I
l* . 5,400,0000
s~ Ll i Viés de alta
F 4,‘_" | i+ 5.100,0000
T t N!' =il II . . ;
5.000,0000 Tendéncia de Tendéncia Viés de
@ o Baixa Neutra alta
3800000
5,098 6 9 i
= B
y 4.600,0000
2025 Mar Naio Jul Set Hav 2016 ® v
w0 - Z GIFT NIFTY 50 INDEX FUTURES - 15 - NSEIX = = abr. 5 M Min, 758 FCN26.387,0
momo
momo
7m0
i }
50080 | i
' 1 k I il
5,000, II ] e L il
..-l' K !' i .=| n h I
o I /A T
- e N4l il' /
S W
. STl
A
(T
10000 i
]
o |'I'I|I-'|ll'
- T} ||I '
" []
rons | L |1 y M ol
7.000.0 ll
wmeyTiadodliow, 5 50 GO OO0 OO POOO OO OO VOO POOO OO OO POO 66 6
[ - e ,. - 2o - - M - - o - o s . o

. Bolsas chinesas confirmaram o candle de topo e iniciaram correcao.
. Bolsa indiana parece formar “cup and handle”.
. Bolsa japonesa tenta reagir apds corregao.

QMKKEL (D SmthDS -~ 1 00 a4 - & Indicadores

HSI

1 e T

=

1471

IS

-G B

@ Japan 225, Daily - 15 - Spreadex = =
Abr49,087 Méx.50.324 Min,48.250 FchS0.234 +1.560 (+3,20%)

ek .
i

-~

|+|¢

“Ht"'". |I”“I

h ' I*L".H

vt

2025 Mar Maio Jul Set Now 026 Mar

@ DS~ {08 24 - 5 Indicadores

D) indice Hang Seng - 15. HSI = E
Abr25.452,87 Méx.26.136,27 Min.25.369,29 Fch25.858,89 +638,87 (+2,53%)

T L
o

h
,‘J "

2025 Mar Maio Jul Set Hov 2026
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43,000

42,500

40.000

37.500

35,000

32.500

Andlise Técnica para NI225

1 minuto 1semana  Mais v

Viés de alta
Viés de alta
Tendéncia de Tendéncia Viés de
Baixa Neutra alta
1 10 14
bt

Anélise Técnica para HSI

1 minuto 1semana  Mais v

Viés de alta
Viés de alta
Tendéncia de Tendéncia Viés de
Baixa Neutra alta
4 9 12
bl



=7 BOLSAS AMERICANAS

QSPS00 (B SmthDS >~ (8 a4 ~

20 Indicadores

@ s&P Index Cash CFD (USD) - 15 - Vantage = =
Abr6.651,45 Max.6.861,26 Min.6.619,50 Fch6.855,01 +231,64 (+3,50%) }

1

-\

S ti1256.31+£ I;’r"!l I+ll
= o

K .+¢'“

’ i1 '

= M

o H r

T It

@

LV
y 2025 Mar Maio Jul Set Hov 026
Q, Us30 @ s ithDs~ [{ 08 44 ~ 20 Indicadores
_1_ @ indice Dow Jones Industrial Average . 15 BlackBull Markets = =
17 Abrd6.453,00 Méx.47.732,00 Min.46.097,00 Fchd7.679,00 +1.392,00 |+3in1 l_
Vol - Ticks 339,54K i

f - I‘II+| !l
= . “i

a Fly ]y

iy, M

Vad ] |

T Y

@

w
iy 2025 Mar iaio Jul Set Now 028

U@
7.000,00
6./50,00
6.500,00
6.250,00
£.000,00
5.750,00
5.500,00
5.250,00

5.000,00

EXED
@

[ @

46,000,00

42.000,00
40.000,00

38.000,00

@

Analise Técnica para SPX

1 minuto 1 semana Mais ~
Viés de alta forte
Viés de alta forte
Tendéncia de Tendéncia Viés de
Baixa Neutra alta
1 9 15
i

Andlise Técnica para DJI

1 minuto 1semana  Mais v

Viés de alta forte

—

Viés de alta forte

Tendéncia de Tendéncia Viés de
Baixa Neutra alta
0 9 17
L

Q NDX @ sSm DS~ [ (0 4f - &f Indicadores [ @
_I_ @ indice Nasdaq 100 15- NASDAQ = ©
| Abr24.462,87 M&x.25.435,77 Min.24.455,65 Fch25.434,39 +1.195,30 f24,93%) 26.000,00
S Veasas g I. I
== . .‘-'* I 24.000,00
— +TJ". o
il
K "t
__I 22.000,00
o
=] H*l
o~ 'i I+ 20.000,00
T “||
@ 18.000,00
e 4,348 |
(& 16.000,00
Maio Jul Set Nov 2026 @
Q WM @ s ithDs~ [{ 08 &4 ~ 20 Indicadores [ @
i_ @@ ishares Russell 2000 ETF - 15 . Choe One = 0 260,00
|t Mo 30 TS DS gl R
/’ Vol 135,84M 1 I
0 ry Jrl‘{ ' 240,00
é ' -i T 230,00
‘Hr !
M ‘“ll ITI l-+-li| 20,00
= ! gl .
o + I
Va) * 200,00
T _' 190,00
@ 180,00
i} 135,84 M
y 2025 Mar Maio Jul Set Mov 2026 @

. Bolsas americanas reagiram apds correcao na Regiao de Topo Histérico.
. A Divulgacao de dados econdomicos do dia 5 DEZ podera definir o Rally de Natal.
. O Mercado ainda digerindo dados apés o fim do SHUTDOWN e de olho nas empresas de IA.
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Analise Técnica para NDX

1 minuto 1 semana Mais ~
Viés de alta forte
Viés de alta forte
Tendéncia de Tendéncia Viés de
Baixa Neutra alta
1 9 16
L)

Analise Técnica para IWM

1 minuto 1semana  Mais v

Viés de alta forte

—

Viés de alta forte

Tendéncia de Tendéncia Viés de
Baixa Neutra alta
1 8 17
b
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EZIVVB111S @ © @ (Abr402,00 Max 412,16 Min 401.71Fch 411,09V 2.34%) [~ | [+

Média Movel E [50] E- 50 E)
Média Mével E [1D] [21] (T2}
VWAP D
Contador de Candles
Média Movel A [200]
421,27 (0%)

382,77 (38,2%)
370,88 (50,0%)

358,99 (61,8%)

i 320,49 (100,0%)
Estocastico Lento (12) 7/~ Média Mével A [50] (3513
OBV Média Mével A [50] -

MACD Linha (26,12) & Histograma (26,12,9) Média Mével E [9] [

Ultimate Oscillator [7,14,28]
07 21 04 18

7 53 |

Conforme alertado, o IVVB11 lateraliza na regido de topo. Respeito as médias.
Retracoes de FIBO podem funcionar como alvos e suportes.
Lembrar que o movimento do délar impacta no preco.
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CRIPTOMOEDAS

 Ascriptomoedas esbocaram alguma reag¢ao, apos a forte correcao.
« O comportamento sugere a marcacao de um fundo. Fato este que precisa ser confirmado pelo rompimento da maxima da

semanhna.

« Nabolsa brasileira pode ser operado pelo contrato futuro BITFUT e pelo ETF HASH11.

QBTCUSD (3} 5m th D § ~

M 08 44 - 23 Indicadores
_i_ [ Bitcoin/Ddlar Americano - 15 . Binance ® <

! Abr8b.565,81 Mix.93.150,55 Min.B5.225,26 Fch91.271,95 +4.415,18 (+5,08%)
/ Vol - BTC 2,07K

— oy |

T T L "
= il Ill \
? | “Mr

v | T

QSOWSD (B Sm DS~ [ 08 44 - &0 Indicadores

@ Solana / U.5. Dollar - 15 - Coinbase ®
Abr130,54 Max.144,74 Min,128,35 Fch136,50 +5,97 (+4,57%)
Vol - SOL 7,3ZM

2026

U ®
130.000,00
120.000,00
110.000,00

100.000,00

[ 51.271,95 |
80.000,00

70.000,00

60.000,00
@

O ©
300,00
273,00
250,00
225,00
200,00
175,00

150,00

100,00

Analise Técnica para BTCUSD

1 minuto 1 semana Mais ~
Tendéncia Heutra
Tendéncia Neutra
Tendéncia de Tendéncia Viés de
Baixa Neutra alta
10 8 8
v

Analise Técnica para SOLUSD

1 minuto 1 semana Mais w

Tendéncia de Baixa

[\

Tendéncia de Baixa

Tendéncia de Tendéncia Viés de
Baixa Neutra alta
12 7 7

Q ETHUSD ()

5m th DS ~ 4 (8 44 - £f Indicadores
© Ethereum / Délar - 15 - Binance ® <

Abr2.802,08 Max.3.096,01 Min.2.765,25 Fch3.004,12 +201,50 (+7,19%)

/ Vol - ETH 179,59 K
= it
i ol
T
T ny l
& it4'+
hrd
y 2025 Nar Maio Jul Set. Hav
QHASHIT (3 5m th DS ~ [ 06 24 - &0 Indicadores

Hashdex Masdaq Crypto Index Fundo de Indice . 15 . BMFBOVESPA = D

Abr3,50 Méx. 68,80 Min.62,50 Fchs7,70 +5,07 (+8,10%)

yn
l a, i
*IY Hli .f' "y !l
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U ®
5.500,00
5.000,00
4.500,00
4.000,00
3.500,00
3.004,12
2.500,00
2.000,00
1.500,00

1.000,00

U@

100,00

90,00

80,00

70,00
67,70

Analise Técnica para ETHUSD

1 minuto 1 semana Mais ~

Tendéncia de Baixa

/\

Tendéncia de Baixa

Tendéncia de Tendéncia Viés de
Baixa Neutra alta
12 7 7
v

Analise Técnica para HASH11

1 minuto 1 semana Mais
Tendéncia Neutra
Tendéncia Neutra
Tendéncia de Tendéncia Viés de
Baixa Meutra alta
10 7 9

15
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CRIPTOMOEDAS

MAPA DE CALOR

$

Ethereum
+8,59%

B

Bitcoin

+7,64%
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HSASTEb kI
EVE CRAPTOMOELRAS
’ V\J.J}/~ L7l

HASH11

ZZHASH111S @ © & (Abr 63,50 Max 68,80 Min 63,50 Fch 67,70 V8,10%) [+ | [+
Contador de Candles
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Commodities

Energéticas e Metalicas
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GOLD HGU2024 URA  ALUMINUM Tion BRENT

Gold (XAUUSD) -
4,219.28 ., +1,581.98 +59.98% Past year
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ALUMINUM  BRENT  GOLD HGUZ024 URA  TIOM!

Aluminum (ALIUSD) =
2,852.1 . +288.2 +11.24% Past year
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O Ouro mantém sua forga altista.
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Crude Oil Brent Cash -~
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Petroleo lateraliza apds testar a Rg entre 60 e 65 ddlares.
Ferro lateraliza na resisténcia.
Uranio corriglu até a retracédo de FIBO e agora, tenta reagir. Monitorar!!
Cobre busca Rg topo. Monitorar!!
USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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- PETR4 «

* O Preco do Petréleo entre U$ 60,00 e 65,00 pressiona as agdes da PETROBRAS.
* Acao subiu apds divulgagéo do balango e testa importante resisténcia na Rg R$33,00.
* Aempresa é boa pagadora de dividendos, mas apresenta indice de liquidez corrente menor que 1.

* Aempresa pode sofreringeréncias do governo, que € seu maior acionista.

Média Movel E[50] 21
Média Movel E [10] [21] D)
VWAPD g 66 (100%)

MACD Linha (26,12) & Histograma (26,12.9)
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FUNDA

MENTUS

Procurar por acdo/empresaffii

PAGNA  INVESTIMENTD  MAIS ENTREEM  FUNDAMENTUS M
NICIAL  CONSCIENTE  OPGOES v  CONTATO MOBILE GRAFICO]
Papel PETR4 Cotagtio 3270
Tipo PN Data ilt cot 14/11/2025
Empresa PETROBRAS PN Min 52 5em 28,30
Setor Petréleo, Gés e Biocombustiveis Max 52 sem 35,88
Subsetor E_xmﬁ), Refino e Diﬂrihuigfy Vol § méd (2m) 1.059.120.000

Valor de mercado

Valor da firma Nro. Agies 12.388.700.000
| Oscllacbes Indicadores fundamentalistas

Dia 0.65% P/L LpA

Més 5,40% p/vP VPA

30 dias BAT% p/EBIT Marg. Bruta

12 meses  2,34% PSR Marg. EBIT

2025 -3,03% P/Ativos 0,35 Maryg. Liquida

2024 18,02% P/Cap. Giro -12,77 EBIT | Ativo

2023 4,43% P/Ativ CircLi o ROIC

2022 46,01% | Div. Yield ROE

2021 22,76% EV | EBITDA o Liquidez Corr

2020 EV / EBIT 3,70 Div Br/ Patrim

Cres. Rec (5a) 2,5% Giro Ativos 0,41

| Dados Balanco Patrimonial

Ativo 1.212.040.000.000 Div. Bruta 376.083.000.000

Disponibilidades 62.001.000.000 Div. Liquida 314,082.000.000

Ativo Circulante 149.261.000.000 Patrim. Liq 422.934.000.000
| Dados demonstrativos de resultados

Ultimos 12 meses Ultimos 3 meses

Receita Liquida 491.446.000.000 Receita Liquida 127.506.000.000

EBIT 138.756.000.000 EBIT 50.583.000.000

Lucro Liguido 77.522.000.000 Lucro Liquida 32.705.000.000

421.4612.000.000

735.544.000.000

Ult balango processado 30/09/2025
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VVALE

VALES3 1

« AVALE tenta reverter a Tendéncia de baixa de médio Prazo. Agora, testa a MMA 200 semanal.

MACD Linka (26,12) & Histograma 26,129)

Uttimate Oscillator [7,14.28]
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FUNDARIENTUS

_— Procurar por acdofempresa,
'VOCE ESTA VENDO

VALE3

PAGINA INVESTIMENTO MAIS ENTRE EM FUNDAMENTUS
mss INICIAL CONSCIENTE OPGOES + CONTATD MOBILE M GRAFICD]
Papel VALE3 Cohgﬁo 67,40
Tipo ON NI Data ilt cot 28/11/2025
Empresa VALE ON NM Min 52 sem 47,78
Setor Mineracio Max 52 sem 67,40
Subsetor Minerais Matilicos Vol § méd (2m) 1.338.850.000

Valor de mercado
Valor da firma

[ Oscagies
Dia 1,61%
Més 583%

30 dias 5,31%

12meses  250%%

2025
2024
2023
2022
2021 4.73%

2020 67,24%

i

Ativo

Disponibilidades

305.929.000.000

372.158.000.000

PL

pve

P/EBIT

PSR

P{Ativos

P/ Cap. Giro
P{Ativ CircLig
Div. Yield

EV / EBITDA
EV / EBIT

Cres. Rec (5a)

484.953.000.000

32.393.000.000

it balango processado

HNro. Agbes

Indicadores fundamentalistas

Giro Ativos 0,44
Dados Balanco Patrimonial
Div. Bruta 98.622.000.000
Div. Liquida 66.229.000.000

30/09/2025

4.529.010.000

LPA

veA

Marg. Bruta
Marg. EBIT
Marg. Liquida
EBIT / Ativo
ROIC

ROE

Liquidez Corr

Div Br/ Patrim

Ativo Circulante 87.682.000.000 Patrim. Lig 218.127.000.000
L Dados demonsirafivos de resullados
J Uttimos 12 meses Uttimos 3 meses
Receita Liquida 213.320.000.000 Receita Liquida 56.701.000.000
EBIT 70.589.000.000 EBIT 19.766.000.000
Lucro Liquido 30.185.000.000 Lucro Liguido 14.617.000.000
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Agricolas

N — A ALAVANCAGEM E ALTA!!!
Commodities
Live Cattle Futures - Cash Settled Corn - Arabica Coffee Futures -
319.60 s snsces +0.60 +0.10% Past year 73.05 0 oo +1.63 +2.28% Past year 471,00 coew +72.55 +18.21% Past year
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O Contrato Futuro de Boi ndo conseguiu superar a resisténcia imediata..

Milho rompeu a congestao (muito cuidado com entradas pois a alavancagem ¢ alta).

O café fez engolfo de baixa . (muito cuidado com entradas pois a alavancagem ¢ alta).

A divulgacéao da tarifas americanas impactou os setores de maneira diferente, dependendo se o produto tenha sido isentado ou néo.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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EWZ 1t

22

* Conforme alertado, o EWZ se aproximou da Rg U$34,00, fez um candle de correcéo e ja testa a resisténcia novamente.
* O Comportamento do EWZ estara atrelado a volatilidade imposta ao mercado americano e ao imbréglio politico/comercial entre
Brasil e Estados Unidos.

amz @ s 00 4 ndcadoes 33 @ men Wreply &~ [ Semnome .

usn - () iShares MSCI Brazil ETF- 1S- NYSEArCa = = Abr32,37 Méx 33 67 Min 32,00 Feh33 61 +1,58 (4 93%)
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IBOV x MERCADOS EMERGENTES

Q1 msal

I = 1l

L=
[=]

@ smaos~ [ 00 44 ~ ~ 3 indicadorss

@ M5ClInc. 15+ Choe One = 0 4,26
vol 2,26
& 160V - BWFBOVESRY 34,20

O IBOV ampliou o seu momentum em relacdo ao MSCI.
Em 2025, o MACD da razao MSCI x IBOV ainda esta favoravel ao IBOV.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!

IBOV

MERCADOS
EMERGENTES

20,00

10,008
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HISTORICO RELAGCAO PRECO/LUCRO

A Bolsa brasileira esta sendo negociada com P/L de 10,64 vezes, proxima da média que € 10,89 vezes.

Histérico P/L Bovespa

Ultima atualizacdo: 28/11/2025
P/L atual: 10,64x
|

21x

18x

15x

Ox

bx

4.99x
01/2001 0&/2002 1172003 05/2005

10/2006 04/2008 09/2009 0372011 08/2012 02/2014 08/2015 01/2017 07/2018 12/2019 06/2021 1172022 05/2024 10/2025

Fonte: http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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MACD Linha (108,12) & Histograma (108,12,12) EEXE 1) £

EXEFE)  MACD Linha (26,12) & Histograma (26,12,9) E1 1707

IBOV nega a corregéo e atingir novo topo histérico.

Primaria de alta, secundaria de alta , terciaria indefinida.

No grafico semanal, o IBOV tem suporte imediato na Rg 152000 Pts.
Reducéo de juros americanos pode impulsionar os mercados.

Possivel fechamento da curva de juros no Brasil favorece a alta do IBOV.
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161.526,94
160.914,94
"vl'DUL.SUZ,’%
159.689,03

150.581,69 (200,0%)

158.466,%4
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<
156.630,94
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IFR (RS [9] (4

OBSERVACOES

Conforme alertado, o IBOV corrigiu apds romper maxima histdrica. Agora, retoma o movimento de alta.

Caso o IBOV rompa topos, poderd haver o acionamento do “STOP LOSS” dos vendidos, possibilitando um "short

squeeze”, impulsionando o prego para cima.
Retragdes de FIBO podem funcionar como suporte e resisténcia.

10:00 14:00 10:00
27/nov
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Movimento de alta x Movimento de baixa

*» 86 papéis estao em Alta Forte e 12 estao em Baixa. 21 papéis fizeram Rompimento de Alta e 08 fizeram Rompimento de
Baixa. Esse quadro mostra que o IBOV pode apresentar continuidade do movimento altista no periodo de 1° a 5 DEZ 25, mas
tudo pode mudar com a volatilidade.

Situacao dos Papeis (IBRA)

(/' /N ! [A) /‘ \ 4\ | {y “"

PR AR A\ 44 (v'\>\~‘4\7‘\h' - ’ \\ <a I\ o= X
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07/jun 07/jul 07/ago 07/set 07/out 07/nov 07/dez 07/jan 07/fev 07/mar 07/abr 07/mai 07/jun 07/jul 07/ago 07/set 07/out 07/nov

ALTA FORTE = = = ROMPIMENTO DE ALTA BAIXA FORTE = = = ROMPIMENTO DE BAIXA

Forte alta: acima das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de alta: cruzou para cima a MME 20.
Forte baixa: abaixo das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de baixa: cruzou para baixo a MME 20.
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Anilise Técnica para IMOB

1 minuto 5 minutos 1 semana Mais ~

Wigs de alta forte

—
Vigs de alta forte
Tendéncia de Baixa Tendéncia Meutra viés de alta
1 B 16

Q, AT & smthos >~ [ (0 af v &0 indicadores

_I_ & indice Bovespa de Materiais Basicos - 15 - BMFBOVESPA = [
! Abrs 557,20 Mdx 5.6585,06 Min_5.512.71 FCh5.657.38 +100,86 (+1,61%)

2 Wl
i
m i l Hml“'

= ! l i
UL

L+
T t
<&

L7
y 2025 Mar Maio Jul Set
O, IEEX @ smanos -~ | 4 &f - 50 indicadores
_i_ @ indice Bovespa de Energia Elétrica - 15 - BAFBOVESPA = D
! .. Abr113.103,57. X 123 765,15 MIN.116.685,72 Fch122.622 51 +3.511,33 [+2,95%) .
= _l
=
M phet®
.-*
= i N
+! +=t
» | |
s l
-
T T L
e
N |
p—

y 2025 Mar Maia Jud Set Mo 2026
<L 1con ® smhos -~ L (4 @&f - 50 indicadores

© indice Bovespa de Consumo - 15- BMFBOVESPA = D

|
! . Abr3.061,56 Mdx 3.222,65 Min.3.075,3% FCh3.207,36 +126,00 (+4,09%)

1= *\

"
I**I'I' l_-l

[ TR |
|_..-$*.T *l -I

= l
& ||T I+‘*
o 1!. I L_i“i“!

2025 Mar Maio Jul Set How 2026

&

-Todos os setores voltaram a ter Forgca Compradora
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1 10 14

Analise Técnica para |[EEX

1 minuto 5 minutos 1 semana Mais ~
Vies de alta
Viés de alta
Tendéncia de Baixa Tendéncia Meutra viés de alta
z 8 15

Anilise Técnica para ICON

1 minuto 5 minutos

Viéss de slta forte

—
Vigs de alta forte
Tendéncia de Baixa Tendéncia Heutra viés de alta
0 10 15

1 semana Mais ~

1 semana Mais ~
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@ 6 Forca Relativa dos Setores - IBOV
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USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!

SETORES COM FORCA ACIMA DO IBOV

- IMOB (CONSTRUTORAS, IMOVEIS)
- UTIL ( UTILITIES)

- IEEX (ELETRICO)

- IFNC (FINANCEIRO)

SETORES COM FORCA ABAIXO DO IBOV

- ICON (CONSUMO E VAREJO)
- IMAT (MATERIAIS BASICOS)
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- DXY em lateralizagéo. - No Brasilo délar testou e respeitou a Regiao de Médias.

- Esse movimento impacta as moedas emergentes, 0 ouro e as - Mantendo o viés baixista, deve pressionar novamente o suporte dos Rg
criptomoedas. R5,300.
- Apolitica tarifaria de Trump da volatilidade ao Dolar DXY. - Lembrar que em dezembro existe uma movimentagdo sazonal no

cambio pela remessa de lucros das grandes empresas multinacionais
para as suas matrizes no exterior.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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Resumo

JUROS REAL DO MUNDO

Variaveis para semanade 1° a5 de dezembro de 2025.

S&p DOW

<100) JONES EWz FEF2

MILHO BOI CAFE DOLAR INFC ICON IMOB UTIL IEEX IMAT

T fe«/ /8 8«[B/T[0[T[R]T
o TiTe @« 3 VeI TIT TN

Sentimento preponderante ﬁ

Semana de alta volatilidade

~

CADA UM DEVE SEGUIR A SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO,
TENDO MUITO CUIDADO COM OPERAGOES ALAVANCADAS.

DEVEMOS BUSCAR DECISOES RACIONAIS.

A semana é de ALTAVOLATILIDADE E RISCO.

Fatores de Pressao (Baixa):

Fiscal Deteriorado: Divida em 78,6% do PIB e déficit de R$ 70 bi minam a confianga.

Taxacao: A nova lei de dividendos reduz a atratividade da bolsa para o grande capital no longo prazo.
Sexta-Feira nos EUA: Risco de dados fortes (inflagdo/emprego) forgarem o Fed a ser duro, fortalecendo o Délar
globalmente.

Fatores de Suporte (Alta):

Liquidez do FGC: R$ 41 bilhdes entrardo no sistema financeiro. Parte desse dinheiro buscara novos investimentos,
o que pode sustentar a bolsa ou titulos de renda fixa.

Inércia: A tendénciatécnica ainda é de alta (topo histérico), e "ndo se vende topo" sem confirmagéao de reversao.
Veredito: O momento exige cautela extrema. A liquidez extra do FGC € um "anabolizante" temporario, mas os
fundamentos fiscais (divida e déficit) pioraram. Proteja a carteira antes de sexta-feira.

* estariamos por aqui?

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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