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e EUAXCHINA
e SHUTDOWN do governo americano.
* Governo brasileiro ampliando gastos.



AVISO

C3N4RIUS é um estudo semanal do sobre investimentos, baseado na observacao do mercado financeiro.

As observacoOes apresentadas ndo se constituem indicacao de operagoes.

O conteudo apenas mostra a pertinéncia da possivel aplicacdo de ferramentas de analise nos ativos
negociados nos principais mercados financeiros, elaborados de forma independente e autbnoma, para fins de estudo.

As informacoes, estimativas e projecdes apresentadas referem-se a data de confecc¢ao do estudo, estando
sujeitas as mudancas do mercado, ndo implicando na obrigacao de qualquer comunicacao de atualizagdo ou revisao
decorrentes dessas mudancas.

Para investimentos, procure um profissional credenciado.

O investimento em renda variavel € considerado de alto risco, podendo ocasionar perdas significativas.

O investidor que utiliza este conteudo em seu processo de tomada de decisdo € o unico responsavel pelas
decisdes de investimento ou de abstencao de investimento que tomar.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!



AUMENTO NOS GASTOS 3
PUBLICOS NO BRASIL

PANORAMA

<>

GOVERNO EM MODO
ELEITORAL

. Por que o Ouro sobe tanto?

- Bancos Centrais aumentando reservas?

- Grandes investidores buscando protegao?

- Alta do ouro favorece as minerados de ouro.

POUCOS AVANGOS NA
QUESTAO TARIFARIA COM
0S ESTADOS UNIDOS.

* Quedano preco do petrdéleo

* Necessidade de reconstrugao
Fortalecimento da Imagem de Trump como
negociador

Cessar Fogo
conflito *
Israel x
Hamas

- CURVA DE JUROS QUERENDO ABRIR
- TESOURO DIRETO PAGANDO ATE

¢ China aumenta o controle sobre as “Terras
Raras”

/» Trump anuncia novas tarifas de 100%

: Correcao imediata das bolsas americanas

Queda imediata nos Criptoativos

* Pode abrir oportunidades

Ruim para o IBOV

Queda dos juros

Pcp Bolsas americanas lateralizam.
Continuidade da temporada de
balancos

O DXY lateraliza.

O EWZ se comportou bem

QUEDA REPENTINA
NAS CRIPTOMOEDAS

N O T N e e LR e il IMpacto negativo para o mercado cripto (oportunidade ?)

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!

IPCA +8% /

- O IBOV RESPEITOU O SUPORTE.
- O IMAT AINDA NAO ANDOU.

Governo buscando aumentar

ainda mais o0s impostos
enquanto  tenta emplacar
medidas populistas de

financiamento e isencédo para
determinados setores.

Brasil

DOLAR VOLTA A MIRAR A

Rg Rg 5,300.



o PANORAMA
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Calendario
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https://br.investing.com/news/economic-indicators/calendario-economico-ipca-e-destaque-com-fed-espera-por-volta-do-governo-dos-eua-1698259

TiTULOS DO
TESOURO

ESTUDO INTERMERCADOS

BOND SP500 DXy  GOLD  CRBS BTCUSD SP500  BOND DXY  GOLD CRES BTCUSD CRBS BOND SP500 DXy GOLD BTCUSD
PIMCO Active Bond Exchange-Traded Fund = S&P Index Cash CFD (USD) = CRB Spot Index =
[ E
94.04usn +1.08 +1.16% Past year 6,676.57usn +826.17 +14.12% Pastyear - 535.57usn =5.77 -1.07% Past year
10 M M 1 57 Al 1D M k2l 1 57 Al 1Y 5Y All
4.0 4,750.00
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,500.00
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o £,000.00
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GOLD BOND SPSO0 DXy CRES BTCUSD DXY BOND SP500 GOLD CRBS BTCUSD BTCUSD DXY BOND SP500 GOLD CRBS
CFDs on Gold (US§ / 0Z) = US Dollar Index = Bitcoin / U.S. Dollar ®
4,250.930 w0 +1,559.097 +57.92% past year 98.162 w0 -5.282 -5.11% past year 107,411.65 v +39,132.97 +57.31% past year
] y

i ™ M 1 sy Al 1 i M 1 5y Al 10 ™ M 1 sy Al

Resultados dos ultimos 12 meses, com base em graficos semanais.
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Fonte: Trading View
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JUROS DI

ATENCAO !!! Juros repicou em regido de suporte.

Cenario interno acelera a preocupagao com a saude fiscal no Brasil.

Taxa SELIC a 15%,

BIo)
Contador de Candles

A sinalizagao americana de redugao do Juros pode auxiliar em alguma futura reducgéao de juros pelo COPOM
" DHFUT 1S ~ @ & (Abr 13,380 Max 13,480 Min 13,3220 Fch 12,360V -0,52% A 13,368) [+

Média Mével A [21]
Contador de Candles

12,832 |£ 8%
2,piGE % | g

11,415 (38,2%)

Estocastico Lento (14) (72%) Média Mével A [21]

MACD Linha (108,12) & Histograma (108,12.9) (X33 XT3 Média Mével E [21]

True Range [48]
jun jul  ago set
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2000 20o

jul ago set  out
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JUROS DI - GRAFICO MENSAL

/" DHFUT 1M » @& (Abr 13,345 Méx 12,570 Min 13,320 Fch 13,360V -0,15% 13,368)‘]‘2‘
Contador de Candles
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Contador de Candles
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MACD Linha (108,12) & Histograma (108,12,9) Média Movel E [21]

True Range [48]
mar  jun  set
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e Dados do Banco Central

BANCO CENTRAL
DO BRASIL

FOCUS | MEeDIANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

2025
'/ Hoje ~ a
IPCA 483 480 | 472 ¥ (3)
PIB e il 2 26 [ 286 =
CAMBIO (RS/USS) 550 545 | 545 = (1)
SELIC xsa) /\@ 1500 1500 | 1500 = (16)
5 \__ J

' comportamento dos indicadores desde o ultimo Focus; os valores entre
)arénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o
iitimo comportamento.

2026
Hoje

430 428 4,28

180 180 1,80

5,50

O
()
&
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on
w

1238 1225 12,25

10 de outubro de 2025

2027 2028
Hoje se Hoje se
(20 3% = (4) 368 V¥V (1)

4 183 ¥V (1) 200 (83)

(3) 551 Y (1) 55 = (2

(3) 10,50 (35) 10,00 (42)

A Aumento ¥ Diminuicdo = Estabilidade

em relacdo ao Focus anterior
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A expectativa de IPCA se
mantém acima do
centro da meta.

O Brasil esta com a 22
maior taxa de juros real
do planeta.

O mercado ja nao cogita
uma possivel reducao
de juros ainda em 2025
ou no inicio de 2026, a
preocupacao com a
saude fiscal permanece.

META : SUPERAR A SELIC

(15,00 % ao ano)




wsowdDreo . Oportunidades no Tesouro Direto
Taxas semana anterior . B -

Titulo Investimento Minimo Rendimento Anual  1I0 fnvestimento Minimo - Rendimento Anucl um pouco=> marcacgao a mercado positiva em
GELIC + 00455 O Tesouro sl 202 117525 SELIC - 00491% relacao a semana anterior. J& as taxas de longo
— B - prazo aumentaram um pouco => marcagao a
mercado negativa em relacdo a semana
anterior.

R$ 17573

O
u
:
:
g
g

Tesouro Prefixado 2028 5757 13,40%

- . e N Tesouro Prefixado 2032 RE 4.46 13.94%
sure Prefixado 2032 RS 4.50 13838

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais 2035 35834 14,02% ° 0 Cenério interno apontando para maiores
gastos do Governo em detrimento do
controle fiscal faz o BC manter a cautela.

soure Prefixado com Juros Semestrais 2035 RS8.41 13,92%

Tesouro IPCA+ 2029 RS 3466 PCA + 8.00%

= - - & 41 F -~ Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2035 5 4177 PCA +7.70%
ouro [PCA# com Juros Semestrais 2035 RS 4175 PCA + 7.74%

RS 1600 * A Curvade Juros continua invertida. No final da
semana passada a curva abriu um pouco,
reforcando a marcacdo a mercado negativa
para os titulos do tesouro e pressionando o
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2060 % 3885 PCA+7,31% |BOV

Tesouro Renda+ Aposentadoria Extra 2030 R§ 1799 PCA +7.43%

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2045 5 40,39 PCA +7.42%

o [PCA+ 2050 RS8.28 PCA +7,16%

o IPCA+ com Juros Semestrals 2060 RS 3864 PCA +7,37%

- ~ - N Tesouro Renda+ Aposentadoria Extra 2035 351290 PCA +7.28%
souro Rendat Aposentadoria Extra 2035 RS12.78 PCA +7,35%

Tesouro Renda+ Aposentadoria Extra 2040 R§9.28 PCA +7.18%

o O O O O O 0O O O o0 O o O o

. R ~ ) Tesouro Renda+ Aposentadoria Extra 2045 RS 667 PCA +7.12%
esouro Rendat+ Aposentadoria Extra 2045 RS6.50 PCA +7,18%

O O O O O O 0O O o O O O O O

Fonte: Tesouro Direto
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https://www.tesourodireto.com.br/titulos/precos-e-taxas.htm
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Q Hsl ® smombps~ Qb 4€ v &0 indicadores G|
Analise Técnica para HSI
i () indice Hang Seng - 15-HSI = E 28.000,00
! Abr5.634,00 Max.26.102,68 Min.25.145,34 Fch25.247,10 -1.043,22 (-3,97%) . . )
L 1minuto  5minutos  1semana  Mais v
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. Bolsas chinesas confirmaram o candle de topo e iniciaram correcao.
. Bolsa japonesa tenta se segurar.
. Bolsa da india formando “cup and handle”.
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BOLSAS AMERICANAS

Qses0 @ smth DS~ [ 08 44 v & Indicadores ' @ o
Analise Técnica para SPX
_ @ 5&P Index Cash CFD (USD) - 15 - Vantage = =
1 Abr.624,75 Méx,6.730,97 Min.6,537,12 Feh.676,57 +163,64 (-2,51%) i ﬁ'ﬁ . ‘ ‘
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Analise Técnica para DJI
_1i_ @ indice Dow Jones Industrial Average - 15 - BlackBull Markets = =
1 Abrd5.846,50 Méx.46.683,50 Min.45.406,50 Fch45.228,50 +1.003,00 (2,22%) 42.000,00 . ) )
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Bolsas americanas lateralizam em Regioes de topo histérico.
A guerra comercial entre EUA e China impactou fortemente os mercados.
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® smthos~ [ Uu 44 ~ 30 Indicadores

@ indice Nasdag 100 15. NASDAQ = D
Abr24.625,74 Max.24.998,30 Min.24.256,28 Fch24.817,95 +594,21 (+2,46%)
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@ iShares Russell 2000 ETF - 15 - Cboe One = D
Abr241,83 Max.252,77 Min.240,36 Fch243,41 45,62 (+2,36%)
Vol 235,11M
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Analise Técnica para NDX
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ZZIVVB11 1M @ © & (Abr397.87 Max 416,19 Min 396,88 Fch 404,96V 1,29% ) (3] [+
Contador de Candles

Meédia Movel A [21] EFEZ)
Contador de Candles
VWAP D

Al

MACD Linha (108,12) & Histograma (108,12,9) £E1[3 [51) Média Mével E [21]

True Range [48]

mar

mai

21,27 (0%)

382,77 (38,2%)
370,88 (50,0%)
358,99 (61,8%)

320,49 (100,0%)

259,01 (161,0%)

219,71 (200,0%)

Movimento das bolsas americanas e valor do délarimpactam no preco.
Niveis de FIBO podem atuar como suporte / resisténcia.
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CRIPTOMOEDAS

Q BTCUSD

») R 33 & CE N

Q SOLUSD

) R Q3 & OE N

As criptomoedas ainda em processo corretivo., testando suportes de curto prazo.
O cenario volatil destaca a importancia da diversificacao nos investimentos.
Na bolsa brasileira pode ser operado pelo contrato futuro BITFUT e pelo ETF HASH11.

@ 5m thps~ [ D¢ a4 v &0 Indicadores

() Bitcoin/Ddlar Americano - 15 - Binance ®
Abr115.258,54 Max, 116.257,79 Min.103.587,26 Fch108.512,43 -6.734,86 (-5,84%)

“H‘ u. i FHT:‘I'

.
“ llh

,|H"l'“'"”l"‘|||'|-+ll||"”|'

|mli.p|l

it

i 7

2024 Jul 2025 Jul

@® smthos~ b 44 - 5 indicadores
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Analise Tecnica para BTCUSD
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Analise Técnica para SOLUSD
320,00
80,00 1 minuto 5minutos  1semana  Mais v
240,00
Vies de alta
ATE]
190,68
160,00 /
120,00 Viés de alta
80,00 - . P e
Tendéncia de Baixa  Tendéncia Neutra  Viés de alta
H EE 6 9 1
0,00
kv

o0 a4~ 4f ndicadores

= @ Ethereum / Ddlar - 15 - Binance * <

QETHUSD (3 5sm thD s ~

= Abrd.15%,71 Méx.4.293,78 Min.3.680,09 Feh3.570,73 ~187,70 (-4,51%)

M Vol - ETH 164,5K

. L q‘

o ‘ I { '

T I| ”’P'h‘ T|||" “' “H

? i |I1|1I X“Hll‘hm’ “Ih W‘ll
& IIH" | *’

® "*-_'l'_';nl' i'l

@ 024 Jul 1025

QHAHI @ smhDs~ L 05 44 v & indcadores

(® Hashdex Nasdaq Crypto Index Fundo de Indice - 15 - BMFBOVESPA = D
AbrB8,00 Méax.89,72 Min. 79,79 FchB0,85 -8,36 (-9,37%)
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|!1' i" ||

U ®
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4,800,00
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3.200,00
2.800,00
2.400,00
2.000,00

1.600,00

[ 164,9K]
®
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Analise Técnica para ETHUSD

1 minuto Sminutos  1semana  Mais v
Viés de alta
Viés de alta
Tendéncia de Baixa  Tendéncia Neutra  Viés de alta
5 9 12

hyJ

Analise Técnica para HASH11

1 minuto Sminutos  1semana  Mais v
Tendéncia Neutra
Tendéncia Neutra
Tendéncia de Baixa  TendénciaNeutra  Viés de alta
10 9 7

by
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CRIPTOMOEDAS

MAPA DE CALOR

4

A\ 4

Ethereum
+5,73%

B

Bitcoin
-2,26%

Solana
+7,15%
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= BITFUT «

Contrato BITFUT sofre forte corre¢cao no topo, acompanhando o BITCOIN no cenario internacional.
Retracoes de FIBO podem atuar como suporte.

Lembrar que o délar também influencia no precgo final

Lembrar que a bolsa brasileira fecha enquanto o BITCOIN continua sendo negociado Internacionalmente.

$2 Cross Order: BITFUT - BITV25 15 X~ @ (Abr625.400,00 Max 639.900,00 Min 572.220,00 445%A57938105) 3 (3)
Contador de Candles A0 (0000
Média Movel A [21] (FTX75)

Contaidor @6 GRIB [T~ = =" =T T e e e e e e e e s e e e R e e e s i b e e s s e e I L

| vwapp |s nl | R
7 |I T I 594.6352 (51,8%)

I + 566.93 '|n
%ﬁ,w (38,2%)

I ! 502.920

1 <
| 382.680

442.800

322.560
262.440
202.320

142.200

Estocéstico Lento (14) 43,28 Média Mével A [21]

Vi

MACD Linha (108,12) & Histograma (108,12,9) 159.067,22 -13.673,16 Média Mével E [21]

True Range [48] [/
abr mai jun ol ago  set out ago set ot nov de jam  fev mar abr  mai jun jul
023 2024

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!




I

Commodities

nergeticas e Metalicas

GOLD HGU2024 URA ALUMINUM TIo! BRENT

Gold =
4,251.15 0 +1,558.20 +57.86% Fast yeu

D ™ k0 1 5y Al

bt

ALUMINUM  BRENT GOLD HGU2024 URA  TION!

Aluminum (ALIUSD) =
2,767.1 usp +236.2 +9.33% Past year

D ™ k0 1 5y Al

bt

18

BRENT ~ GOLD  HGU2024  URA  ALUMINUM  TiO1! TIO1!  GOLD  HGUZ024  URA  ALUMINUM _ BRENT
Crude Oil Brent Cash = -
N
"
61.105 050 -12.891 -17.42% pace year | | l
~|l,r" '
1D MM M 1Y 5Y Al e | P
| JII.. T
| ik - e
4,250 Ot |"|'.| Il \ I|.| 'l' I'.‘ | II.] 54
4 v ) LR IS
4,000.00 - [—— |_,I'| LI I'II". = .ll | P i ) " |~‘|_‘r‘ )
50.00 E
000 oa
s F| A
0.0 1 “| L 1 Ll g AVt

L 2025 war ul sep
URA GOLD HGUz024 URA ALUMINUM TIO1! BRENT @ ax
=y
Global X Uranium ETF =
53.31 usp +20.55 +62.73% Past year
L= m)
i IM M 1Y 5T Al - I | ||l"l
- I,..'l. WL Ly
TR Ll )
o 0.00 || |.I
- I
0.0
500.0
0.00
400.0 e L L " "III‘
0 0.0
, 2025 ar way i Sep Mg

O Ouro fazendo novas maximas, superou os 4 mil délares !!!.

Petréleo volta a testar a Rg de 60 délares, com suporte imediato nos 57 ddlares.
Ferro lateraliza na resisténcia (mercado chinés fechado até o dia 08 OUT).
Uranio faz correcéo (verificar oportunidade de novas entradas).

Cobre volta a corrigir um pouco.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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- PETR4 «

PETROBRAS sendo negociada abaixo do seu valor justo, dado pelo VPA. Tem suporte na Rg R$ 26,00.

« Aempresa € boa pagadora de dividendos, mas apresenta indice de liquidez corrente menor que 1.

« Aempresa pode sofreringeréncias do governo, que € seu maior acionista.

= ‘ A — Procurar por agdo/empresa/fi
Wédia Mivel A [21] 31,19 265 10%) F U N D A m“l E N T U S VOCE ESTA VENDO
NTE

Contador de Candes ! II| NVISTA CONSC PEI-R4
() l
' it || | [ .
| | | | I | PAGINA  INVESTIMENTO  MAIS ENTREEM  FUNDAMENTUS
| | i |"l I| INCIAL  CONSCIENTE  OPGOES v  CONTATO MOEILE GRAFIC
Papel PETR4 Cotagdo 29,94
B 615%) i Tipo PN Data it cot 10/10/2025
Empresa PETROBRAS PN Min 52 sem 28,30
Setor Petrdleo, Gas e Biocombustiveis Max 52 sem 35,88
Subsetor Exploraco, Refino e Distribuicio Vol $ méd (2m) 916.682.000
Valor de mercado 385.889.000.000 it balanco processado 30/06/2025

Valor da firma 705.479.000.000 Nro. Agdes 12.888.700.000
Oscilagdes dicadores fundamentalistas
Dia £0,89% P/L LPA
Més -5,88% P/VP VPA
30 dias -3,26% P/EBIT Marg. Bruta
12 meses  -7,15% PSR Marg. EBIT
2025 A1,22%  PJAtives 0,33 Marg. Liquida
Estocstico Lento (14) 19,07 Média Mével A [21]
2024 18,02% P/Cap. Giro -8,91 EBIT / Ativo
2023 94.43% P/Ativ Circ Liq ROIC
\ \ 2022 46,01% Div. Yield ROE
\ = 2021 22,76% EV [ EBITDA 2,52 Liquidez Corr
/ 2020 -1,69% EV [ EBIT 3,43 Div Br/ Patrim 0,93
Cres. Rec (5a) 6,2% Giro Ativos 0,42
Dados Balango Patrimonial
MOk () e NI Y 2 AT Mol Ativo 1.174.890.000.000 Div. Bruta 371.437.000.000
Disponibilidades 51.847.000.000 Div. Liquida 319.590.000.000
Ativo Circulante 135.859.000.000 Patrim. Lig 399.222.000.000
Dados demonstrativos de resuitados

Ultimos 12 meses

Ultimos 3 meses

Receita Liquida 493.122.000.000 Receita Liguida 119.128.000.000

EBIT 205.467.000.000 EBIT 46.769.000.000
2z o omar o mai jm gl ap wt v dz jn

Lucro Liguido 77.372.000.000 Lucro Liquido 26.652.000.000

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!




VVALE

VALE3 «

 AVALE testa resisténcia importante.
« Casorompa a Rg R$ 58,00, tera alvo imediato na Rg R$ 65,00.

v VALB1S O 0 (Abr 59,67 Max 60,98 Min 5322 Fch 60,132 14%) 1+ +
e Gindles .

Média Movel A[21]

Contador de Candles

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!

Papel VALE3

Tipo ON NM

Empresa VALE ON NM

Setor Hineracio
Subsetor Minerais Metalicos
Valor de mercado 272.931.000.
Valor da firma 339.227.000.
Dia 0.28% P/L

Més 4,98% P/VP

30 dias 4% P/EBIT

Cotacéo 60,13
Data ilt cot 17/10/2025
Min 52 sem 47,78
Max 52 sem 60,86
Val $ méd (2m) 1.012.900.000
000 Ult balanco processado 30/06/2025
000 Nro. Agdes 4.539.010.000
Indicadores fundamentalistas
£ LPA 6,38
VPA 47,19
Marg. Bruta 34,2%

12 meses  4.00% PSR 1,30 Marg. EBIT 32,5%
2025 17,95% P/ Ativos 0,55 Marg. Liguida 13,3%
2024 -233%  P/Cap. Giro 16,05 EBIT [ Ativo 13,8%
2023 6,29% P/ Ativ Girc Liq ROIC 15,8%
2022 2446%  Div. Yield ROE
2021 4,73% EV | EBITDA 3,96 Liquidez Corr @
2020 67.24%  EV[EBIT 4,97 Div Br/ Patrim 045

(Cres. Rec (5a) -8,1% Giro Ativos 0,42

Dados Balango Patimonial
Ativo 493.226.000.000 Div. Bruta 97.383.000.000
Disponibilidades 31.087.000.000 Div. Liquida 66.296.000.000
Ativo Circulante 95.964.000.000 Patrim. Lig 214.175.000.000
Dados demonstrafivos de resuitados
Ultimos 12 meses Ultimos 3 meses

Receita Liquida 209.597.000.000 Receita Liguida 49.807.000.000
EBIT 68.204.000.000 EBIT 14.644.000.000
Lucro Liquido 28.954.000.000 Lucro Liquido 12.081.000.000
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- Agricolas

i —
B

A ALAVANCAGEM E ALTA!!!

Commodities

Live Cattle Futures - Cash Settled Corn =~ Arabica Coffee Futures =
3 1 2.60 BRL/aRROBA +4.15 +1.35% Past year 68.40 BRL/sokGM —0.86 -1.24% Past year

i ™ M iy 5Y All w ™ M iy 5Y All iy ™ M 1Y 5Y All

QDo (#® smthos -~ M (8 a4 ~ v 50 indicadores

AT s S e - - - —
[oe———
I © Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Dolar Comercial - 15 - BAFBOVESPA = D -6,76%
j L' ! Vol 1,03M
. i I ~~ (C)EGI - BUFEOVESPA ~10,51%
- T
o= ul . « 0l Ay _ CCM11 - BMFBOVESPA
LI | I . = Il iy, =
I-I I I ==  ()ICF1! - BMFEOVESPA 25,16% \
]
Il- 1 -
: | ol B
I Tl -1 o
oo
i - =
. II' II-. o
> 54 Fs)
-1 T
&
Dez 2025 Fev Mar Abr Maio Jun Jul Ago Set
_-=czsslINl —— s sun  nER -
5 ——ean == sa mms - —

e O Contrato Futuro de Boi nédo conseguiu superar a resisténcia imediata..

* Milho volta a testar a Rg 66,00 (muito cuidado com entradas pois a alavancagem ¢ alta).

¢ O café tem movimento de lateralizacao . (muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta).

* Adivulgacédo da tarifas americanas impactou os setores de maneira diferente, dependendo se o produto tenha sido isentado ou néo.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!

473.50 usn /sonGM +166.40 +54.18% Past year

30,00%

20,00%

10,00%
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EW/Z

Conforme alertado, o EWZ corrigiu apds atingir a linha de retorno do canal de alta na Rg U$30,50. Agora, parece querer respeitar
o suporte imediato na Rg U$ 28,00.

O Comportamento do EWZ estara atrelado a volatilidade imposta ao mercado americano e ao imbrdglio politico/comercial entre
Brasil e Estados Unidos.

"qewz @ s 00 40 indicadores 88 ) Aerta W Reply <

Osnere - 4 @ G © @

+ C

usD ~ .iSharesMSCI Brazil ETF- 15- NYSEArca = =) Abr3{,92 Max.33,00 Min.31,15 Fch31,27 -0,54 (-1,70%)

MACD 12 26 close -0,3110 -0,0774 0,233 / i _\

/ N 3

/ . & 0,60
/ ‘\\ \ . i o0
\_ AN / oo
-lll l N\ J11 i1 _-Ill -
| . ("] !
| " I|||| "l - ||| -
. ) .
17 TradingView / \\
2024 Fev Mhar seg. 08 Abr 24 Maio Jun Jul

-0,4000

7 M Aor Maio Jun Sl o g0 Set or Maio Jun Jul o Set Out

Hov.

1D 5D 1M 3M &M YTD 1A 5A Todos 5 15:22:26 UTC-3  AJUSTES
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IBOV x MERCADOS EMERGENTES

Q usel

® 5~ Gindicadores B8 (7] Mlerta 4 Reply &

Mistursdo~ @IMSCIInc. - 15-NYSE = = 2012

554,35 534,35
e

- .
& 180V - BMFBOVESPA 6,435

10,00%

14.00%

MACD 12 26 close 3,12 -1,43 -4,54

17 TradingView

Out n Nov 18 Dez 16 2015 n Fev 18 Mar 17 Abr o Maio 19 Jun 16

O IBOV ampliou o seu momentum em relacao ao MSCI.
Em 2025, o MACD da razao MSCI x IBOV ainda esta favoravel ao IBOV.
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— — p— ] )
- = N e ' I —

O semrome .« ¢ @ 1 @ @

IBOV

MERCADOS
EMERGENTES
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HISTORICO RELAGCAO PRECO/LUCRO

A Bolsa brasileira esta sendo negociada com P/L de 9,68 vezes, abaixo da média que € 10,90 vezes.

Historico P/L Bovespa

Ultima atualizacdo: 16/10/2025
P/L atual: 9,68x

|
21x

18x

15x

i

Niediaghi 060

O9x

Bx

499 . - - .
0172001 06/2002 1172003 0572005 10/2006 0472008 0972009 0372011 08/2012 0272014 0772015 012017 06/2018 1272019 0572021 1072022 0472024 0972025

Fonte: http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
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Primaria de alta, secundaria indefinida , terciaria de alta.
No grafico semanal, o IBOV respeitou suporte proximo as médias.
Abertura da curva de juros favorece a correcao do IBOV.

S M@

’ D+ | ® ®0 ,@ %) §: ©1BOV1S @O (Abr140.681,77 Max 143.424,48 Min 140.631.77F(h143,393,63V1,93%)wj_w\f — O X ©BOVID @ O8 (A142.199,91 M 143.424,48 M 141.247,97F 143.398,63V0,84%) [+ () — O X

p iy Contador de Candles 157.002,74
OIBOVIM OO M140.23124F 143398,63V-194%) ) —O X . . 157.599,86 156.935,41 (161,0%) 155.432,74
e Média Movel A [21] (EZETVET 156.935,41 (161,0%) 153.862.74

Média Mavel E [2Min] [21] (ZEEEEE)

canoel E B oo 00w 1RK6 gop am p o) p00) 13823520 155.004,86 152.292.74
Média Movel E [20] (ETEIEHTY 15932664 o 150.722,74
(D 156.935,41 (161,0%) 15639064 — 152.589,86 e 149.152,74

Contador de Candles 153.454,64 147.353,17 (100,0% i
‘ g 150.084,86 it Qe *nl'«ﬂil - 146.012,7
N 150.518,64 .

147.582,64 AL, Ry
147353,17 s ; 147.353,17 (100,0%) \ HaUS S b L!LW*T*
5508 63 et (ikid 141,352,49 (61,8%) A T

WL s 145.074,86 139.496,88 (50,0% :

49 (61,8%) y ( ‘.") = 138.162,74

B8 G %) 138.774,64 " 157645265400 § 136.592,74

< 26 (38,2%) —~ ’ N S 8| il 142.569,8 vl Tt ekl
- 3 135 920 & ’ N ! \ 4

134.672,9 Lk it 134.672,97
4 141.352,49 (61,8%
I 49 (61,8%) T *”‘;11 133452,74

] \
\ A N
N
13164458 (0%) 129,966 139.496,68 (50,0%) i 131.882,74
G 0,6 1382352 -
127.030,64 137.645,26 (38,2%) IR (RSH) [9]
: 125.643,90 (-38,2%) 124.004,64
123.790,29 (-50,0%) i anrnea e
- 121.936,67 (-61,8%) 121.158,64 4 134.672,87 70,00

118.222,64 f; e A RS RS i P OCERED  |
115.935,99 (-100,0%) 115.286,64 ety {31.64458.(0%) 30 2 18 % 3

112.350,64 £ \ 130.044,36 . —

109.414,64

141.302,7.

< D 3 : e layout3 * @ <
127.539,86

KA ) D~ + l. Candlestick ® @ Q Q @ G) % |
97.670,64 122.529,86 € 1BOV 120Min @ @ & (M 143.398,63 M 143.202,13 F 143.398,63V0,05%) [~ |[+) — 0 X
: z 148.381,
Estocastico Lento (12) C72/T) Média Mével A [20] (/.13 — O X Contador de Candles 88

120.024,86 - - 147.581,88
» -1 Média Movel A[21] fEFIETT Y g
Estocastico Lento (14) ()] Média Mével A [21] -0OXx lC i (a[ndllsm | i 146.781,88
onl e

100.606,64

\ e;
106.353,75 (-161,0%) lietrhot | _ (A <> &y GOLD 120Mir ¥ vaeizomin | ©mBovizomin x  WeEl® - D x
ugssot I::l D 12503486 o o : ~ -

100.227,40 (-200,0%)

145.981,88
145.181,8

/ //\ N

141.181,88
140.381,88

139.581,88
15,06 139.498,88 (50,0%) .

MACD Linha (108,12) & Histograma (108,12,9) EEICEEIT) (130723 Média Mével E [21] =R 138.781,88
TR Estocastico Lento (14) (7] Média Mével A [21] —daf 57

J'/A\'
MACD Linha (108,12) & Histograma (108,12,9) E137) EIV%7) Média Mével E [21]

@ O X TrueRange [48]
02 04 08 10 12 16 18 22 24 26 30 02 06 08 10 14 16
sel/25 out/25
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-ox

Contador de Candles

=l 148.357,12
Média Movel A [21] (TTETTFT) 4

Contador de Candles 5,12

712114307583

i I 146.807,12

146.032,12
145.257,12

144.482,12

143,707,
<
HI Ay & 1

141.382,12

sl

-!/—f 140.607,12

139.832,12
139.498,88 (51.0%)
139.057,12

138.282,12

Estocstico Lento (14) (EF) Média Movel A [21]

MACD Linha (108,12) & Histograma (108,12,9) Média Mével E [21]

OBSERVACOES

* Conforme alertado, o IBOV respeito o suporte na Rg 14100 pts. Agora, pode fazer nova pernada de alta.
» Estocastico lento sobrevendido, na Rg de retragcéo de FIBO .
* Retragdes de FIBO podem funcionar como suporte e resisténcia.
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Movimento de alta x Movimento de baixa

* 48 papéis estao em Alta Forte e 32 estao em Baixa. 16 papéis fizeram Rompimento de Alta e 04 fizeram Rompimento de Baixa.
Esse quadro mostra que o IBOV pode apresentar movimento de lateralidade no periodo de 20 a 24 OUT 25, mas tudo pode
mudar com a volatilidade.

Situacao dos Papeis (IBRA)

140
120
100
80
n
60 )
[
' Y
40 [ ‘
\ < [AVA \
20 ! / * S
' A v,/ :"I\ 7Y «»' %
¢’ VNS A AR "‘ \i * Mg /‘ v ! ‘/" 2N WY ~ rull AN Ny
i N N i X ‘o Ve - ,\
07/jun 07/jul 07/ago 07/set 07/out 07/nov 07/dez 07/jan 07/fev 07/mar 07/abr 07/mai 07/jun 07/jul 07/ago 07/set 07/out

ALTA FORTE = = = ROMPIMENTO DE ALTA BAIXA FORTE = = = ROMPIMENTO DE BAIXA

Forte alta: acima das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de alta: cruzou para cima a MME 20.
Forte baixa: abaixo das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de baixa: cruzou para baixo a MME 20.
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(-

©1BOV 1S () © & (Abr140.681,77 Max 143.424,48 Min 140.681,77 Fch 143.398,63V 1,93%) 1| [+
Contador de Candles

Média Movel A [21] {]

Stop ATR A [20] [2,1 oo] 138.235,24

VWAP D

156.935,41 (161,0%)

147.353,17 (100,0%)

141.352,49 (61,8%)
139.498,88 (50,0%)

137.685, zsﬁ ?

1_,154453 {0%)

D?+ﬁ;£ﬂm

125.643,90 (-38,2%)
123.790,29 (-50,0%)
121.936,67 (-61,8%)

140
120
100

80

60 "‘
[AN !
40 / \
VAN A
‘/
S

2 V)N 4 ~0
\ \ [, 4/—\' - ~ 4 \N 2V
0 - \-_' " SN v \«~ \, \’« ~ r’ - ~~.‘”--l -— “( “‘\ 4 \-—--’~" \55, .
07/jun 07/jul 07/ago 07/set 07/out 07/nov 07/dez 07/jan 07/fev 07/mar 07/abr 07/mai 07/jun 07/jul 07/ago 07/set 07/out
ALTA FORTE = = = ROMPIMENTO DE ALTA BAIXA FORTE = = = ROMPIMENTO DE BAIXA
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144.646,64

141.710,6°
<

138.235,2
135.838,64
134.672,97
132.902,64
129.966,64
127.030,64
124.094,64

121.158,64

118.222,64
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@ indice Bovespa Financeiro - 15 - BMFBOVESPA = 0

‘a0 Indicadores

Abri5.455,6% MiX.15.701,66 Min. 15.348,30 Fch15.630,38 +174,85 (+1,13%)
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2025 Far Maio Jul Set

‘40 indicadores
@ indice Bovespa Imobilidrio - 15 - BMFBOVESPA = ©
Abr1 160,54 M3 1.174,31 MIN_1.140,57 Fchi1 169,60 +8,97 (+0,77%) .1_+
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- ICON e IFNC corrigiram com mais intensidade.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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@ 6 [orca Relativa dos Setores - IBOV
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SETORES COM FORCA ACIMA DO IBOV
B - IMOB (CONSTRUTORAS, IMOVEIS)
§ - UTIL (UTILITIES)
- [EEX (ELETRICO)
&l - IFNC (FINANCEIRO)

M SETORES COM FORCA ABAIXO DO IBOV
- ICON (CONSUMO E VAREJO)- corrigiu mais forte
- IMAT (MATERIAIS BASICOS)

JUAR 3,16

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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- Dolar lateraliza, em viés de baixa.
- Reducéo de juros nos Estados Unidos também auxilia na queda do

Délar.

- Aquedado Dodlar pode favorecer o BTC.
- Apolitica tarifaria de Trump da volatilidade ao Ddlar DXY.
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Média Mivel A[21] 545450

Estocistico Lento (14) 44,07 Méia Movel A 1]

- Conforme alertado, apds repique, o délar mira novamente o suporte na
Rg 5,300. Isso mostra a importancia desse nivel de suporte.

- O Corte de Juros nos EUA valoriza as moedas ao redor do mundo,
incluindo o real brasileiro.

- O descontrole fiscal brasileiro pode fazer pre¢co no ddlar.

NO BRASIL (WDOFUT)

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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Sentimento preponderante R
Y

CADA UM DEVE SEGUIR A SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO,
TENDO MUITO CUIDADO COM OPERAGOES ALAVANCADAS.

DEVEMOS BUSCAR DECISOES RACIONAIS.

e OIBOV respeitou o suporte.

* As bolsas americanas reagiram e podem lateralizar.

* O Délar tem um viés mais lateral no curto prazo. A Rg de 5,300 se mostra importante suporte.
* Narenda fixa atencao para possivel abertura das curvas de juros (isso derruba a bolsa).

* Setor de consumo mais propenso a correcao.

* Quem tem conhecimento das estruturas de opcoées pode se aproveitar da volatilidade.

* Esta semana é véspera da decisdo de juros americanos.

estariamos por aqui?

*

Desanimo

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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