
REVISTA C3N4RIUS 142

13 a 17
OUT 25

• Ouro atingiu novas Máximas
• Flash Crash nas Criptos
• Promessa de cessar fogo ISRAEL x HAMAS
• EUA x CHINA
• SHUTDOWN do governo americano.
• Governo brasileiro ampliando gastos.
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AVISO

C3N4RIUS é um estudo semanal  do sobre investimentos, baseado na observação do mercado financeiro.

 As observações apresentadas não se constituem indicação de operações. 

 O conteúdo apenas mostra a pertinência da possível aplicação de ferramentas de análise nos ativos  
negociados nos principais mercados financeiros, elaborados de forma independente e autônoma, para fins de estudo.

 As informações, estimativas e projeções apresentadas referem-se à data de confecção do estudo, estando 
sujeitas às mudanças do mercado, não implicando na obrigação de qualquer comunicação de atualização ou revisão 
decorrentes dessas mudanças.

 Para investimentos, procure um profissional credenciado.

 O investimento em renda variável é considerado de alto risco, podendo ocasionar perdas significativas. 

 O investidor que utiliza este conteúdo em seu processo de tomada de decisão é o único responsável pelas 
decisões de investimento ou de abstenção de investimento que tomar.
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GOVERNO EM MODO 
ELEITORAL

-  CURVA DE JUROS QUERENDO ABRIR
- TESOURO DIRETO PAGANDO ATÉ 

 IPCA + 8%

DERROTA DO GOVERNO NA 
QUESTÃO DA  MP 1303

NOVO SUBSÍDIO PARA O 
SISTEMA DA HABITAÇÃO

- O IBOV AMPLIOU A CORREÇÃO 
INICIADA NA SEMANA 

ANTERIOR.
- O IMAT AINDA NÃO ANDOU.

DOLÁR RESPEITOU O 
SUPORTE NA  Rg 5,300 E 

SUBIU 2% NA ÚLTIMA 
SEXTA-FEIRA.

Cessar Fogo 
conflito 
Israel x 
Hamas

EUA x China

PANORAMA

Brasil

Global

• Governo buscando aumentar 
ainda mais os impostos 
enquanto tenta emplacar 
medidas populistas de 
financiamento e isenção para 
determinados setores.

Mercado 
Americano

• Queda dos juros
• Pcp Bolsas americanas corrigiram.
• Início da temporada de balanços
• O DXY corrige no Mundo, mas no Brasil 

o Dólar subiu.

• Flashcrash nas criptos moedas. 

• Por que o Ouro sobe tanto?
- Bancos Centrais aumentando reservas?
- Grandes investidores buscando proteção?
- Alta do ouro favorece as minerados de ouro.

13 a 17
OUT 25

Ruim para o IBOV

• Queda no preço do petróleo
• Necessidade de reconstrução
• Fortalecimento da Imagem de Trump como 

negociador

• China aumenta o controle sobre as “Terras 
Raras”

• Trump anuncia  novas tarifas de 100%
• Correção imediata das bolsas americanas
• Queda imediata nos Criptoativos
• Pode abrir oportunidades 

Impacto negativo para o mercado cripto ( oportunidade ?)

Ruim para o IBOV
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PANORAMA

Fonte: TradingView

13 a 17
OUT 25
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CALENDÁRIO ECONÔMICO
5

Calendário

Fonte: Investing.com

Investing.com

PAYROLL NO DIA 17 OUT ?

13 a 17
OUT 25

Início da divulgação dos balanços das 
empresas americanas.

https://br.investing.com/news/economic-indicators/calendario-economico-ipca-e-destaque-com-fed-espera-por-volta-do-governo-dos-eua-1698259
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ESTUDO INTERMERCADOS 
6

Resultados dos últimos 12 meses, com base em gráficos semanais.
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ESTUDO INTERMERCADOS “EUA”
7

Fonte: Trading View

OURO

CRB

BTC 

SP 500

DXY

TESOURO
 “EUA”
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JUROS DI 
8

• ATENÇÃO !!! Juros repicou em região de suporte. 
• Cenário interno acelera a preocupação com a saúde fiscal no Brasil. 
• A sinalização americana de redução do Juros pode auxiliar em alguma futura redução de juros pelo COPOM.

Taxa SELIC a 15%, 
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JUROS DI – GRÁFICO MENSAL
9

2015

2011

2020

2023

2025?

2012

2022
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Dados do Banco Central 10

META : SUPERAR A SELIC 
(15,00 % ao ano)

A expectativa de IPCA se 
manteve muito acima do 
centro da meta.

O Brasil está com a 2ª 
maior taxa de juros real 
do planeta.

O mercado cogita uma 
possível redução de 
juros ainda em 2025 ou 
no início de 2026, mas a 
preocupação com a 
saúde fiscal atrapalha 
isso.
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Oportunidades no Tesouro Direto
11

Fonte: Tesouro Direto

Taxas atuais Taxas semana anterior 
• A maioria das taxas de curto, médio e longo 

prazos aumentaram um pouco => marcação a 
mercado negativa em relação à semana 
anterior.

• O cenário interno apontando para maiores 
gastos do Governo em detrimento do 
controle fiscal faz o BC manter a cautela.

• A Curva de Juros continua invertida. No final da 
semana passada a curva abriu um pouco, 
reforçando a marcação a mercado negativa 
para os títulos do tesouro e pressionando o 
IBOV.

https://www.tesourodireto.com.br/titulos/precos-e-taxas.htm
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BOLSAS ASIÁTICAS

• Bolsas asiáticas deixaram candles de topo. 
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• Bolsas americanas deixaram fortes candles de baixa, englobando várias semanas anteriores.
• A guerra comercial  entre EUA e China  impactou fortemente os mercados.

BOLSAS AMERICANAS 
13
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• Movimento das bolsas americanas e valor do dólar impactam no preço.
• Níveis de FIBO podem atuar como suporte / resistência.

IVVB11
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CRIPTOMOEDAS
15

• As criptomoedas sofreram um “FlashCrash” na sexta-feira. A Rg de 100 mil dólares se mostrou como suporte principal de 
curto prazo.

• Vários investidores foram liquidados e o preço , agora, tenta se recuperar.
• O cenário volátil destaca a importância da diversificação nos investimentos.
• Na bolsa brasileira pode ser operado pelo contrato futuro BITFUT e pelo ETF HASH11.
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CRIPTOMOEDAS
16

MAPA DE CALOR
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• Contrato BITFUT sofre forte correção no topo, acompanhando o BITCOIN no cenário internacional.
•  Retrações de FIBO podem atuar como suporte. 
• Lembrar que o dólar também influencia no preço final
• Lembrar que a bolsa brasileira fecha enquanto o BITCOIN continua sendo negociado Internacionalmente.

BITFUT
17

Formação de Xícara
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• O Ouro fazendo novas máximas, superou os 4 mil dólares !!!.
• Petróleo volta a testar a Rg de 60 dólares, com suporte imediato nos 57 dólares.
• Ferro lateraliza na resistência (mercado chinês fechado até o dia 08 OUT).
• Urânio mantém tendência de alta.
• Cobre volta a corrigir um pouco.

Energéticas e Metálicas
18

Commodities
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• PETROBRAS sendo negociada abaixo do seu valor justo, dado pelo VPA. Tem suporte na Rg R$ 26,00.
• A empresa é boa pagadora de dividendos, mas apresenta índice de liquidez corrente menor que 1.
• A empresa pode sofrer ingerências do governo, que é seu maior acionista.

PETR4
19
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VALE3
• A VALE  testa resistência importante.
• Caso rompa a Rg R$ 58,00, terá alvo imediato na Rg  R$ 65,00.
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• O Contrato Futuro de Boi  não conseguiu superar a resistência imediata..
• Milho volta a testar a Rg 66,00 (muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta). 
• O café tem movimento de lateralização .  (muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta). 
• A divulgação da tarifas americanas impactou os setores de maneira diferente, dependendo se o produto tenha sido isentado ou não.

Agrícolas
21

Commodities
A ALAVANCAGEM É ALTA!!!
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EWZ
22

• Conforme alertado, o  EWZ corrigiu após atingir a linha de retorno do canal de alta na Rg U$30,50. Agora, tem suporte imediato 
na Rg U$ 28,00.

• O Comportamento do EWZ estará atrelado à volatilidade imposta ao mercado americano e ao imbróglio político/comercial entre 
Brasil e Estados Unidos.
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IBOV x MERCADOS EMERGENTES
23

IBOV

MERCADOS 
EMERGENTES

• Apesar da correção, o  IBOV  manteve seu momentum em relação ao MSCI.
• Em 2025, o MACD da razão  MSCI x IBOV ainda está favorável ao IBOV. 
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HISTÓRICO RELAÇÃO PREÇO/LUCRO

Fonte: http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa

A Bolsa brasileira está sendo negociada com P/L de 9,05 vezes, abaixo da média que é 10,90 vezes.

http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
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IBOV 
25• Primária de alta, secundária indefinida , terciária de baixa.

• No gráfico semanal, o IBOV confirmou a correção e as divergências de baixas identificadas anteriormente ( OBV e MACD).
• No semanal também acionou o setup “fechou fora, fechou dentro” das bandas de Bollinger. No ´Diário, abriu as bandas de Bollinger para 

baixo. A continuidade da correção teria alvos imediato nas Rg 139000 e 138000 Pts.
• Abertura da curva de juros favorece a correção do IBOV.
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IBOV - Detalhamento 120 Min

OBSERVAÇÕES
• Conforme alertado, o IBOV ampliou a correção.
• Estocástico lento sobrevendido, na Rg de retração de FIBO .
• Retrações de FIBO podem funcionar como suporte e resistência.

LA1

LA313 a 17
OUT 25

LA2
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Movimento de alta x Movimento de baixa

• 67 papéis estão em Baixa Forte e 09 estão em Alta. 20 papéis fizeram Rompimento de Baixa e 02 fizeram Rompimento de Alta. 
Esse quadro mostra que o IBOV pode continuar o movimento corretivo na 13 a 17 OUT  25, mas tudo pode mudar com a 
volatilidade. 

Forte alta: acima das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de alta:  cruzou para cima a MME 20.
Forte baixa: abaixo das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de baixa:  cruzou para baixo a MME 20.
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12 OUT 25 - Compilando os Sinais !!
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Setores - IBOV
29

- ICON e IFNC corrigiram com mais intensidade.
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Força Relativa dos Setores - IBOV
30

SETORES COM FORÇA ACIMA DO IBOV
- IMOB (CONSTRUTORAS, IMÓVEIS) 
- UTIL ( UTILITIES)
- IEEX (ELÉTRICO)
- IFNC (FINANCEIRO)

 
SETORES COM FORÇA ABAIXO DO IBOV
- ICON (CONSUMO E VAREJO)- corrigiu mais forte

 - IMAT (MATERIAIS BÁSICOS)  
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NO MUNDO (DXY) NO BRASIL (WDOFUT)

- Dólar lateraliza, em viés de baixa.
- Redução de juros nos Estados Unidos também auxilia na queda do 

Dólar.
- A queda do Dólar pode favorecer o BTC. 
- A política tarifária de Trump dá volatilidade ao Dólar DXY. 

Dólar
31

- Conforme alertado, por quatro semanas seguidas o dólar atingiu a Rg 
5,300 e repicou. Isso mostra a importância desse nível de suporte.

- O Corte de Juros nos EUA valoriza as moedas ao redor do mundo, 
incluindo o real brasileiro.

- O descontrole fiscal brasileiro pode fazer preço no dólar .

Repique
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Resumo

J. 
DI

S&p 
500

DOW 
JONES EWZ BRENT FEF2 MILHO BOI CAFÉ DÓLAR INFC ICON IMOB UTIL IEEX IMAT

Sit

Reflexo 
no IBOV

Sentimento preponderante                          

CADA UM DEVE SEGUIR A SUA ESTRATÉGIA DE INVESTIMENTO, 
TENDO MUITO CUIDADO COM OPERAÇÕES ALAVANCADAS.

DEVEMOS BUSCAR DECISÕES RACIONAIS.

• O IBOV ampliou a correção.
• As Bolsas Americanas iniciaram suas correções.
• O Dólar tem um viés mais altista no curto prazo. A Rg de 5,300 se mostrou importante 

suporte.
• Na renda fixa atenção para possível abertura das curvas de juros (isso derruba a bolsa).
• Setor de consumo mais propenso à correção.
• Quem tem conhecimento das estruturas de opções  pode se aproveitar da volatilidade. 

32

estaríamos por aqui?

Variáveis para semana de  13 a 17 de outubro de 2025.

(continuidade de correção)



“ enquanto houver sol”
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