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28 JUL a
1º AGO 25

• Abertura de um abismo nas relações 
entre o Brasil e os Estados Unidos.

• Previsão de taxas em 50%
• Semana de “Superquarta” !!!



USO PARA ESTUDOS – NÃO É NENHUMA RECOMENDAÇÃO DE INVESTIMENTOS !!

AVISO

C3N4RIUS é um estudo semanal  do sobre investimentos, baseado na observação do mercado financeiro.

 As observações apresentadas não se constituem indicação de operações. 

 O conteúdo apenas mostra a pertinência da possível aplicação de ferramentas de análise nos ativos  
negociados nos principais mercados financeiros, elaborados de forma independente e autônoma, para fins de estudo.

 As informações, estimativas e projeções apresentadas referem-se à data de confecção do estudo, estando 
sujeitas às mudanças do mercado, não implicando na obrigação de qualquer comunicação de atualização ou revisão 
decorrentes dessas mudanças.

 Para investimentos, procure um profissional credenciado.

 O investimento em renda variável é considerado de alto risco, podendo ocasionar perdas significativas. 

 O investidor que utiliza este conteúdo em seu processo de tomada de decisão é o único responsável pelas 
decisões de investimento ou de abstenção de investimento que tomar.
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GOVERNO TENTANDO AUMENTAR 
A ARRECADAÇÃO DE TODAS AS 

FORMAS, ATENÇÃO ÀS ESTATAIS 
COM AÇÕES NA BOLSA

 (FUNDAMENTOS E DIVIDENDOS)

.

O IBOV CORRIGE EM MEIO ÀS INCERTEZAS 
SOBRE AS TARIFAS E TAMBÉM POR 

FATORES INTERNOS.

DOLÁR TEM VIÉS ALTISTA EM MEIO À 
VOLATILIDADE CAUSADA PELO IMBRÓGLIO 

POLÍTICO/COMERCIAL.

PANORAMA

Brasil

Global

• Crise institucional em andamento ?
dependem de crédito e operações 
Financeiras ( ICON, IMOB, IEEx, IMAT, etc..) 

Mercado 
Americano

• Queda do Petróleo 
• Correção do Ouro
• Mais Gastos Militares (Indústria Bélica)

• Pcp Bolsas americanas estão na Região de 
Topo.

• O DXY lateraliza.

Alívio no 
Conflito

EUA e  Israel 
x Irã

Imbróglio 
Político e 

Comercial 
Brasil e 
Estados 
Unidos

21 a 25 
JUL 25

• BTC iniciou correção após renovar o topo histórico.

Superquarta
Definição de Juros no Brasil ( expectativa de Manutenção)
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PANORAMA21 a 25 
JUL 25

Tipo de possíveis 
sanções

Base legal 
americana Alvo potencial Impacto no Brasil

Tarifas comerciais 
elevadas

Seção 301 da Lei de 
Comércio (1974)

Exportações 
brasileiras

Redução da competitividade de produtos como 
café, carne, aço e aeronaves

Suspensão de 
benefícios 
tarifários

Seção 301 / GATT Acordos comerciais Perda de status de “nação mais favorecida”; 
aumento de custos de exportação

Sanções 
financeiras IEEPA / Magnitsky Act Autoridades e 

empresas
Congelamento de ativos, restrição a transações 
em dólar, bloqueio de contas

Revogação de 
vistos

Lei de Imigração e 
Nacionalidade

Ministros do STF e 
familiares

Proibição de entrada nos EUA; impacto 
diplomático e pessoal

Bloqueio de 
serviços digitais Seção 301 / IEEPA Fintechs e bancos 

brasileiros
Restrição ao uso de sistemas como GPS, 
satélites e redes de pagamento

Sanções 
secundárias

Política externa e 
OTAN

Comércio com Rússia 
e Irã

Tarifas sobre produtos brasileiros por manter 
relações com países sancionados

Investigação 
comercial formal Seção 301

PIX, etanol, 
propriedade 
intelectual

Risco de medidas punitivas contra setores 
estratégicos

Aplicação da Lei 
Magnitsky

Global Magnitsky Act 
(2016)

Alexandre de Moraes e 
aliados

Bloqueio de bens, exclusão do sistema 
financeiro, sanções reputacionais

IMBRÓGLIO ESTADOS UNIDOS x BRASIL
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PANORAMA

Energia e Combustíveis
• Petróleo bruto e derivados: Exportações podem perder competitividade, 
afetando empresas como Petrobras.
• Biocombustíveis (etanol e biodiesel): Empresas como Raízen e FS 
Bioenergia serão impactadas, já que os EUA são grandes compradores.

Indústria Aeronáutica
• Aeronaves e equipamentos: A Embraer, que exporta jatos regionais e 
executivos para os EUA, pode sofrer queda nas vendas.

Mineração e Siderurgia
• Ferro e aço: Produtos metálicos brasileiros terão custo elevado nos EUA, 
reduzindo demanda.

Agronegócio
• Café, carne bovina e suco de laranja: Esses produtos têm forte presença 
nos EUA e podem perder espaço para concorrentes.

SETORES IMPACTADOS PELO TARIFAÇO

21 a 25 
JUL 25
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PANORAMA

Fonte: TradingView

21 a 25 
JUL 25
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CALENDÁRIO ECONÔMICO
7

Calendário

Fonte: Investing.com Fonte: Investing.com

21 a 25 
JUL 25

Balanços

Superquarta

https://br.investing.com/news/economic-indicators/calendario-economico-inflacao-no-brasil-e-eua-e-destaque-com-powell-no-congresso-1456731
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ESTUDO INTERMERCADOS 
8

Resultados dos últimos 12 meses, com base em gráficos semanais.
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ESTUDO INTERMERCADOS “EUA”
9

Fonte: Trading View

OURO

CRB

BTC 

SP 500

DXY
TREASURES 10Y
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JUROS DI 
10

• ATENÇÃO !!! Juros lateralizando em Rg de topo anterior (agora atua como suporte). 
• Toda a confusão internacional não exime a preocupação com a saúde Fiscal no Brasil (exemplo é a questão do IOF). 
• Cenário de incerteza quanto à política fiscal pode impactar nos juros.
• Estocástico voltou a “ganhar momentum”. Um eventual rompimento da bandeira de alta terá alvo na Rg 20%.  ( Atenção!!!)

Taxa SELIC a 15%.
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JUROS DI – GRÁFICO MENSAL
11

2015

2011

2020

2023

2025?

2012

2022
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Dados do Banco Central 12

META : SUPERAR A SELIC 
(15,00 % ao ano)

A expectativa de IPCA 
diminuiu, mas 
permanece muito acima 
do centro da meta.

O Brasil está com a 2ª 
maior taxa de juros real 
do planeta.

Atenção a entrada em 
vigor das tarifas de 50% 
impostas pelos EUA ao 
Brasil devem alterar 
esse quadro.
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Oportunidades no Tesouro Direto
13

Fonte: Tesouro Direto

Taxas atuais Taxas semana anterior 

• Taxas de curto prazo reduziram um 
pouco => marcação a mercado positiva 
em relação à semana anterior.

• Taxas de Médio e Longo prazo 
praticamente estáveis => marcação a 
mercado neutra em relação à semana 
anterior.

• A Curva de Juros continua invertida.

https://www.tesourodireto.com.br/titulos/precos-e-taxas.htm
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BOLSAS ASIÁTICAS

• Bolsa japonesa subiu após o acordo tarifário com os Estados Unidos.
• Bolsa da Índia ainda em correção. 
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• Conforme alertado, mercados americanos em Regiões de Topo.

BOLSAS AMERICANAS 
15
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• O IVVB11 reagiu nas médias  e agora mira a Rg de topo.
• Estocástico em Rg de sobrecompra.
• MACD virou “comprado”.
• Alvos para cima em R$ 400,00 e R$ 420,00, suporte imediato na Rg R$ 382,00.

IVVB11



USO PARA ESTUDOS – NÃO É NENHUMA RECOMENDAÇÃO DE INVESTIMENTOS !!

CRIPTOMOEDAS
17

• Criptos em movimento de alta.
• O BITCOIN fez novo topo histórico e tem suporte imediato na Rg U$ 110.000,00.
• Na bolsa brasileira pode ser operado pelo contrato futuro BITFUT e pelo ETF HASH11 (cuidado, lacunas de funcionamento e 

liquidez).
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CRIPTOMOEDAS
18

MAPA DE CALOR
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• Contrato BITFUT iniciou correção  na Rg de topo, acompanhando o BITCOIN no cenário internacional. Tem suporte imediato 
na Rg R$ 593.0000,00 .

• Lembrar que o dólar também influencia no preço final
• Lembrar que a bolsa brasileira fecha enquanto o BITCOIN continua sendo negociado Internacionalmente.

BITFUT
19
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• O ETF HASH11 rompe a resistência e faz candle de ignição altista. O preço do HASH11 é influenciado pela 
cotação do Dólar. 

• Lembrar que a bolsa brasileira fecha enquanto o BITCOIN continua sendo negociado Internacionalmente.

HASH11
20
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• O Ouro lateraliza em região de topo e apresenta divergência de baixa.
• Petróleo e Ferro lateralizam.
• Alumínio corrige em região de topo.
• Urânio valorizou 100% nos últimos meses.
• Cobre manteve impulso altista.

Energéticas e Metálicas
21

Commodities
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• A PETR teve desvalorização, acompanhando o movimento do petróleo,  em função do alívio da crise no Oriente Médio.
• As possíveis tarifas e sanções americanas também pressionam a PETROBRAS, impactando diretamente o IBOV.

PETR4
22ATENÇÃO !!!

PETROBRAS COM LIQUIDEZ 
CORRENTE MENOR QUE 1.

Resistência imediata
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- O acordo entre os Estados Unidos e a China favorece as ações da VALE.

23

VALE3
ATENÇÃO !!!

SEMANA DE DIVULGAÇÃO DE 
BALANÇO.
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- Conforme alertado, BBAS3 testou a Rg suporte próximo aos R$ 19,00.

24

BBAS3
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• Boi  lateraliza, enquanto o mercado ainda assimila a aplicação das Tarifas pelos Estados Unidos. Tem Resistência imediata na Rg R$ 332,00.
• Milho respeitou o suporte e testa a Resistência na Rg R$ 66,00. (muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta). 
• O Café não acionou o   “1,2,3 de compra” da semana anterior. Lateraliza com volatilidade. (muito cuidado pois a alavancagem é alta). 
• A previsão de aplicação da Taxa de 50% pelo governo americano impacta negativamente as nossas commodities agrícolas.

Agrícolas
25

Commodities
A ALAVANCAGEM É ALTA!!!
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EWZ
26

• EWZ negou o rompeu região de resistência e testa a LTA  do canal de alta de curto prazo.

• O Comportamento do EWZ estará atrelado à volatilidade imposta ao mercado pelo imbróglio político/comercial entre Brasil e 
Estados Unidos.
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IBOV x MERCADOS EMERGENTES
27

IBOV

MERCADOS 
EMERGENTES

• O IBOV manteve seu  momentum enquanto o MSCI teve maior correção.
• Em 2025, o MACD da razão  MSCI x IBOV ainda está favorável ao IBOV. 
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HISTÓRICO RELAÇÃO PREÇO/LUCRO

Fonte: http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa

A Bolsa brasileira está sendo negociada com P/L de 8,87 vezes, abaixo da média que é 10,92 vezes.

http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
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IBOV 
29• Primária de alta, secundária de baixa , terciária de baixa.

• No gráfico semanal, o estocástico e MACD passam a Indicar correção também.
• No gráfico diário, armou Pivô de Baixa.
• O imbróglio Político/Comercial entre o Brasil e os Estados Unidos prejudicam o IBOV.
• Juros a 15% também prejudica o IBOV.



USO PARA ESTUDOS – NÃO É NENHUMA RECOMENDAÇÃO DE INVESTIMENTOS !!

30

IBOV - Detalhamento 120 Min

OBSERVAÇÕES
• O IBOV  rompeu o retângulo para baixo.
• Retrações de FIBO como suportes imediatos.
• Se perder a Rg dos 130 mil pontos, abrirá correção para a Rg 122 mil pontos.
• No curtíssimo prazo, a volatilidade deverá ser alta, com o mercado reagindo a qualquer tipo de notícia.

LA3

LA2

28 JUL a
 1º AGO 25

LA1
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Movimento de alta x Movimento de baixa

• 39 papéis estão em Baixa Forte e 13 estão em Alta. 13 papéis fizeram Rompimento de Alta e 09 fizeram Rompimento de Baixa. 
Esse quadro mostra um quadro de viés de lateralidade e volatilidade para semana de 28 JUL a 1º AGO 25.

Forte alta: acima das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de alta:  cruzou para cima a MME 20.
Forte baixa: abaixo das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de baixa:  cruzou para baixo a MME 20.

0
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100
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140
Situação dos Papeis (IBRA)

ALTA FORTE ROMPIMENTO DE ALTA BAIXA FORTE ROMPIMENTO DE BAIXA
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27 JUL 25 - Compilando os Sinais !!

0

20

40

60

80

100

120

140 Situação dos Papeis (IBRA)

ALTA FORTE ROMPIMENTO DE ALTA BAIXA FORTE ROMPIMENTO DE BAIXA



USO PARA ESTUDOS – NÃO É NENHUMA RECOMENDAÇÃO DE INVESTIMENTOS !!

Setores - IBOV
33

- Exceto o IMAT que lateraliza, os setores confirmaram estruturas de topo.
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Força Relativa dos Setores - IBOV
34

SETORES COM FORÇA ACIMA DO IBOV
- IMOB (CONSTRUTORAS, IMÓVEIS) 
- IEEX (ELÉTRICO)
- IFNC (FINANCEIRO)
- UTIL ( UTILITIES)
- ICON (CONSUMO E VAREJO)

 
SETORES COM FORÇA ABAIXO DO IBOV
- IMAT (MATERIAIS BÁSICOS)  
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NO MUNDO (DXY) NO BRASIL (WDOFUT)

- Repicou mas sentiu a LTB de curto prazo.
- Alívio no Oriente Médio também auxilia na queda do Dólar.
- A queda do Dólar pode favorecer o BTC. 
- A política tarifária de Trump dá volatilidade ao Dólar DXY. 

Dólar
35

- Conforme alertado, no Brasil, o dólar testou o suporte na Rg  R$ 5,430. 
- A turbulência política e a ameaça de Tarifaço impulsionaram um 

repique no dólar no mercado brasileiro.
- No Brasil, o Dólar fica sujeito à volatilidade do cenário 

político/econômico.
- O fluxo estrangeiro continua positivo.
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Resumo

J. 
DI

S&p 
500

DOW 
JONES EWZ BRENT FEF2 MILHO BOI CAFÉ DÓLAR INFC ICON IMOB UTIL IEEX IMAT

Sit

Reflexo 
no IBOV

Sentimento preponderante                          

CADA UM DEVE SEGUIR A SUA ESTRATÉGIA DE INVESTIMENTO, 
TENDO MUITO CUIDADO COM OPERAÇÕES ALAVANCADAS.

DEVEMOS BUSCAR DECISÕES RACIONAIS.

• A semana trará grande volatilidade aos mercados
• O Imbróglio político e comercial entre o Brasil e os Estados Unidos impulsiona a correção da 

bolsa brasileira. Os setores ainda contabilizam as possíveis consequências dessa crise.
• As Bolsas Americanas estão nas máximas e isso favorece os ETF.
• O Dólar lateraliza no cenário internacional a medida que os acordos tarifários são 

divulgados.
• Retrações de FIBO funcionando como suportes / resistências.
• As taxas do tesouro direto voltam a subir.
• Quem tem conhecimento das estruturas de opções pode se aproveitar da volatilidade. 

36

estaríamos por aqui?

Variáveis para semana de  28 de julho a 1º de agosto.



“ enquanto houver sol”
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