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• A crise do IOF continua.
• BACEN  não descarta volta
 do aumento dos juros.
• Expectativa de conversa EUA x CHINA.
• Briga Trump x Elon Musk

 

IOF
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AVISO

C3N4RIUS é um estudo semanal  do sobre investimentos, baseado na observação do mercado financeiro.

 As observações apresentadas não se constituem indicação de operações. 

 O conteúdo apenas mostra a pertinência da possível aplicação de ferramentas de análise nos ativos  
negociados nos principais mercados financeiros, elaborados de forma independente e autônoma, para fins de estudo.

 As informações, estimativas e projeções apresentadas referem-se à data de confecção do estudo, estando 
sujeitas às mudanças do mercado, não implicando na obrigação de qualquer comunicação de atualização ou revisão 
decorrentes dessas mudanças.

 Para investimentos, procure um profissional credenciado.

 O investimento em renda variável é considerado de alto risco, podendo ocasionar perdas significativas. 

 O investidor que utiliza este conteúdo em seu processo de tomada de decisão é o único responsável pelas 
decisões de investimento ou de abstenção de investimento que tomar.
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BITFUT E HASH 11 COM BOA 
VALORIZAÇÃO ( APESAR DA 

INFLUÊNCIA DO DÓLAR).

AUMENTO DO IOF e 
ISENÇÂO /AUMENTO 

DA CONTA DE LUZ
(impactos ainda sendo 

assimilados)

BANCO CENTRAL NÃO DESCARTA 
NOVO AUMENTO DOS JUROS NA 

PRÓXIMA REUNIÃO.

O IBOV FEZ NOVO TOPO 
HISTÓRICO E AGORA 

CORRIGE.

DOLÁR TEM VIÉS BAIXISTA, MAS FICA 
A MERCÊ DE TODA A VOLATILIDADE.

GUERRA ÍNDIA x 
PAQUISTÃO

OUTRAS EMPRESASS PASSAM A SEGUIR 
ESTRATGY, NA COMRA DE BITCOINS  

COMO RESERVA  E LASTRO.

BOLSAS AMERICANAS  
TESTANDO 

RESISTÊNCIA

ROMPIMENTO ENTRE 
TRUMP E ELON MUSK 

GERANDO INSTABILIDADE

DÓLAR DXY
 LATERALIZA NO SUPORTE.

PANORAMA

Brasil

Global

09 a 13 
JUN 25

• Atenção nos setores que 
dependem de crédito e operações 
Financeiras ( ICON, IMOB, IEEx, IMAT, etc..) 
• Aumento na rejeição do Governo
• Receio de mais gastos do Governo

Fonte: www.poder360.com.br

Possível de valorização das ações dos outros países

Ameniza pressão do Câmbio , pode auxiliar 
também na redução da Inflação.
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PANORAMA

Fonte: TradingView

14,75

09 a 13 
JUN 25
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CALENDÁRIO ECONÔMICO
5

Calendário

Fonte: Investing.com

Fonte: Investing.com

09 a 13 
JUN 25

https://br.investing.com/news/economic-indicators/calendario-economico-inflacao-no-brasil-e-eua-e-destaque-com-powell-no-congresso-1456731
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ANÁLISE INTERMERCADOS 
6

Resultados dos últimos 12 meses, com base em gráficos semanais.
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Análise intermercados “EUA”
7

Fonte: Trading View

OURO

CRB

BTC 

SP 500

DXY

TREASURES 10Y
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JUROS DI 
8

• ATENÇÃO !!! Juros testando a LTB de curto prazo. 
• Toda a confusão internacional não exime a preocupação com a saúde Fiscal no Brasil (exemplo é a questão do IOF). 
• Crescimento dos juros dos outros países pode impactar também no nosso mercado.
• Um eventual rompimento da bandeira de alta terá alvo na Rg 20%.  ( Atenção!!!)

Taxa SELIC a 14,75%.
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JUROS DI – GRÁFICO MENSAL
9

2015
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2020

2023

2025?
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Dados do Banco Central 10

META : SUPERAR A SELIC 
(15,00 % ao ano)

Já se fala em possível 
aumento da Taxa 
Selic na próxima  
reunião do COPOM.

Atenção para a 
expectativa de 
inflação que já se 
aproxima de 6% a.a.
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Oportunidades no Tesouro Direto
11

- As taxas do Tesouro tiveram leve alta.

- Esse movimento deve ser acompanhado de perto pois pode 
influenciar a Marcação a mercado.

Fonte: Tesouro Direto

- Curva de Juros continua invertida.

https://www.tesourodireto.com.br/titulos/precos-e-taxas.htm
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Comparativo Taxa x Preço (Efeito da Marcação a Mercado) 
(https://www.tesourodireto.com.br/titulos/historico-de-precos-e-taxas.htm 
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https://www.tesourodireto.com.br/titulos/historico-de-precos-e-taxas.htm
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BOLSAS ASIÁTICAS

• Atenção no mercado Japonês, negando a estrutura de topo.
• Mercados asiáticos impactados pelas Guerra das tarifas 
• Índia em guerra contra  Paquistão, mas bolsas mantendo a alta.
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• Mercados testam resistência. Caso superem as máximas da semana anterior  vão mirar o topo de  histórico.
• Ainda há muita ruído e incerteza na política econômica !!

BOLSAS AMERICANAS 
14
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• O IVVB11 volta a testar a  Rg das médias.
• Estocástico acima de 50%, cruzando a sua média.
• Alvos para cima em R$ 400,00 e R$ 420,00, suporte imediato na Rg R$ 355,00.

LTB

IVVB11
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CRIPTOMOEDAS
16

• Criptos lateralizam em região de topo.
• Na bolsa brasileira pode ser operado pelo contrato futuro BITFUT e pelo ETF HASH 11 (cuidado, lacunas de funcionamento e 

liquidez).
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CRIPTOMOEDAS
17

MAPA DE CALOR



USO PARA ESTUDOS – NÃO É NENHUMA RECOMENDAÇÃO DE INVESTIMENTOS !!

• Preço fez “inside” candle, com estocástico sobrecomprado. 
• Lembrar que o dólar também influencia no preço final
• Lembrar que a bolsa brasileira fecha enquanto o BTC continua sendo negociado Internacionalmente.

BITFUT
18
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• Fez estrutura de topo, que carece de confirmação. 
• Lembrar que a bolsa brasileira fecha enquanto o BTC continua sendo negociado Internacionalmente.

HASH11
19
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• Petróleo lateralizou na Rg U$66,00.
• Ferro em movimento lateral.
• Ouro lateraliza em Rg de topo.
• Cobre também lateraliza ( precisa superar a máxima da semana passada).

Energéticas e Metálicas
20

Commodities
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• A PETR não conseguiu superar a Rg de Médias e volta a testar o suporte importante na Rg R$ 29,00.
• O movimento da  PETR4 impacta diretamente o IBOV.

PETR4
21ATENÇÃO !!!

PETROBRAS COM LIQUIDEZ 
CORRENTE MENOR QUE 1.
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- Lateraliza em Rg de suporte.

22

VALE3
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- Conforme alertado, BBAS3 mira a RG 20,45.

23

BBAS3
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• Após forte correção, o milho lateraliza em Região de LTA de longo prazo. (muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta). 
• Boi  reagiu no suporte. (muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta). 
• Café  reagiu no suporte Rg U$ 420,00 (muito cuidado pois a alavancagem é alta). 

Agrícolas
24

Commodities
A ALAVANCAGEM É ALTA!!!
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EWZ
25

• EWZ fez estrutura de topo e agora lateraliza na região de suporte.

• O Comportamento do EWZ estará atrelado à volatilidade imposta ao mercado pelas decisões da nova administração americana.
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IBOV x MERCADOS EMERGENTES
26

IBOV

MERCADOS 
EMERGENTES

• O IBOV diminuiu sua vantagem em relação ao MSCI, na semana passada.
• Em 2025, o MACD da razão  MSCI x IBOV ainda está favorável ao IBOV. 
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HISTÓRICO RELAÇÃO PREÇO/LUCRO

Fonte: http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa

http://www.oceans14.com.br/acoes/historico-pl-bovespa
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IBOV 
28

• O IBOV corrige em Região de topo.
• No gráfico semanal, o estocástico também está sobrecomprado e em região de topos anteriores.
• Primária de alta, secundária de alta , terciária de baixa.  Testa o rompimento de  um Grande retângulo entre os 117000 e 13700 Pts.
• Banco Central vê possibilidade de retomada de alta dos Juros, isso não seria bom para o IBOV.
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IBOV - Detalhamento 120 Min

OBSERVAÇÕES
• Conforme alertado, o IBOV vem fazendo correção após atingir a Rg de Topo....para baixo as retrações de 

fibo serão os suportes imediatos.
• Repique nos Juros DIFUT pode impactar negativamente o IBOV. 
• A nova taxa de IOF tumultuou o mercado.
• A divulgação dos diversos dados econômicos da semana devem trazer volatilidade ao mercado.

LA2

LA3

LA109 a 13 
JUN 25

LTB
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Movimento de alta x Movimento de baixa

• 35 papéis estão em Alta Forte e  26 estão em Baixa. 08 papéis fizeram rompimento de alta e 08 fizeram rompimento de baixa. 
Esse quadro mostra um quadro indefinição e lateralização para a semana de 09 a 13 JUN 25.

Forte alta: acima das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de alta:  cruzou para cima a MME 20.
Forte baixa: abaixo das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de baixa:  cruzou para baixo a MME 20.
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08 JUN 25 - Compilando os Sinais !!
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Setores - IBOV
32
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Força Relativa dos Setores - IBOV
33

SETORES COM FORÇA ACIMA DO IBOV
- IMOB (CONSTRUTORAS, IMÓVEIS) 
- UTIL ( UTILITIES)
- IEEX (ELÉTRICO)
- IFNC (FINANCEIRO)
- ICON (CONSUMO E VAREJO)

 
SETORES COM FORÇA ABAIXO DO IBOV
- IMAT (MATERIAIS BÁSICOS)  
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NO MUNDO (DXY) NO BRASIL (WDOFUT)

- Fez novo teste de suporte. 
- Rebaixamento pelas agencias de risco pressionam o dólar.
- A política tarifária de Trump dá volatilidade ao Dólar DXY. 
- Queda do dólar  pode favorecer: commodities, ouro, BTC e 

mercados emergentes.

Dólar
34

- No Brasil, o dóla testa o suporte e terá novo alvo na Rg  R$ 5,430. 
- Suporte imediato na Rg R$ 5,430 e resistência na Rg R$, 5,750.
- O dólar é afetado por diversos fatores (Tx juros, cenário externo, política 

e inflação). 
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Resumo

J. 
DI

S&p 
500

DOW 
JONES EWZ BRENT FEF2 MILHO BOI CAFÉ DÓLAR INFC ICON IMOB UTIL IEEX IMAT

Sit

Reflexo 
no IBOV

Sentimento preponderante                          

CADA UM DEVE SEGUIR A SUA ESTRATÉGIA DE INVESTIMENTO, 
TENDO MUITO CUIDADO COM OPERAÇÕES ALAVANCADAS.

DEVEMOS BUSCAR DECISÕES RACIONAIS.

• Mercado corrige após ter atingido novo Topo Histórico ( em Reais).
• O IBOV estará suscetível à volatilidade em função dos dados econômicos e da questões 

fiscais brasileiras.
• Uma possível correção no IBOV deve ser encarada como normal e por enquanto, pode 

significar oportunidade de compra ( dentro da estratégia de cada um).
• Retrações de FIBO funcionando como suportes / resistências.
• O aumento do IOF ainda pode trazer volatilidade para o mercado.
• Uma correção do dólar se 
• Um eventual repique dos juros DIFUT pode impactar o IBOV.

35

estaríamos por aqui?

Variáveis para semana de  09 a 13 JUNHO 25.



“ enquanto houver sol”
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