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AVISO

O conteudo apresentado é fruto de estudo do sobre investimentos, baseado na observacao do mercado
financeiro.

As observacoOes apresentadas ndo se constituem indicagcao de investimentos ou operagoes.

O conteudo apenas mostra a pertinéncia da possivel aplicacdo de ensinamentos obtidos através da
literatura especializada, elaborados de forma independente e autbnoma, para fins de estudo.

Para investimentos, procure um profissional recomendado.

O investimento em renda variavel € considerado de alto risco, podendo ocasionar perdas significativas.

O investidor que utiliza este conteudo em seu processo de tomada de decisdo é o unico responsavel pelas
decisoes de investimento ou de absten¢ao de investimento que tomar.
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Introducao

“ O Mercado Financeiro se
move fruto do choque de
percepcoes e emocoes dos
investidores, o que altera a
relacao entre a ofertae a
demanda”




Grafico do SP500
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Analise Técnica e
a Teoria de
Charles Dow




O que é Analise Técnica

Estudo de Graficos

A analise técnica se concentra na observacgao de graficos para entender
o comportamento histdérico do mercado e suas tendéncias.

Compreensao da Dinamica de Precos

Analisando dados histdricos, traders podem entender melhor como os
precos se comportam em diferentes condi¢cdes de mercado.

Previsao de Movimentacoes Futuras

Através da analise de tendéncias, traders podem prever O bj etivos d a An é li S e Téc n i Ca

movimentagoes futuras e tomar decisdes informadas.

Identificagcao de Tendéncias de Precos

A analise técnica ajuda a identificar tendéncias de precos, permitindo que os
investidores reconhegam movimentos de mercado e ajustem suas estratégias.

Pontos de Entrada e Saida

Determinar pontos de entrada e saida estratégicos € crucial para maximizar lucros e
minimizar riscos em investimentos.

Maximizacao de Lucros e Minimizacao de Riscos

A analise técnica foca em maximizar lucros enquanto minimiza os riscos, fornecendo
insights para decisdes de investimento informadas.




Diferencas entre Analise Técnica e Analise Fundamentalista
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Premissas da Analise Técnica

* Os Precos descontam tudo.
* Os precos seguem tendéncias.

* A historia se repete.




As premissas da Teoria de Dow

1- O Mercado
tem Trés
Tendéncias

9- Atendéncia
estavalendo
até que haja

sinal de
reversao.

2- O volume
deve
acompanhar a
tendéncia

8- As médias
devem ser

3-Tendéncia
primariasde
altatém 3
fases.

calculadas
com o preco de

fechamento Te O ri a
de Dow

7- O Mercado 4-Tendéncia
pode se primariade

desenvolver baixa tém 3
em linha fases

6- As duas 5- As médias

e Em resumo:
Va com a manada!!
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Grafico de Candlestick

O que é?
Candlestick Candlestick
de Alta de Baixa ’ . . ] e . R . .
e . . E o grafico hoje mais utilizado pelos analistas técnicos, pois
deenee S além de facil visualizacao, fornece as principais informacdes
de preco do ativo.

Informacoes Fornecidas

Preco de abertura.

Preco de fechamento.

Maxima (formado pela sombra superior).
Minima (formado pela sombra inferior).

ADBALIA ssssssssssssss Fet hamento

Mlinimo | Minimo
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Sonhei que tinha comprado 10 contrato de mini indice no Cruzamento
de Médias

—

Video

PERIGO

A utilizacao da “Analise Téecnica” em graficos de
intervalos muito pequenos: 1 Min, 2 Min, 5 Min, para
fazer “Day Trade / Scalping” requer grande
conhecimento, apurada técnica e extremo controle
emocional.....

Caso contrario, seu “sistema 1” sabotara vocé. Este é

o caminho de perdas que podem ser significativas,
arruinando sua vida financeira e seus
relacionamentos.

LEMBRE-SE :

ISTO NAO E UM JOGO DE VIDEOGAME!!!


https://www.youtube.com/shorts/xwJCDNNOf1s?feature=share
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Biografia e carreira

Inicio na Wall Street

Graham comecou sua carreira na Wall Street, onde absorveu as
complexidades do mercado financeiro e desenvolveu suas habilidades.

Fundacao da Empresa de Investimentos

Apds sua experiéncia na Wall Street, ele fundou sua propria empresa de
investimentos, aplicando os principios que aprendeu.

Professor na Columbia Business School

Graham se tornou professor na Columbia Business School, onde ensinou
os principios de analise de investimentos e de valor.




Principais contribuicoes para o investimento

Margem de Seguranca

O conceito de 'margem de seguranca' introduzido por Graham protege
investidores contra riscos, proporcionando uma reserva em Seus
investimentos.

Investimento em Valor

Graham destacou o 'investimento em valor, que incentiva a compra de
ativos subavaliados com potencial de crescimento a longo prazo.

Analise Cuidadosa

A anadlise cuidadosa das empresas antes de investir € uma abordagem
fundamental que ainda é amplamente seguida por investidores hoje.



Definicao e objetivos da analise
fundamentalista

.
‘"'”ll;

Valor Intrinseco ' ””””“"

A analise fundamentalista busca determinar o valor intrinseco de uma
acao, essencial para decisbes de investimento precisas.

|
Identificagao de Ativos .......JNw

Ajuda os investidores a identificar se um ativo esta subavaliado ou
superavaliado, promovendo decisdes mais estratégicas.

Hi

Decisoes Conscientes

O objetivo é tomar decisoes de investimento conscientes, baseadas em
dados robustos para minimizar riscos.




Analise de balancos e
demonstracoes financeiras

Balancos Patrimoniais

Os balancos patrimoniais fornecem uma visao clara dos ativos, passivos e
patrimonio liquido de uma empresa, essencial para a analise financeira.

Demonstracoes de Resultados

As demonstracdes de resultados mostram a receita, despesas e lucro liquido,
ajudando a entender a rentabilidade da empresa ao longo do tempo.

Fluxos de Caixa

Os fluxos de caixa detalham a entrada e saida de dinheiro, avaliando a liquidez e a
capacidade de uma empresa de gerar caixa.




Balango Patrimonial

Decisdes de Investimento

/ ATIVOS

Decisbtes de Financiamento

" PASSIVOS )

" PATRIMONIO )
LIQUIDO

Fonte: Curso CNPI



Demonstracao do Resultado de Exercicio

Receita Bruta

EBITDA

NOPAT

Lucro Liquido

- Impostos
- Devolugdes
- Descontos

—

=EBITXx(1-T)

-IR

4

Receita Liquida

= EBIT + Depreciacao + Amortizacao

Lucro antes do
IR (LAIR)

- Custos produgao
- Custo de servico
- Custo de mercadoria

—

- Despesas com vendas
- Despesas administrativas
+/- Receitas Financeiras

+/- Despesas ou receitas

nao relacionas com as
operacoes

4

Lucro Bruto

Lucro Operacional
(EBIT)

Fonte: Curso CNPI



Avaliacao de ativos e passivos

Importéancia da Avaliagao

A avaliacao de ativos e passivos € essencial para entender o valor real de uma
empresa e suas financas.

Relacao entre Ativos e Passivos

Arelacdo entre ativos e passivos permite que investidores avaliem a solidez
financeira de uma empresa e seus riscos.

Riscos de Investimento

Analisar ativos e passivos € crucial para identificar os riscos associados a um
investimento e tomar decisdes informadas.
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Analise de valor intrinseco

Calculo do Valor Real

A analise de valor intrinseco calcula o valor real de uma acdo usando seus
fundamentos financeiros, como lucro e fluxo de caixa.

Comparacao com Preco de Mercado

Investidores comparam o valor percebido com o pre¢co de mercado, ajudando a
identificar acoes subvalorizadas ou supervalorizadas.

Identificacao de Oportunidades de Investimento

Através da analise intrinseca, investidores podem identificar oportunidades de
investimento que podem nao ser evidentes apenas pelo preco de mercado.




SN 2

Calculo do indice preco/lucro (P/L)

... %

T mmu\\\\\\\\\“m\\

Definicdo do indice P/L
O indice preco/lucro mede a relagao entre o preco atual da agéo e o lucro por
acao, sendo crucial para investidores.

Importancia na Analise Fundamentalista
Esta métrica € amplamente utilizada na analise fundamentalista para avaliar se
uma acao esta subvalorizada ou sobrevalorizada.

Disposicao dos Investidores
O indice P/E oferece uma indicacdo do quanto os investidores estdo dispostos
a pagar por cada unidade de lucro gerado.




Uso de multiplos financeiros e
Indicadores

indice Preco/Valor Patrimonial

O indice preco/valor patrimonial € uma ferramenta que permite avaliar se uma
acao esta subvalorizada ou supervalorizada em relagdo ao seu valor contabil.

indice de Divida sobre Patrimonio Liquido

Esse indice mede a proporgao da divida de uma empresa em relagcdo ao seu
patriménio liquido, ajudando a entender sua estrutura de capital e risco
financeiro.

Comparacao com Pares

Os multiplos financeiros permitem que investidores comparem a performance de
uma empresa com outras do mesmo setor, identificando oportunidades de
investimento.




|dentificacao de
oportunidades
de investimento

Pesquisa de Mercado

A pesquisa de mercado é essencial para identificar setores em
crescimento e tendéncias que podem influenciar decisdes de
investimento.

Analise de Empresas

A analise cuidadosa das empresas permite que investidores
identifiguem agdes com potencial de valorizacao e crescimento
futuro.

Tendéncias de Crescimento

Identificar tendéncias de crescimento é fundamental para
encontrar oportunidades de investimento rentaveis em setores
emergentes.



Investimento em valor vs.
Investimento em crescimento

Estratégia de Investimento em Valor

O investimento em valor busca acdes que estdo subavaliadas pelo mercado,
geralmente com fundamentos soélidos e um prego abaixo do seu valor real.

Estratégia de Investimento em Crescimento

O investimento em crescimento foca em empresas que tém um potencial de
crescimento acelerado, mesmo que suas acdes estejam avaliadas a precos mais
altos.

Vantagens em Diferentes Cenarios

Cada abordagem de investimento pode ser vantajosa em diferentes cenarios de
mercado. O investimento em valor pode brilhar em mercados em baixa, enquanto
o crescimento pode se destacar em mercados em alta.



Procurar por agdo/empresa/

FUNDARIENTUS

INVISTA CONSCIENTE

VOCE ESTA VENDO

PAGINA  INVESTIMENTO  MAIS ENTREEM FUNDAMENTUS M
INCIAL  CONSCIENTE OPGOES v CONTATO MOBILE GRAFI

Papel PETR4 Cotacdo 3143

Tipo PN Data iilt cot 28/05/2025

Empresa PETROBRAS PN Min 52 sem 29,66

Setor Petroleo, Gas e Biocombustiveis Max 52 sem 37,60

Subsetor Exploracso, Refino e Distribuicio Vol $ méd (Zm) 1.513.000.000

Valor de mercado 405.093.000.000 Ult balango processado 31/03/2025

Valor da firma 731.369.000.000 MNro. Agies 12.888.700.000
. Osdlages  Indcadoresfundamentalstas

Dia -0,32% PfL 8,42 LPA 3,72

Més 2,85% PjVP 1,02 VPA 30,71

30 dias 2,98% P/EBIT 1,93 Marg. Bruta 49,70

17 meses | -14T% PSR 0,82 Marg. EBIT 42,4%

2025 -14,06% P/ Ativos 0,35 Marg. Liquida 9,8%

2024 18,02% P/Cap. Giro -8,27 EBIT | Ative 18,300

2023 94,43% P/ Ativ Circ Lig -0,65 ROIC 19,6%

20232 46,00% Div. Yield 18,3% ROE 12,2%

2021 22 75% EV [ EBITDA 2,62 Liquidez Corr 0,72

2020 -1,69% EV [ EBIT 3,48 Div Brf Patrim 0,94

Cres. Rec (5a) 11,5% Giro Ativos 0,43

.~ DadosBdangoPamonal

Ativo 1.147.720.000.000 Div. Bruta 370.314.000.000

Disponibilidades 44.038.000.000 Div. Liquida 326.276.000.000

Ativo Circulante 124.853.000.000 Patrim. Lig 395.841.000.000

Receita Liquida 496.252.000.000 Receita Liquida 123.144.000.000
EBIT 210.259.000.000 EBIT 51.741.000.000
Lucro Liquido 48.115.000.000 e e 35.209.000.000

® O ~T J ® X M

Procurar por acdo/empresa/f

VOCE ESTA VENDO

FUNDARIENTUS

INVISTA CONSCIENTE

PAGINA  INVESTIMENTO  MAIS ENTREEM  FUNDAMENTUS M
INICIAL CONSCIENTE OPGOES w CONTATO MOBILE GRAFIC
Papel HMGLUZ WO 9,55
Tipo ON NM Data iilt cot 28/05/2025
Empresa MAGAZ LUIZA ON MM Min 52 sem 3,64
Setor Comércio Maxt 52 sem 12,91
Subsetor Eletrodomésticos Vol $ méd (2m) 298.557.000
Valor de marcado 7.057.400.000 Ult balango processado 31/03/2025
Valor da firma 9.914.260.000 HNro. Acdes 738.995.000
. Osclages  Indoadoesfundamentalsts
Dia 2,25% PjL 16,28 LPA 0,59
Més -4.31% P/VP 0,62 VPA 15,37
30 dias -5,86% P/EBIT 3,91 Marg. Bruta 20,7%
19 meses  -25,19% PSR 0,18 Marg. EBIT 4,7%
2025 51,35% P/Ativos 0,20 Marg. Liquida 1,1%
2024 -69,71% P/Cap. Giro 2,33 EBIT | Ativo 5,1%
2023 21,17% P/Ativ Circ Lig -1,15 ROIC 7,2%
2022 -62,06% Div. Yield 3,20 ROE 3,8%
2021 71,04% EV | EBITDA 3,16 Liquidez Corr 1,20
2020 103,01% EV [ EBIT 5,49 Div Br{ Patrim 0,40
Cres. Rec (3a) 3,800 Giro Ativos 1,07

Ative 35.577.100.000 Div. Bruta 4.590.400.000
Disponibilidades 1.723.540.000 Div. Liquida 2.856.850.000
Ative Girculante 18.058.900.000 Patrim. Lig 11.357.900.000

Receita Liquida 38.187.800.000 Receita Liquida 9.388.990.000
EBIT 1.805.770.000 EBIT 458.268.000
Lucro Liquido 433.560.000 Lucro Liquide 12.768.000

https://www.fundamentus.com.br/
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! PERIGO !!

AMIR WEITMANN
3

Mesmo a melhor analise
fundamentalista é sujeita a aspectos
subjetivos e nao esta imune a fraudes .

LEMBRE-SE :

Los secretos

de la estafa del siglo

R Y e W ISTO NAO E UM JOGO DE
VIDEOGAME!!!




Resumo do pensamento de
Grahan

Legado de Benjamin Graham Decisoes Conscientes Base Soélida para Investidores
Benjamin Graham é conhecido como o Graham ensinou a importancia de tomar Seus principios servem como uma base
pai da analise fundamentalista, decisdes de investimento conscientes e sdlida para investidores que procuram
influenciando geragdes de investidores e fundamentadas, baseadas em dados e sucesso no mercado financeiro.
analistas financeiros. analises.

Em resumo:
Desconfie da Manada
Ela pode serirracional.
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Biografia e carreira de
Nassim Taleb

Formacgcao Académica

Taleb se formou em economia e engenharia, o que fundamentou sua
compreensao dos mercados financeiros.

Carreira como Trader

Trabalhou como trader de opgdes, adquirindo experiéncia pratica nos
mercados financeiros e influenciando suas reflexdes sobre riscos.

Conceitos Revolucionarios

Suas experiéncias moldaram seus pensamentos sobre riscos e incertezas,
resultando em ideias inovadoras e impactantes.
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Principais obras e
contribuicoes

Légica do Cisne Negro

Este livro explora como eventos imprevisiveis, ou 'cisnes negros', moldam
nossa realidade e desafiam as previsoes tradicionais.

Antifragil
Em 'Antifragil, o autor apresenta a ideia de que certas coisas se beneficiam do
estresse e da incerteza, se tornando mais fortes.

Desafiando Perspectivas Tradicionais

Ambos os livros incentivam os leitores a reavaliar suas percepc¢oes sobre risco,
incerteza e a natureza da previsao.



ldeias centrais

Incerteza e Caos

As ideias de Taleb enfatizam a importancia de entender e navegar a incerteza,
permitindo que sistemas prosperem em ambientes caoticos.

Antifragilidade

O conceito de antifragilidade sugere que algumas entidades se fortalecem
quando enfrentam estressores, diferentemente da mera resiliéncia.

Prosperidade em Caos

Taleb argumenta que sistemas e individuos podem nao apenas sobreviver, mas
prosperar ao se adaptarem as adversidades.




Definicao de antifragilidade

Conceito de Antifragilidade

Antifragilidade é a capacidade de um sistema de se fortalecer quando exposto
a estressores e desafios, em vez de se enfraquecer.

Aprendizado e Adaptacao

Para se tornar antifragil, devemos aprender e nos adaptar aos desafios,
aproveitando as experiéncias adversas para nosso crescimento.

Risco e Oportunidade

Em vez de evitar riscos, a antifragilidade nos incentiva a buscar oportunidades
que nos fortalegcam diante da incerteza.




Diferenca entre fragilidade,
robustez e antifragilidade

Fragilidade

Sistemas frageis falham sob presséao e estresse, exemplificando a
vulnerabilidade em ambientes desafiadores.

Robustez

Sistemas robustos conseguem resistir a pressdes e estresses, mantendo sua
integridade e funcionalidade.

Antifragilidade

Sistemas antifrageis se aprimoram com a adversidade, tirando proveito de
desafios e estresses.




Exemplos de sistemas
antifrageis

Inovacao em Crises

Empresas antifrageis sdo aquelas que inovam e se adaptam durante periodos
de crise, transformando desafios em oportunidades.

Sistema Imunolégico

O sistema imunoldgico humano € um exemplo de antifragilidade, tornando-se
mais forte ao enfrentar doencas e infecgdes.

Crescimento Através do Estresse

O estresse pode levar ao crescimento e a resiliéncia, mostrando como a
adversidade pode fortalecer sistemas e individuos.




O que é a estratégia
Barbell

Alocacao de Ativos

A estratégia Barbell se concentra em alocar capital entre ativos seguros e
arriscados, criando um equilibrio peculiar.

Contraste com Estratégias Comuns

Essa estratégia contrasta com abordagens de investimento que buscam um
meio-termo, priorizando riscos extremos em vez disso.

Foco em Riscos

A estratégia Barbell enfatiza a gestao de riscos, permitindo que os investidores
assumam posicoes de alto risco com seguranca.



Como aplicar a estrategia
Barbell em investimentos

Identificacao de Ativos

O primeiro passo € identificar quais ativos sao considerados seguros e quais
tém alto potencial de retorno. Essa avaliacado € fundamental para a estratégia
Barbell.

Alocacao de Recursos

A alocacéo deve ser feita para minimizar riscos enquanto se busca por ganhos
significativos. Um equilibrio inteligente € essencial na estratégia Barbell.

Minimizacao de Risco

A estratégia Barbell visa reduzir o risco geral do portfélio, permitindo que o
investidor aproveite oportunidades de crescimento.




Beneficios e desafios da
estratéegia Barbell

Maior Resiliéncia Financeira

A estratégia Barbell proporciona maior resiliéncia em tempos de
incerteza econémica, equilibrando investimentos de baixo e alto
risco.

Potencial para Altos Retornos

Investimentos de alto risco dentro da estratégia Barbell podem
oferecer a oportunidade de altos retornos, atraindo investidores
dispostos a arriscar.

Monitoramento Continuo Necessario

A estratégia exige um monitoramento constante dos investimentos
para minimizar riscos e maximizar oportunidades.

Risco de Perdas Significativas

Apostas arriscadas podem levar a perdas substanciais,
especialmente em mercados volateis, exigindo cautela.



Repercussoes nas financas e no
gerenciamento de riscos

Influéncia da Fragilidade

As ideias sobre fragilidade promovem uma compreensdo mais profunda dos
riscos e incertezas no setor financeiro, moldando praticas de gerenciamento.

Eventos Raros e Incerteza

A abordagem de Taleb enfatiza a importancia de considerar eventos raros,
ajudando a evitar perdas financeiras significativas.

Abordagem Cautelosa

Incentivar praticas de gerenciamento de riscos mais cautelosas e adaptativas
pode melhorar a resiliéncia financeira em tempos de incerteza.



Influéncia no pensamento
contemporaneo

Ideias de Taleb

As ideias de Taleb tém impacto significativo em varias disciplinas, incluindo
economia e sociologia, moldando o pensamento contemporéneo.

Conceito de Antifragilidade

O conceito de antifragilidade sugere que alguns sistemas se beneficiam do
estresse e da incerteza, desafiando a ideia de fragilidade.

Sustentabilidade e Resiliéncia

As discussoes sobre sustentabilidade e resiliéncia estdo cada vez mais
incorporando principios de antifragilidade, visando sistemas que se adaptam e
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Criticas e desafios
as ideias de Taleb

Criticas a Estratégia Barbell

A estratégia Barbell, embora inovadora, enfrenta criticas
sobre suaviabilidade e aplicabilidade em diferentes
contextos de investimento.

Medindo a Antifragilidade

Um dos desafios principais € a dificuldade em quantificar
e medir o conceito de antifragilidade de maneira pratica e
eficaz.
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A utilizacao da estratégia barbell requer
profundo conhecimento dos derivativos
(especialmente opcoes) e dominio também
dos investimentos em renda fixa e outros
considerados seguros e estaveis.

LEMBRE-SE :

ISTO NAO E UM JOGO DE VIDEOGAME!!!




Resumo do pensamento do Taleb

Perspectiva sobre
Incerteza

Taleb propde uma nova
maneira de encarar a incerteza,
enfatizando a importancia de
estar preparado para o
inesperado.

Conceito de
Antifragilidade

A antifragilidade é a
capacidade de se beneficiar do
caos e da desordem, tornando-
se mais forte diante de
desafios.

Estratégia Barbell

A estratégia Barbell envolve
equilibrar investimentos entre
opcoes extremas, mitigando
riscos e aproveitando
oportunidades.

Em resumo:
Proteja seu patrimonio e

aproveite o estouro da manada.

Resiliéncia em Mundos
Imprevisiveis

Ao adotar os principios de
Taleb, podemos nos tornar
mais resilientes e adaptaveis

em um mundo em constante
mudancga.



Introducao Desenvolvimento Conclusao

Analise Técnica e a Teoria de Charles Dow

O Mercado
Financeiro se
move

fruto do choque
de percepcoes
que altera a
relacao entre a
ofertaea
demanda.

O Pensamento de Benjamin Grahan

Nassim Taleb e a antifragilidade

Os Profissionais do Mercado

Gerenciamento do Risco
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https://www.youtube.com/watch?v=xMgW8RNZQ1w
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Gerenciamento de Risco.

* O gerenciamento de risco no mercado

financeiro é o processo de identificar,
avaliar e mitigar riscos que podem
causar perdas financeiras. E uma
pratica essencial para proteger o
capital investido e garantir a
sustentabilidade das operacoes,
principalmente em areas como renda
variavel, onde o0s riscos sao mais
elevados.




Estratégias de Gerenciamento de Risco:

Alocacao / Diversificagao:
Investir em diferentes ativos e setores para reduzir o impacto de perdas em um
unico ativo.

eOrdens de Stop-Loss:
Determinar um limite de perda para um investimento, protegendo o capital em
caso de quedas inesperadas.

eGestao de Capital:
Estabelecer limites de perda por operacao e definir a porcentagem de capital a
ser alocado em cada investimento.

9 ePlanejamento Financeiro:
Avaliar o perfil de risco do investidor e definir objetivos de investimento
adequados.

eControle de Perdas:
Acompanhar as operacoes e identificar rapidamente quando uma posicao esta
se tornando perdedora, ajustando a estratégia para evitar perdas maiores.



ATENCAO !!!!!

NUNCA CORRA O RISCO DA RUINA!!

Calculadora de risco de ruina

. Editado por o Verifi or Ultima
David Johnson 7 Eveli rinaityte Inforn

Maximo de drawdown %

Calcule

https://txverify.com/pt/tools/risk-of-ruin-calculator
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Como voceé ve o elefante?

Desconfie da Manada
Ela pode ser irracional.

Va com a manada !!

Proteja seu patrimoénio e
aproveite o estouro da manada.




Toda grvore um
dia foi semente




“enquanto houver sol”
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