




CORRENTES DE ANÁLISE

JEDI



AVISO

O conteúdo apresentado é fruto de estudo do sobre investimentos, baseado na observação do mercado 
financeiro.

 As observações apresentadas não se constituem indicação de investimentos ou operações. 

 O conteúdo apenas mostra a pertinência da possível aplicação de ensinamentos obtidos através da 
literatura especializada, elaborados de forma independente e autônoma, para fins de estudo.

 Para investimentos, procure um profissional recomendado.

 O investimento em renda variável é considerado de alto risco, podendo ocasionar perdas significativas. 

 O investidor que utiliza este conteúdo em seu processo de tomada de decisão é o único responsável pelas 
decisões de investimento ou de abstenção de investimento que tomar.
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Introdução

“ O Mercado Financeiro se 
move fruto do choque de 
percepções e emoções dos 
investidores, o que altera a 
relação entre a oferta e a 
demanda”



Gráfico do SP500

E aí, é compra ou venda?



Introdução Desenvolvimento Conclusão

O Mercado 
Financeiro se 
move 
fruto do choque 
de percepções
que altera a 
relação entre a 
oferta e a 
demanda.

Análise Técnica e a Teoria de Charles Dow

O Pensamento de  Benjamin Grahan

Nassim Taleb e a antifragilidade

Os Profissionais do Mercado

Gerenciamento do Risco



Análise Técnica e 
a Teoria de 

Charles Dow



O que é Análise Técnica
Estudo de Gráficos
A análise técnica se concentra na observação de gráficos para entender 
o comportamento histórico do mercado e suas tendências.

Compreensão da Dinâmica de Preços
Analisando dados históricos, traders podem entender melhor como os 
preços se comportam em diferentes condições de mercado.

Previsão de Movimentações Futuras
Através da análise de tendências, traders podem prever 
movimentações futuras e tomar decisões informadas.

Identificação de Tendências de Preços
A análise técnica ajuda a identificar tendências de preços, permitindo que os 
investidores reconheçam movimentos de mercado e ajustem suas estratégias.

Pontos de Entrada e Saída
Determinar pontos de entrada e saída estratégicos é crucial para maximizar lucros e 
minimizar riscos em investimentos.

Maximização de Lucros e Minimização de Riscos
A análise técnica foca em maximizar lucros enquanto minimiza os riscos, fornecendo 
insights para decisões de investimento informadas.

Objetivos da Análise Técnica



Diferenças entre Análise Técnica e Análise Fundamentalista



Premissas da Análise Técnica

• Os Preços descontam tudo.

• Os preços seguem tendências.

• A história se repete.



As premissas da Teoria de Dow

Teoria 
de Dow

1- O Mercado 
tem Três 

Tendências

2- O volume 
deve 

acompanhar a 
tendência

3- Tendência 
primáriasde 

alta têm 3 
fases.

4- Tendência 
primária de 
baixa têm 3 

fases

5- As médias 
descontam 

tudo

6- As duas 
médias devem 

se confirmar

7- O Mercado 
pode se 

desenvolver 
em linha 

8- As médias 
devem ser 
calculadas 

com o preço de 
fechamento

9- A tendência 
está valendo 
até que haja 

sinal de 
reversão.

Em resumo: 
 Vá com a manada !!



Gráfico de Candle

Gráfico de Linha

Gráfico de Barras

Gráfico de Renko







!!!!!  PERIGO !!!!!
A utilização da  “Análise Técnica” em gráficos de 

intervalos  muito pequenos: 1 Min, 2 Min, 5 Min, para 

fazer “Day Trade / Scalping” requer grande 

conhecimento, apurada técnica e extremo controle 

emocional.....

 Caso contrário, seu “sistema 1” sabotará você. Este é 

o caminho de perdas que podem ser significativas, 

arruinando sua vida financeira e seus 

relacionamentos. 

LEMBRE-SE : 

ISTO NÃO É UM JOGO DE VIDEOGAME!!!

Vídeo

https://www.youtube.com/shorts/xwJCDNNOf1s?feature=share
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Biografia e carreira
Início na Wall Street
Graham começou sua carreira na Wall Street, onde absorveu as 
complexidades do mercado financeiro e desenvolveu suas habilidades.

Fundação da Empresa de Investimentos
Após sua experiência na Wall Street, ele fundou sua própria empresa de 
investimentos, aplicando os princípios que aprendeu.

Professor na Columbia Business School
Graham se tornou professor na Columbia Business School, onde ensinou 
os princípios de análise de investimentos e de valor.



Principais contribuições para o investimento

Margem de Segurança
O conceito de 'margem de segurança' introduzido por Graham protege 
investidores contra riscos, proporcionando uma reserva em seus 
investimentos.

Investimento em Valor
Graham destacou o 'investimento em valor', que incentiva a compra de 
ativos subavaliados com potencial de crescimento a longo prazo.

Análise Cuidadosa
A análise cuidadosa das empresas antes de investir é uma abordagem 
fundamental que ainda é amplamente seguida por investidores hoje.



Definição e objetivos da análise
fundamentalista

Valor Intrínseco
A análise fundamentalista busca determinar o valor intrínseco de uma 
ação, essencial para decisões de investimento precisas.

Identificação de Ativos
Ajuda os investidores a identificar se um ativo está subavaliado ou 
superavaliado, promovendo decisões mais estratégicas.

Decisões Conscientes
O objetivo é tomar decisões de investimento conscientes, baseadas em 
dados robustos para minimizar riscos.



Análise de balanços e 
demonstrações financeiras
Balanços Patrimoniais
Os balanços patrimoniais fornecem uma visão clara dos ativos, passivos e 
patrimônio líquido de uma empresa, essencial para a análise financeira.

Demonstrações de Resultados
As demonstrações de resultados mostram a receita, despesas e lucro líquido, 
ajudando a entender a rentabilidade da empresa ao longo do tempo.

Fluxos de Caixa
Os fluxos de caixa detalham a entrada e saída de dinheiro, avaliando a liquidez e a 
capacidade de uma empresa de gerar caixa.



Fonte: Curso CNPI



Fonte: Curso CNPI



Avaliação de ativos e passivos

Importância da Avaliação
A avaliação de ativos e passivos é essencial para entender o valor real de uma 
empresa e suas finanças.

Relação entre Ativos e Passivos
A relação entre ativos e passivos permite que investidores avaliem a solidez 
financeira de uma empresa e seus riscos.

Riscos de Investimento
Analisar ativos e passivos é crucial para identificar os riscos associados a um 
investimento e tomar decisões informadas.



Análise de valor intrínseco

Cálculo do Valor Real
A análise de valor intrínseco calcula o valor real de uma ação usando seus 
fundamentos financeiros, como lucro e fluxo de caixa.

Comparação com Preço de Mercado
Investidores comparam o valor percebido com o preço de mercado, ajudando a 
identificar ações subvalorizadas ou supervalorizadas.

Identificação de Oportunidades de Investimento
Através da análise intrínseca, investidores podem identificar oportunidades de 
investimento que podem não ser evidentes apenas pelo preço de mercado.



Cálculo do índice preço/lucro (P/L)

Definição do Índice P/L
O índice preço/lucro mede a relação entre o preço atual da ação e o lucro por 
ação, sendo crucial para investidores.

Importância na Análise Fundamentalista
Esta métrica é amplamente utilizada na análise fundamentalista para avaliar se 
uma ação está subvalorizada ou sobrevalorizada.

Disposição dos Investidores
O índice P/E oferece uma indicação do quanto os investidores estão dispostos 
a pagar por cada unidade de lucro gerado.



Uso de múltiplos financeiros e 
indicadores
Índice Preço/Valor Patrimonial
O índice preço/valor patrimonial é uma ferramenta que permite avaliar se uma 
ação está subvalorizada ou supervalorizada em relação ao seu valor contábil.

Índice de Dívida sobre Patrimônio Líquido
Esse índice mede a proporção da dívida de uma empresa em relação ao seu 
patrimônio líquido, ajudando a entender sua estrutura de capital e risco 
financeiro.

Comparação com Pares
Os múltiplos financeiros permitem que investidores comparem a performance de 
uma empresa com outras do mesmo setor, identificando oportunidades de 
investimento.



Identificação de 
oportunidades 
de investimento

Pesquisa de Mercado
A pesquisa de mercado é essencial para identificar setores em 
crescimento e tendências que podem influenciar decisões de 
investimento.

Análise de Empresas
A análise cuidadosa das empresas permite que investidores 
identifiquem ações com potencial de valorização e crescimento 
futuro.

Tendências de Crescimento
Identificar tendências de crescimento é fundamental para 
encontrar oportunidades de investimento rentáveis em setores 
emergentes.



Investimento em valor vs. 
investimento em crescimento
Estratégia de Investimento em Valor
O investimento em valor busca ações que estão subavaliadas pelo mercado, 
geralmente com fundamentos sólidos e um preço abaixo do seu valor real.

Estratégia de Investimento em Crescimento
O investimento em crescimento foca em empresas que têm um potencial de 
crescimento acelerado, mesmo que suas ações estejam avaliadas a preços mais 
altos.

Vantagens em Diferentes Cenários
Cada abordagem de investimento pode ser vantajosa em diferentes cenários de 
mercado. O investimento em valor pode brilhar em mercados em baixa, enquanto 
o crescimento pode se destacar em mercados em alta.



https://www.fundamentus.com.br/
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Exemplo de busca (status invest)





!!!!!  PERIGO !!!!!

Mesmo a melhor análise 

fundamentalista é sujeita a aspectos 

subjetivos e não está imune a fraudes . 

LEMBRE-SE : 

ISTO NÃO É UM JOGO DE 

VIDEOGAME!!!



Resumo do pensamento de 
Grahan

Legado de Benjamin Graham
Benjamin Graham é conhecido como o 
pai da análise fundamentalista, 
influenciando gerações de investidores e 
analistas financeiros.

Decisões Conscientes
Graham ensinou a importância de tomar 
decisões de investimento conscientes e 
fundamentadas, baseadas em dados e 
análises.

Base Sólida para Investidores
Seus princípios servem como uma base 
sólida para investidores que procuram 
sucesso no mercado financeiro.

Em resumo: 
Desconfie da Manada
Ela pode ser irracional.
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Biografia e carreira de 
Nassim Taleb
Formação Acadêmica
Taleb se formou em economia e engenharia, o que fundamentou sua 
compreensão dos mercados financeiros.

Carreira como Trader
Trabalhou como trader de opções, adquirindo experiência prática nos 
mercados financeiros e influenciando suas reflexões sobre riscos.

Conceitos Revolucionários
Suas experiências moldaram seus pensamentos sobre riscos e incertezas, 
resultando em ideias inovadoras e impactantes.



Principais obras e 
contribuições
Lógica do Cisne Negro
Este livro explora como eventos imprevisíveis, ou 'cisnes negros', moldam 
nossa realidade e desafiam as previsões tradicionais.

Antifrágil
Em 'Antifrágil', o autor apresenta a ideia de que certas coisas se beneficiam do 
estresse e da incerteza, se tornando mais fortes.

Desafiando Perspectivas Tradicionais
Ambos os livros incentivam os leitores a reavaliar suas percepções sobre risco, 
incerteza e a natureza da previsão.



Ideias centrais

Incerteza e Caos
As ideias de Taleb enfatizam a importância de entender e navegar a incerteza, 
permitindo que sistemas prosperem em ambientes caóticos.

Antifragilidade
O conceito de antifragilidade sugere que algumas entidades se fortalecem 
quando enfrentam estressores, diferentemente da mera resiliência.

Prosperidade em Caos
Taleb argumenta que sistemas e indivíduos podem não apenas sobreviver, mas 
prosperar ao se adaptarem às adversidades.



Definição de antifragilidade

Conceito de Antifragilidade
Antifragilidade é a capacidade de um sistema de se fortalecer quando exposto 
a estressores e desafios, em vez de se enfraquecer.

Aprendizado e Adaptação
Para se tornar antifrágil, devemos aprender e nos adaptar aos desafios, 
aproveitando as experiências adversas para nosso crescimento.

Risco e Oportunidade
Em vez de evitar riscos, a antifragilidade nos incentiva a buscar oportunidades 
que nos fortaleçam diante da incerteza.



Diferença entre fragilidade, 
robustez e antifragilidade

Fragilidade
Sistemas frágeis falham sob pressão e estresse, exemplificando a 
vulnerabilidade em ambientes desafiadores.

Robustez
Sistemas robustos conseguem resistir a pressões e estresses, mantendo sua 
integridade e funcionalidade.

Antifragilidade
Sistemas antifrágeis se aprimoram com a adversidade, tirando proveito de 
desafios e estresses.



Exemplos de sistemas
antifrágeis

Inovação em Crises
Empresas antifrágeis são aquelas que inovam e se adaptam durante períodos 
de crise, transformando desafios em oportunidades.

Sistema Imunológico
O sistema imunológico humano é um exemplo de antifragilidade, tornando-se 
mais forte ao enfrentar doenças e infecções.

Crescimento Através do Estresse
O estresse pode levar ao crescimento e à resiliência, mostrando como a 
adversidade pode fortalecer sistemas e indivíduos.



O que é a estratégia
Barbell
Alocação de Ativos
A estratégia Barbell se concentra em alocar capital entre ativos seguros e 
arriscados, criando um equilíbrio peculiar.

Contraste com Estratégias Comuns
Essa estratégia contrasta com abordagens de investimento que buscam um 
meio-termo, priorizando riscos extremos em vez disso.

Foco em Riscos
A estratégia Barbell enfatiza a gestão de riscos, permitindo que os investidores 
assumam posições de alto risco com segurança.



Como aplicar a estratégia
Barbell em investimentos

Identificação de Ativos
O primeiro passo é identificar quais ativos são considerados seguros e quais 
têm alto potencial de retorno. Essa avaliação é fundamental para a estratégia 
Barbell.

Alocação de Recursos
A alocação deve ser feita para minimizar riscos enquanto se busca por ganhos 
significativos. Um equilíbrio inteligente é essencial na estratégia Barbell.

Minimização de Risco
A estratégia Barbell visa reduzir o risco geral do portfólio, permitindo que o 
investidor aproveite oportunidades de crescimento.



Benefícios e desafios da 
estratégia Barbell

Maior Resiliência Financeira
A estratégia Barbell proporciona maior resiliência em tempos de 
incerteza econômica, equilibrando investimentos de baixo e alto 
risco.

Potencial para Altos Retornos
Investimentos de alto risco dentro da estratégia Barbell podem 
oferecer a oportunidade de altos retornos, atraindo investidores 
dispostos a arriscar.

Monitoramento Contínuo Necessário
A estratégia exige um monitoramento constante dos investimentos 
para minimizar riscos e maximizar oportunidades.

Risco de Perdas Significativas
Apostas arriscadas podem levar a perdas substanciais, 
especialmente em mercados voláteis, exigindo cautela.



Repercussões nas finanças e no 
gerenciamento de riscos

Influência da Fragilidade
As ideias sobre fragilidade promovem uma compreensão mais profunda dos 
riscos e incertezas no setor financeiro, moldando práticas de gerenciamento.

Eventos Raros e Incerteza
A abordagem de Taleb enfatiza a importância de considerar eventos raros, 
ajudando a evitar perdas financeiras significativas.

Abordagem Cautelosa
Incentivar práticas de gerenciamento de riscos mais cautelosas e adaptativas 
pode melhorar a resiliência financeira em tempos de incerteza.



Influência no pensamento 
contemporâneo

Ideias de Taleb
As ideias de Taleb têm impacto significativo em várias disciplinas, incluindo 
economia e sociologia, moldando o pensamento contemporâneo.

Conceito de Antifragilidade
O conceito de antifragilidade sugere que alguns sistemas se beneficiam do 
estresse e da incerteza, desafiando a ideia de fragilidade.

Sustentabilidade e Resiliência
As discussões sobre sustentabilidade e resiliência estão cada vez mais 
incorporando princípios de antifragilidade, visando sistemas que se adaptam e 
prosperam.



Críticas e desafios 
às ideias de Taleb
Críticas à Estratégia Barbell
A estratégia Barbell, embora inovadora, enfrenta críticas 
sobre sua viabilidade e aplicabilidade em diferentes 
contextos de investimento.

Medindo a Antifragilidade
Um dos desafios principais é a dificuldade em quantificar 
e medir o conceito de antifragilidade de maneira prática e 
eficaz.



!!!!!  PERIGO !!!!!

A utilização da estratégia barbell requer 

profundo conhecimento dos derivativos 

(especialmente opções) e domínio também 

dos investimentos em renda fixa e outros 

considerados seguros e estáveis.

LEMBRE-SE : 

ISTO NÃO É UM JOGO DE VIDEOGAME!!!



Resumo do pensamento do Taleb

Perspectiva sobre 
Incerteza
Taleb propõe uma nova 
maneira de encarar a incerteza, 
enfatizando a importância de 
estar preparado para o 
inesperado.

Conceito de 
Antifragilidade
A antifragilidade é a 
capacidade de se beneficiar do 
caos e da desordem, tornando-
se mais forte diante de 
desafios.

Estratégia Barbell

A estratégia Barbell envolve 
equilibrar investimentos entre 
opções extremas, mitigando 
riscos e aproveitando 
oportunidades.

Resiliência em Mundos 
Imprevisíveis
Ao adotar os princípios de 
Taleb, podemos nos tornar 
mais resilientes e adaptáveis 
em um mundo em constante 
mudança.

Em resumo: 
Proteja seu patrimônio e 
aproveite o estouro da manada.
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https://www.youtube.com/watch?v=xMgW8RNZQ1w
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• O gerenciamento de risco no mercado 
financeiro é o processo de identificar,
avaliar e mitigar riscos que podem
causar perdas financeiras. É uma 
prática essencial para proteger o 
capital investido e garantir a 
sustentabilidade das operações, 
principalmente em áreas como renda 
variável, onde os riscos são mais 
elevados.

Gerenciamento de Risco.



Estratégias de Gerenciamento de Risco:

Alocação / Diversificação:
Investir em diferentes ativos e setores para reduzir o impacto de perdas em um 
único ativo.

•Ordens de Stop-Loss:
Determinar um limite de perda para um investimento, protegendo o capital em 
caso de quedas inesperadas.

•Gestão de Capital:
Estabelecer limites de perda por operação e definir a porcentagem de capital a 
ser alocado em cada investimento.

•Planejamento Financeiro:
Avaliar o perfil de risco do investidor e definir objetivos de investimento 
adequados.

•Controle de Perdas:
Acompanhar as operações e identificar rapidamente quando uma posição está 
se tornando perdedora, ajustando a estratégia para evitar perdas maiores.



!!!!!  ATENÇÃO !!!!!

NUNCA CORRA O RISCO DA RUÍNA!!

https://fxverify.com/pt/tools/risk-of-ruin-calculator
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Como você vê o elefante?
Desconfie da Manada
Ela pode ser irracional.

Proteja seu patrimônio e 
aproveite o estouro da manada.

Vá com a manada !!



60

Toda árvore um 
dia foi semente 



“ enquanto houver sol”
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