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24 a 28
 FEV 25

ATENÇÃO !!!
SEMANA VÉSPERA DE CARNAVAL!!!

Ouro nas máximas!!!

Inflação de alimentos em alta.
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AVISO

C3N4RIUS é um estudo semanal  do sobre investimentos, baseado na observação do mercado financeiro.

 As observações apresentadas não se constituem indicação de operações. 

 O conteúdo apenas mostra a pertinência da possível aplicação de ferramentas de análise nos ativos  
negociados nos principais mercados financeiros, elaborados de forma independente e autônoma, para fins de estudo.

 As informações, estimativas e projeções apresentadas referem-se à data de confecção do estudo, estando 
sujeitas às mudanças do mercado, não implicando na obrigação de qualquer comunicação de atualização ou revisão 
decorrentes dessas mudanças.

 Para investimentos, procure um profissional recomendado.

 O investimento em renda variável é considerado de alto risco, podendo ocasionar perdas significativas. 

 O investidor que utiliza este conteúdo em seu processo de tomada de decisão é o único responsável pelas 
decisões de investimento ou de abstenção de investimento que tomar.
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ATENÇÃO, SEMANA VÉSPERA DE 
CARNAVAL!!

CUIDADO COM MONTAGEM DE 
POSIÇÕES POIS O MERCADO 

FICARÁ FECHADO POR VÁRIOS 
DIAS.

NO BRASIL, A INFLAÇÃO DOS 
AlIMENTOS PRESSIONA O 

GOVERNO.

TEMPORADA DE BALANÇOS: 
PETROBRAS (ATENÇÃO PARA A 

VOLATILIDADE)

FUNDOS IMOBILIÁRIOS 
SOFRENDO, IFIX SENDO 

AMASSADO. NO ENTANTO, PARA 
OS DISCIPLINADOS AS 

OPORTUNIDADES DE MÉDIO E 
LONGO PRAZO COMEÇAM A 

APARECER.

O IBOV CORRIGIU, MAS ESTÁ EM CIMA DAS 
MÉDIA E DE LTB DE MÉDIO PRAZO,

A GRANDE PERGUNTA: QUAIS SETORES PODEM 
SER BENEFICIADOS OU PREJUDICADOS  PELA 

AÇÃO PROTECIONISTA AMERICANA?

O DÓLAR CAIU POR 8 
SEMANAS SEGUIDAS  E ESTÁ 
SOBREVENDIDO ( repique?)
(oportunidade se chegar na 

Rg R$ 5,50??)

OURO NAS 
MÁXIMAS

CAFÉ CORRIGE DEPOIS 
DE FORTE ALTA

CRIPTOMOEDAS EM 
COMPASSO DE 

ESPERA

FED MANTEVE A TAXA 
DE JUROS AMERICANA 
NO MESMO PATAMAR

BOLSAS 
AMERICANAS 

LATERALIZANDO

TRUMP AMEAÇA 
AUMENTAR 

VÁRIAS  TARIFAS

MILEI E 
CONFUSÃO COM 

CRIPTOS

DÓLAR DXY
 LATERALIZA

PANORAMA

BrasilGlobal

Impacta no dólar futuro.

24 a 28 
FEV 25

Impacta negativamente a Bolsa
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PANORAMA

Fonte: TradingView

13,25

24 a 28 
FEV 25
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CALENDÁRIO ECONÔMICO
5

Calendário

Fonte: Investing.com
Fonte: Investing.com

Balanços

24 a 28 
FEV 25

https://br.investing.com/news/economic-indicators/calendario-economico-inflacao-no-brasil-e-eua-e-destaque-com-powell-no-congresso-1456731
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ANÁLISE INTERMERCADOS 
6

Resultados dos últimos 12 meses, com base em gráficos semanais.
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Análise intermercados “EUA”
7

Fonte: Trading View

Ouro

CRB

DXY
Bonds/SP500

BTC
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DI1FUT x WINFUT x WDOFUT X SMAL11
8

DI FUT

Dólar

Índice futuro
Small11
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JUROS DI 
9

Confirmou a correção visualizada na semana passada. Agora, mira Rg 14% 
A insistência de alta no Juro DI prejudica recuperações do IBOV e IFIX .

( lembrar que o BC já contratou mais uma alta na SELIC) 

CORREÇÃO
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JUROS DI – GRÁFICO MENSAL
10

2015

2011

2020

2023

2025?

2012
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Dados do Banco Central 11

META : SUPERAR A SELIC 
(13,25 % ao ano)

O boletim FOCUS 
apresenta um quadro 
que não favorece a 
redução da taxa 
SELIC no curto prazo.

Atenção para a 
expectativa de 
inflação que já se 
aproxima de 6% a.a.
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Oportunidades no Tesouro Direto
12

- IPCA +  mantém taxas acima dos 7% a.a e tesouro prefixado 
próximas aos 15% a.a. (taxas muito altas!!)

- A curva de juros  “desinvertendo”, mas continua com taxas altas.

- Ficar atento pois o Banco central já contratou mais uma alta 1% 
para a próxima reunião do COPOM. 
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BOLSAS ASIÁTICAS

• Mercado indiano acionando OCO?
• Mercado japonês lateral.
• Mercado chinês mostra reação no fechamento do GAP.
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• Mercados americanos e mundiais ganham volatilidade a medida que a administração Trump anuncia medidas protecionistas.
• Existe esperança com a política econômica a ser implementada, mas o fantasma da inflação também aparece nas projeções dos economistas.
• Atenção para as empresas “de valor” e smallcaps , estaria formando um OCO?( índice Russel 2000).

BOLSAS AMERICANAS 
14



USO PARA ESTUDOS – NÃO É NENHUMA RECOMENDAÇÃO DE INVESTIMENTOS !!

IVVB11
15

• O IVVB11 acompanha a lateralização do mercado americano.
• Para cima, tem alvo na Rg R$ 434,00 e tem suporte imediato na Rg R$ 355,00.

GERENCIAMENTO DE RISCO DEVE FALAR MAIS ALTO!!
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CRIPTOMOEDAS
16

• As principais criptos  estão formando figura gráfica  que dependendo do acionamento nos remete a um retângulo ou 
mesmo a um topo duplo.  Para ambas possibilidades, a Rg  suporte dos U$90000 é muito importante.

• Na bolsa brasileira pode ser operado pelo contrato futuro BITFUT e pelo ETF HASH 11 (cuidado, lacunas de funcionamento 
e liquidez).
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• Preço lateraliza após atingir a região de alvo. Além do próprio BTC, a cotação do dólar também tem influência 
no preço.

• Lembrar que a bolsa brasileira fecha enquanto o BTC continua sendo negociado Internacionalmente.

BITFUT
17
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• Abriu correção mais intensa, tem suporte imediato na Rg R$ 68,00. 
• Lembrar que a bolsa brasileira fecha enquanto o BTC continua sendo negociado Internacionalmente.

HASH11
18
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• Petróleo corrige.
• Ferro em movimento lateral.
• Ouro corrigiu após atingir máximas históricas, indica receio de instabilidade nos mercados.
• Cobre chegando em Rg de resistência.

Energéticas e Metálicas
19

Commodities
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• Atenção, PETR respeitou a resistência na Rg R$ 40,00. 
• O movimento da  PETR4 impacta diretamente o IBOV.

PETR4
20

ATENÇÃO !!!
 SEMANA DE BALANÇO
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- Conforme alertado, Vale reagiu na região de suporte.

21

VALE3
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• Milho confirmou o rompimento da resistência. (muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta). 
• Café  corrigiu após atingir a Rg U$500,00 (muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta). 

Agrícolas
22

Commodities
A ALAVANCAGEM É ALTA!!!
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EWZ
23

• Conforme alertado,  repicou e chegou na resistência imediata e na LTB, mas sentiu a resistência.
• O Comportamento do EWZ estará atrelado à volatilidade imposta ao mercado pelas decisões da nova 

administração americana.

LTB
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IBOV x MERCADOS EMERGENTES
24

IBOV

MERCADOS 
EMERGENTES

• O MACD da razão  MSCI x IBOV está favorável ao índice de Mercados Emergentes. 
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HISTÓRICO RELAÇÃO PREÇO/LUCRO
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IBOV 
26• Superou a LTB  fez o fechamento mais alto em 2025.

• O IBOV encontra-se em Região de Resistência. 
• Primária de baixa , secundária de alta , terciária de baixa.
• Regiões de FIBO atuando como suporte / resistência.
• Perspectiva de alta da SELIC não favorecem o IBOV.
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IBOV - Detalhamento 120 Min
24 a 28
FEV 25

OBSERVAÇÕES
• Neste tempo gráfico, O IBOV está com estocástico lento sobrevendido w virando para cima 

(pode repicar, buscando a Rg 130000 Pts).
• Neste tempo gráfico, está  acima das  médias, tendo a Rg 124000 pts como suporte imediato.
• Na continuidade da alta, tem alvos  importante na  Rg 133000 e 137000 pts. No cenário de 

Baixa, a perda da Rg 121000 Pts  tende a abrir  correção mais forte.
• Ficar atento, pois com o carnaval a bolas ficará fechada por vários dias.

LA1

LA3

LA2
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Movimento de alta x Movimento de baixa

• 51 papéis estão em Baixa Forte e  24 estão em Alta. 18 papéis fizeram rompimento de baixa e 08 fizeram rompimento de alta. 
Esse quadro mostra um viés de lateralização para o IBOV na semana de  24 a 28 FEV 25.

Forte alta: acima das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de alta:  cruzou para cima a MME 20.
Forte baixa: abaixo das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de baixa:  cruzou para baixo a MME 20.
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23 FEV 25 - Compilando os Sinais !!
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Setores - IBOV
30

• Exceto o IEEX,  os setores deixaram candle de conotação mais baixista. IMOB fez candle de topo (precisa confirmar).
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Força Relativa dos Setores - IBOV
31

SETORES COM FORÇA ACIMA DO IBOV
- IMOB (CONSTRUTORAS, IMÓVEIS) 
- IFNC (FINANCEIRO)
- IEEX (ELÉTRICO)
- UTIL ( UTILITIES) 

 
SETORES COM FORÇA ABAIXO DO IBOV
 - ICON (CONSUMO E VAREJO)
- IMAT (MATERIAIS BÁSICOS)  
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Mapa de Calor Setores do IBOV
(RESULTADO  SEMANAL)

32
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NO MUNDO (DXY) NO BRASIL (WDOFUT)

- O DXY está se movimentando na região entre as 
retrações de FIBO.

- Até a Rg 105,472 , o movimento pode ser  enquadrado 
como correção normal.

- Uma “baixa” favorece: commodities, ouro, BTC e 
mercados emergentes.

Dólar
33

- No Brasil, o dólar caiu pela 8ª semana seguida. 
- O preço está testando à LTA, essa Rg é importante.
- Estocástico lento sobrevendido, indicando possível reação.
- Tem suporte imediato na Rg R$5,510.
- O dólar é afetado por diversos fatores  (Tx juros, cenário 

externo, política e inflação). 

Correção
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Resumo

J. 
DI

S&p 
500

DOW 
JONES EWZ BRENT FEF2 MILHO BOI CAFÉ DÓLAR INFC ICON IMOB UTIL IEEX IMAT

Sit

Reflexo 
no IBOV

Sentimento preponderante                          

ATENÇÃO, SEMANA VÉSPERA DE CARNAVAL!!
CUIDADO COM MONTAGEM DE POSIÇÕES POIS O MERCADO 

FICARÁ FECHADO POR VÁRIOS DIAS.

• O juros (DIFUT)  faz movimento corretivo e isso reflete positivamente na bolsa, pelo menos 
até a próxima ata do COPOM. 

• IBOV corrigiu e está em cima das médias e da LTB.
• O IBOV está com tendência primária de baixa,  secundária de alta e terciária de baixa.
• Na continuidade da alta tem alvos relevantes na Rg 133000 e 137000 Pts. Retrações de FIBO 

funcionando como suportes / resistências.
• No cenário internacional, o IBOV ganha força entre os outros mercados emergentes.
• Nem tudo é alegria, a volatilidade ainda está alta e em breve teremos carnaval... Atenção!!
• Tesouro direto com taxas  IPCA + 7% e prefixados próximos a 15% !! 
• Definições da política econômica norte americana vão fazendo preço no mercado. 

34

estaríamos por aqui?

Variáveis para semana de  24 a 28 FEV 25.



“ enquanto houver sol”
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