


AVISO

C3N4RIUS é um estudo semanal do sobre investimentos, baseado na observacdo do mercado financeiro.

As observacoOes apresentadas nao se constituem indicacao de operacoes.

O conteudo apenas mostra a pertinéncia da possivel aplicacdo de ferramentas de analise nos ativos
negociados nos principais mercados financeiros, elaborados de forma independente e autdbnoma, para fins de estudo.

As informacoes, estimativas e projecdes apresentadas referem-se a data de confecg¢ao do estudo, estando
sujeitas as mudancas do mercado, ndo implicando na obrigacao de qualquer comunicacao de atualizacdo ou revisao
decorrentes dessas mudancas.

Para investimentos, procure um profissional recomendado.

O investimento em renda variavel € considerado de alto risco, podendo ocasionar perdas significativas.

O investidor que utiliza este conteudo em seu processo de tomada de decisdo € o unico responsavel pelas
decisdes de investimento ou de abstencao de investimento que tomar.

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!
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Fonte: TradingView
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CALENDARIO ECONOMICO

Calendario

Hora Moeda Evento Atual Projegao Anterior
terga-feira, 11 de fevereiro de 2025
0000 BE BRL IPCA (Mensal) (Jan) 05288
IFCAA do 12 me:
saon & BRL C.JI'I]L.. ado meses 483%
{Anwal) (Jan)
Depoimenio de Powell,
12:00 B usD _
Presidanie do Fed
quarta-feira, 12 de fevereiro de 2025
a0 @ BRL Crascimenio co-Selcr.ce 2%
Servigos (Anual) {Dez)
Crescimento do Setor de
09:00 [ BRL -0.9%
Servigos (Mensal) (Dez)
10:30 = usD IPC-nicleo {Mensal) {Jan) 0,3% 0,2%
10:30 B usD IPC (Mensal) (Jan) 0,3% 0,4%
10:20 B usD IPC EUA (Anual) {Jan) 2,8% 2.8%
1200 = uso Depoimenio de Powell,
’ - Presidente do Fed
12:30 = uUsD Estoques da Peindlec Bruto E.504M
quinta-feira, 13 de feversiro de 2025
0200 & BRL ‘endas no Varejo (Anual) (Dez) 4. 7%
Wendas no Varejo (Mensal)
09:00 [ BRL —_— 0,458
[Daz)
Pedidos Iniciais por Seguro-
10:20 = usD por=eg 221K 218K
Desamprego
10:20 = uso IPP {Mensal) (Jan) 0.2% 0.2%
18:30 = uUsD Fed's Balance Sheet 8.811B
sexta-feira, 14 de fevereiro de 2025
0700 E EUR PIB {Anual) (Q4) 0.8% 0.8%
_ MNickeo de Vendas no Varejo .
10:30 = usD 0,3% 0,4%
(Mensal) (Jan)
10:30 B uUsD ‘Vendas no Varejo (Mensal) (Jan) 0,0% 0,4%

Fonte: Investing.com

Calendario Econoémico: Inflacao no Brasil e EUA é destaque com Powell
no Congresso
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Fonte: Investing.com
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https://br.investing.com/news/economic-indicators/calendario-economico-inflacao-no-brasil-e-eua-e-destaque-com-powell-no-congresso-1456731

ANALISE INTERMERCADOS
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Resultados dos ultimos 12 meses, com base em graficos semanais.
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Analise intermercados “EUA”
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Fonte: Trading View
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JUROS DI 1+

Juros atingiu 16,385 e depois disso vem lateralizando, em regido de topos.
Ainsisténcia de alta no Juro DI prejudica recuperagdes do IBOV e IFIX .
(lembrar que o BC ja contratou mais uma alta na SELIC)
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G Dados do Banco Central

BANCO CENTRAL
DO BRASIL

FOCUS | meDianas DAS EXPECTATIVAS DE MERCADC

2025 2026 2027 2028
(fat — Comp)
Hoje Hoje Hoje Hoje
IPCAxy, &a s 4§50 551 A (B 403 42 428 A (8 3% = (@) o
PIB ex @ (o 202 206 206 = [1) 180 172 172 = (1) 186 = (1) 200
' ‘e )

CAMBIO gmsyuss 600 00 600 = ¥4 580 0800 600 = 9 =

200 1250 1250 = 38 = 10,00

SELICiaa) ﬂ“ 500 00 1500 =

* comportamento dos indicadores desde o Ultimo Focus; os valores entre
parénteses expressam 0 nimero de semanas em que vem ocorrendo 0 A Aumento 'V Diminuiglo =
ultimo comportamento
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O boletim FOCUS
apresenta um quadro
que nao favorece a
reducao da taxa
SELIC no curto prazo.

META : SUPERAR A SELIC
(13,25 % ao ano)
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TESOURC{D.RETO Oportunidades no Tesouro Direto

| resourorreroons (D wom - IPCA + mantém taxas acima dos 7% a.a e tesouro prefixado
| resourormeriavormze () sesen préoximas aos 15% a.a. (taxas muito altas!!

I o:ibfﬂ :_E“r:hz%gs 14,80% R§T7,78 RE 778,64 0L/01/2035

| +esouroseuicans D | smcromem | mumew | ssmmser | ewspes - O Banco Central substituiu a oferta de alguns titulos, devemos
| resouroseuicaom D) suceosmm mwmee wsisswe  oyosst ficar atentos para a marcacao a mercado dos titulos anteriores.

I TESOURO IPCA™ 2029 ! IPCA +7,55% RS 32,38 RS 3.238,43 15/05/202%

Tr— D) woaszes s | epnewm | igoee - A curva de juros continua invertida, demonstrando a
|--,D — D waem desconfiangca do mercado com a politica fiscal.

| TESOURO P a0as D e mum s o

I ,E “_“z‘ or;‘.z—e; -\z 2025 IPCA + 7,43% RS 11,60 RS 1.160,79 15/12(2054

I - TE ;eﬂ:'(ir?z:el: :z _2040 IPCA + 7,30%: R§8,19 R$ 810,73 15/122058

I ,'“_ﬂz‘ N— 22045 IPCA + 7,30%: R§5,75 R§ 575,25 15/12 2064

I apacented or:::qz -2050 ! IFCA+7,38% RS 4,04 R 404,84 15/12/2069

I { dorin exh z2055 ’ IFCA+1,39% R32,83 R5283,18 15[12/2074

I - ““z or'z;; 22055 IPCA+ T 41% R$138 RS 138,18 15/12(2084

I TESOURQ EDUCAT 2026 i IPCA +7,58% R§ 34,62 RS 3.462,16 15/12/2030

I TESOURQ EDUCA™ 2027 [} IPCA +7,63% RS 32,14 RS 3.214,77 15/12/2031
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o Mercado indiano acionando OCO?
. Mercado japonés lateral.

. Mercado chinés mostra reagao no fechamento do GAP.
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BOLSAS AMERICANAS
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Analise Técnica para NDX

1 minuto

Tendénda de

Sminutos 1 semana

Mais v

Tendéncia de Alta

TenSoc
Neutra

g

Tendéndia de

14

Analise Técnica para IWM

1 minuto

Jendénqa de

. Mercados americanos e mundiais ganham volatilidade a medida que a administragcao Trump anuncia medidas protecionistas.
. Existe esperangca com a politica econémica a ser implementada, mas o fantasma da inflagao também aparece nas proje¢coes dos economistas.
. Atencao para as empresas “de valor” e smallcaps ( indice Russel 2000).
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TVEEE 150 O (Aby 155,44 Mike 19047 Wil 337,10 Ry L0 2700 |
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O IVVB11 acompanha a lateralizagcao do mercado americano.

Para cima, tem alvo na Rg R$ 434,00 e tem suporte imediato na Rg R$ 355,00.

GERENCIAMENTO DE RISCO DEVE FALAR MAIS ALTO!!
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Q BTCUSD

CRIPTOMOEDAS
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 As principais criptos estao formando figura grafica que dependendo do acionamento nos remete a um retangulo ou

mesmo a um topo duplo. Para ambas possibilidades, a Rg suporte dos U$90000 é muito importante.

* Na bolsa brasileira pode ser operado pelo contrato futuro BITFUT e pelo ETF HASH 11 (cuidado, lacunas de funcionamento

e liquidez).

@ smthDS~ [ (044 v @afindicadores

) Bitcoin/Délar Americano - 15 - Binance @

Abr97.852.49 Max. 102.694,65 Min.91.274,44 Fch96.363,18 -1.517,94 (-1,55%)
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Analise Técnica para BTCUSD

1 minuto 5 minutos 1semana  Mais v
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e 10 12
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Analise Técnica para SOLUSD

1 minuto 5 minutos 1semana Mais v
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Tendéncia Neutra
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7 10 7
Ryl

QETHUSD (3 5m th D S ~

Ho00 a4 ~
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&0 Indicadores
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Analise Técnica para ETHUSD

1 minuto 5 minutos 1semana  Mais v
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Analise Técnica para HASH11

1 minuto 5 minutos 1semana Mais v
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BITFUT <«

Preco lateraliza apods atingir a regiao de alvo. Além do préprio BTC, a cotacao do délar também tem influéncia
no preco.

Lembrar que a bolsa brasileira fecha enquanto o BTC continua sendo negociado Internacionalmente.

Crves Ovebor= STHTOT - MRS S0 © % (Adar 565 500 20 Ml w00 5000000 Wit =5 0 0 el 10000 00V TR A S it
|t e ) )

Wiedie Mt £ {21 M 00] ESTERT)

™AN

Cantadur de Candion | |

i Mawed A La0e| £1T57T)
:,'.'- O

o
Estachvtun Lewbo (12) 1|7 1) Mhiskie Mibed A 130 11100

WACD Fistogroms 0252120 [T maka Movel A 10 £ 100
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HASH11w

Abriu correcdao mais intensa., tem suporte imediato na Rg R$ 68,00.
Lembrar que a bolsa brasileira fecha enquanto o BTC continua sendo negociado Internacionalmente.

i Mbeed £ [50) [157)
M M & [0 ] (28]
™D

(oetagor de Candion

Miie Mduet A [200)

MACD Histograra (52,1212 [17) Musta Mot A J1) (T7)
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Commodities

19

Energéticas e Metalicas

GOLD  HGU2024  URA  ALUMINUM  TIO1!  BRENT

Gold (XAUUSD) ~

2,860.28 uso +825.36 +40.56% Past year

D ™M 3M 1Y 5Y Al

Rt
Mar

ALUMINUM  BRENT  GOLD HGU2024 URA  TIOM!

% Aluminum (ALIUSD) ~

D M 3™ 1Y 5 Al

2,604.9 uso +391.6 +17.69% Past year

BRENT  GOLD HGU2024  URA  ALUMINUM  TIO1! TIO1!  GOLD  HGU2024 URA  ALUMINUM  BRENT
Brent Crude Oil - Iron Ore 62% Fe, CFR China (TSI) Futures -
74.415 v -4.729 -5.98% ast yeur 105.02 1o /mie ~23.92 ~18.55% past year

DM M 1Y 5 Al Y s Al

100 00

1.’ Mar May Jul Sep Mav 25 1.' Mar Sep
URA GOLD HGU2024 URA ALUMINUM o1t BRENT HGU2025 GOLD URA ALUMINUM TIO1! BRENT
Global X Uranium ETF - Copper Futures (Sep 2025) -
29.10us -2.20 -7.03% past year 4.6955 uso/or +0.8380 +21.72% past year
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e Petroleo corrige.

* Ferro em movimento lateral.

* Quro nas maximas historicas, indica receio de instabilidade nos mercados.
 Cobre chegando em Rg de resisténcia.
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IR A P ET R4 v

« Atencédo, PETR respeitou a resisténcia na Rg R$ 40,00.

* O movimento da PETR4 impacta diretamente o IBOV.
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VVALE

VALES3

- Conforme alertado, Vale reagiu na regiao de suporte.
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Agn,C O I.a S A ALAVANCAGEM E ALTA!!!

Live Cattle Futures - Cash Settled Corn ~ Arabica Coffee Futures -
31 9.50 BRL/aRR03a +79.90 +33.35% Past year 78.25 arLssoxem +13.04 +20.00% Past year 505.25 uso/eokem +271.00 +115.69% Past year
1D ™ M 1Y 5Y Al 1D m 3M 1Y 5Y All 1D ™ 3M 1Y 5Y Al
320.00 72.30 4
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© Futuro de Taxa de Cambio de Reais por Délar Comercial - 15- BAFBOVESPA = o 17,38% 140,00%
Yol 1,26M
o 120,00%
CCMU2025 - BMFBOVESPA 3,17%
=  (DIcF1! - BWFBOVESPA 130.26% 100,00%
" )BGI! - BUFBOVESPA 28,59%
Bl 80,00%
=
= 60,00%
(Vg
Va) 40,00%
T +28,97%
~17,96%
No data here <&
y -20,00%
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* Boi e Milho lateralizam. (muito cuidado com entradas pois a alavancagem ¢ alta).
* Café nas maximas historicas, ja atingiu a Rg U$500,00 (muito cuidado com entradas pois a alavancagem é alta).
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 Conforme alertado, o EWZ respeitou a Rg de fundo da COVID. Repicou e chegou na resisténcia imediata e na LTB.
e O Comportamento do EWZ estara atrelado a volatilidade imposta ao mercado pelas decisbes da nova
administracao americana.
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IBOV x MERCADOS EMERGENTES

@15ClInc. - 15+ Cboe One = 0 8,35 o
Yol 341N 16,00%
@ te0v - BwrBOvESPA -4, 28 MERCADOS
- EMERGENTES 12,00%
...... ikl Wi ¥ o899
4,008
\ === olw",
/\ IBOV m
//’ NS 4,04
f
= B
1024 Fev Mar Abr Naio Jun Jul Ao St Out Nov Dez 2025 Fev Mar Abr (®

* O MACD darazdao MSCI x IBOV esta favoravel ao indice de Mercados Emergentes, porém, foi iniciado movimento
de convergéncia entre os indices.
* A queda dos mercados emergentes também valida a alta do ouro.
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Nao conseguiu superar a maxima da semana anterior.

O IBOV encontra-se em Regiao de indecisao.

Primaria de baixa , secundaria de baixa , terciaria indefinida.
Regides de FIBO atuando como suporte / resisténcia.
Perspectiva de alta da SELIC ndo favorecem o IBOV.

BOV 1S Q@ OF (Abe 120 1145 M 12037455 Ml 12431963 Feh 1244154 - O X BOVING OF ATSIULITMIMNIM UM
ik Mivel € [23](2 Mimtos] (TTETTRTD
Méha Mivel £ [20] 125.004,32 14755,
167.006,.94 (2]
e YWAPD
185040y Comtador de Comles ) (LIS IR
S50 Wik Mivel A 203 00] EEEKETND)
150,126,941 FS,35 (300,0%)
145.906,93
Py e '*'w,)yv_e:.»r-.‘
£30505.35 (100,85 17459 o - =
102469

d 12 2% (0%, % A ; v |
< dffl‘{#l; S . \
] \ { | 1018 -.-JLI # =0 4
e Vi f 2 m; 11748541 (500%)
M 1‘ 1 C (23.576,44 \ WA 0

N .
174058 e 1 6 3664 < 'é;t’;ﬁ;'z osv
23N NA%)

130194

sl ek 12148

107.926,%4 " I
F ok,
‘.j 1 10070693 '117.485,44 (33 ) ‘
b .
il

1926309

o840 L5679

SA M v <
13&;5.»?'}?.37.‘ 11995, . . 8
' . « 4 | Cadestk ;
Extuciatico Lembo (020 [ ° | | Niddia Mévwel A (20§ 27.81 al novumn-oo. A 120A00 S0 M IMITZ 0 F IMA1.80V021%)
Pk Miived £ [55] 12472051 *
Pk Miwel £ [21](0n) (F100T7S
WARD LTI 11
Cottador de Canilles [ : 'l’
P Miiwed A [200] (2757500

e ”'II

tograma {108,12.12) SEITET) Médfia Movel A [12] (X773 sl L A80.94 1 I

LM

b Lewto {12) 1777 Mixkia Méved A (20) (X0} X

m&vlm(ln 1) Weidfia Mével A [59) 57.96

MAD Histegrama (52,12,12) 42555 Média Mével A IR T

1.198.46 = 000
CAWRSS e 180 ° 2048 077 10
£ ast wt ot ’ } 2 L . '] et t sew X e by 2 b N n o 0 5 3 7

W M

USO PARA ESTUDOS - NAO E NENHUMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTOS !!




100N 120080 () 8 WAbe 12040058 Ml 12458506 Mim 14171 T0 R 120015 0¥ £.21%
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OBSERVACOES

O IBOV corrigiu até a Rg 12 retragao de FIBO, com estocastico lento sobrevendido ( pode
repicar antes de novas quedas).

Neste tempo grafico, estda acima das médias, tendo a Rg 124000 pts como suporte imediato.

Na continuidade da alta, tem alvos importante na Rg 133000 pts. No cenario de Baixa, a
perda da Rg 121000 Pts tende a abrir correcado mais forte.
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Movimento de alta x Movimento de baixa

* B9 papéis estao em Baixa Forte e 25 estao em Alta. 21 papéis fizeram rompimento de baixa e 16 fizeram rompimento de alta.
Esse quadro mostra um viés de lateralizacao para o IBOV na semanade 10 a 14 FEV 25.

Situacao dos Papeis (IBRA)

140
120
100
80
60 ‘
WA 20 /N‘ TN
AN ‘ | \
0 n‘ \‘ ’< — Al — 20 Sesta v T T ,‘ NS \/\ ’ \)\_\‘n\ VoIS *;)s‘,“__ ~“‘-Jl

07/jul 07/ago 07/set 07/out 07/nov  07/dez 07/jan 07/fev  07/mar  07/abr  07/mai 07/jun 07/jul 07/ago 07/set 07/out 07/nov  07/dez 07/jan 07/fev

ALTA FORTE = = = ROMPIMENTO DE ALTA BAIXA FORTE = = = ROMPIMENTO DE BAIXA

Forte alta: acima das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de alta: cruzou para cima a MME 20.
Forte baixa: abaixo das Pcp médias no Semanal.
Rompimento de baixa: cruzou para baixo a MME 20.
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9 FEV 25 - Compilando os Sinais !
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ALTA FORTE = = = ROMPIMENTO DE ALTA

BAIXA FORTE = = = ROMPIMENTO DE BAIXA
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Setores - IBOV

* Todos os setores deixaram candle de conotacao mais baixista. IMAT armou estrutura de topo.
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Mapa de Calor Setores do IBOV

(RESULTADO SEMANAL)

Financelo >

Mirey o Energeticos > Servigos Pubticos > Consume de N3o Duraveis >

a2 Lomercio de Vareio 5 Transportes >
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- No Brasil, ddlar ficou abaixo dos R$6,00.
O preco esta proximo a LTA, essa Rg é importante.
Desconfianca com a politica fiscal pressiona o ddlar.

O délar é afetado por diversos fatores (Tx juros, cenario
externo, politica e inflacdo).

A decisao de manutencao de juros do FED e as medidas
protecionistas de Trump pressionam o dolar para cima.
Uma “alta” desfavorece: commodities, ouro, BTC e
mercados emergentes.

De maneira mais ampla, o délar confirmou o
rompimento do retangulo.
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BRENT FEF2 MILHO BOI CAFE DOLAR INFC IEEX IMAT

Sit L8 L " . . i " : a B "
L Al n A o L bl 2 Y n 1 4
Refllgé?/ . - : - v . : . . : -
no = 3
A 1 g \ﬂ b L 0 b L L n ‘ e . b 4 4
Sentimento preponderante " * Ojuros (DIFUT) continua pressionando para cima.
0 * IBOV com primaria e secundaria de baixa e terciaria indefinida.

* Na continuidade da alta tem alvo relevante na Rg 133000. Na baixa, a perda da Rg 121000 Pts
pode abrir correcao mais forte.

* No cenario internacional, o Délar ganha forga em funcao da manutencao dos juros
americanos. Trump vai causando volatilidade nos mercados.

* Tesouro direto com taxas IPCA + 7% e prefixados préoximos a 15% !! ( houve troca de titulos)

* Existem boas oportunidades de investimento de médio/longo prazo. (empresas e Fll com
PV/P baixo e atencao para a marcacao a mercado dos titulos do tesouro).

* Definicoes da politica econémica norte americana vao fazendo pre¢co no mercado.

* estariamos por aqui?
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